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OZET

6102 Sayil Turk Ticaret Kanunu, halka ac¢ik anooitakliklarla ilgili hikim-
ler icermekte ve sermaye piyasasi hukukunun temelaknlarindan olan halka arz ile
baglantili diizenlemeler getirmektedir. Halka arzin ¢érbir kanun nitefiinde olan
Turk Ticaret Kanunu'nda duzenlenmesi Sermaye Pgrasanunu ile butlinlik oltu-
rulmasi bakimindan énemli bir adimdir. Ote yandaalka arz ile ilgili Turk Ticaret
Kanunu'ndaki hikimler sermaye piyasasi hukukundaltka arz kavramiyla tam bir
uyum icinde dgildir; bu nedenle ilgili hikimlerin uygulanmasiasrnda Turk Ticaret
Kanunu sistemi ile sermaye piyasasi hukukunun larmaln birlikte dgerlendirilmesi
bir gereklilik olarak kagimiza ¢cikmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Turk Ticaret Kanunu, halka arz, Sermaye Piyasasi
Kanunu.

ABSTRACT

Turkish Commercial Code N&1(2 includes provisions about publicly held
joint-stock companies and issues rules with regargublic offering which is one of
the fundamental concepts of capital markets lawaviing up such a basic notion in
Turkish Commercial Code is a crucial step in orderintegrate the corresponding
provisions with the rules of Capital Markets Lawn @he other hand, the related
provisions of Turkish Commercial Code and the cphoé public offering in capital
markets law are not coherently harmonized. Conseifjyeconsidering the system of
Turkish Commercial Code and the rules of capitatkets law together is a necessity
while applying the provisions about public offering

Keywords:Turkish Commercial Code, public offering, Capitédrkets Law.

*k%

" Bilkent Universitesi Hukuk Fakiiltesi, Ticaret HikuAnabilim Dali Cgretim Uyesi



40z Dog. Dr. Cazslar MANAVGAT

I. Genel Olarak

6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (TTK) dnemlingéklerinden birisi de,
halka acik anonim ortaklik kavramini tanimasi vikaacik anonim ortakliklarla ilgili
hiakamler icermesidir. Eski Turk Ticaret Kanunu didmede, Sermaye Piyasasi Ka-
nunu (SPKn) ve Kanun'un veggiyetki cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPKr)
tebligleriyle duzenlenen halka acik anonim ortakliklatemel noktalarda TTK'da
dizenlenmesi, diizenleme butifiuitbakimindan yerindedir.

Sermaye piyasasl hukukunun temel kavramlarindam lwdéka arz da, Kanun'un
amaciyla bglantih olarak TTK'da yer almtir. Halka acik anonim ortaklik yapisinin
ayiricl unsuru olan halka arz, yontem olarak seemayasasi hukukunun konusunu
olusturmaktadir. Ancak TTK'da U¢ noktada halka arz kamyla bglanti kurulmutur:
Kurulus ve sermaye artirrminda halka arz, yeniden yapéagi@mlerinde halka arz ve
yasaklayici bir hikiim olarak halktan para toplanmas bglamda kayit yakamlala-
gune uyulmaksizin halka arz.

Sermaye piyasas! hukukuna 6zgu bir kavram olanahatkin, temel yasada ta-
ninmasi, TTK ve SPKn arasinda but@ild kurulmasi bakimindan énemlidir ve bu
anlamda, yeni bir donem famistir. Ancak sermaye piyasasi hukukunun ozelliklerine
uygun bicimdesekillenen halka arz kavrami, TTK sistemiyle tam byum icinde de-
gildir. Bu nedenle TTK'da halka arzla glanti kurulan noktalarda, konunun, TTK
sisktemli< vg_ sermaye piyasas! hukuku agisindan hikliginde dgerlendiriimesi ge-
rekmektedir.

Il. Kurulu sta ve Sermaye Artirrminda Halka Arz

A. Halka Arzin Elveri slili gi Degerlendirmesi

TTK'nin “Halka arzedilecek paylar’ akli 346 nci maddesinde kurutia
halka arz duzenlengtir. Esas sermaye sisteminde sermaye artiriminidi is&rmaye
taahhldinu dizenleyen 459 uncu maddenin 3 Uncdisfida da 346 nci maddeye atif
yapilmg ve anilan maddenin, kiyas yoluyla uygulanmasi didgiistir. Kayitli ser-
maye sisteminde sermaye artirimi konusunda TTK3460Gkmunde, 459 uncu mad-
deye atif yapild@indan, sermaye artirrminda halka arz yontemi kagetfmaye siste-

minde de uygulanabilecektir.

SPKn yurirlige girdikten sonra, uygulanma ol@n&almayan, eski Turk Tica-
ret Kanunu'nun tedrici kuruluve sermaye artirrmina gkin hikidmlerinin yerine,
TTK'da halka arz modeli benimsergtii. Boylece kurulgta veya sermaye artirirminda
yeterli sermayeye sahip olmayan veya orfaklézgilleyecs sermayesini sinirlamak
isteyen kurucularin veya pay sahiplerinin, halksmmaye sgamasina olanak tanin-
mistir.

Kuramsal olarak sermaye gereksiniminin halktaglasanasi, sermaye birikimi-
nin kolaylatirilmasini ve halkin, yatirnmlara ortak e ilmes'ss%layan bir yontem
olarak olumlu 6zelliklere sahiptir. Ancak kurglasamasinda halka arz modeli, halka
arzin 6zelliklerine uygun gddir ve ancak sinirli hallerde uygulama alani lilkcek-
tir. Zira halka arzin bgrili olabilmesi igin, yatirimcilara, barili bir gegcmg faaliyet
performansi, istikrar kazangnisletmeler, bunlara ki olarak gelecge yonelik kazang
ongorulerinin sunulabilmesi onemsta Gecmsi olmayan bir ortakiga yatirnmcinin
kaynak ayirmasi ofg@an bir yontem dgldir. Nitekim sermaye piyasasi araclarinin
borsaya kotasyonunun dizenlefidistanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon
Yonetmelgi'nin, paylarin ilk kotasyon kgullarinin diizenlengd 13 tncli maddesinde,
paylari kote edilecek ortakin, kurulwundan itibaren en az ¢ yil gegnulmasi ve
halka arz edilecek paylarin piyasagdene bgli olarak, son iki yildan birisinde veya
her ikisinde kar etrgiolmasi kgullari aranmgtir.

Goruldiglu gibi kotasyon kgullari da, borsadaslem gérecek paylari ¢ikaran
ortakligin bir faaliyet ge¢gmsinin olmasini ve Karlilik anlaminda faaliyet shaisinin
varligini éngoérmektedir. Halka arzin gzl olabilmesi icin, halka arz sonrasinda pay-
larin iglem gorebilecgi, hizh ve etkin bicimde paraya cevrilebilgtgiyasanin varfi
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gereklidir. Bu anlamda, halka arz sonrasinda barsgeim gérme keullar gerceklg-
mezse, yatirimcl, paraya cevrilebililiolmayan veya cok zayif olan paylara yatirim
yapmayi tercih etmeyecektir. Anilan nedenle kotasyaullarinin sglanmasi, halka arzin
bagarisi bakimindan birincil 6neme sahiptir. Kotasyaigullarini tgimayan ortakliklarin
clkardgl paylarin, borasadaslém gorebilecgi ikinci ulusal pazar, geen kletmeler
pi?/asasu serbes§lém platformu gibi pazarlar da mevcuttur. Ancak gazarlarda arz ve
talebin olymasi slreci yagtr ve paraya cevrilebilirlik 6zefli de zayiftir.

Faaliyet gecngi olmayan ve gecmifaaliyet performansiyla yatirimcida, ileriye
donik olumlu beklenti yaratamayan ortakliklarinrukusta halka arzdan kaynak gama
olana, sinirh haller dinda yoktur. Kurulgta halka arz, 6zguin nitgé sahip yazilim,
tedavisi olmayan veya guc olan bir hagtalitedavisinde kullanilabilecek bir ila¢ patenti,
zararll olmakla birlikte kazancl hale getirilelo#dk bir gletme gibi risk sermayesi
Ozelliklerini tgstyan varliklara sahip olan ortakliklarin sermayeegsiniminin kagilan-
masinda kullanilabilir. Bu tip ortakliklarin faadity gecmii bulunmamakla beraber, gaau
sans! digik, ama bgarili olursa blyik kazang potansiyeliyan varliklara sahip olmalari
nedeniyle, yatinmcinin ilgisini ¢cekmeleri mumkundiDolayisiyla kurulgta halka arz,
anilan risk sermayesi 6zglltasiyan ortakliklardasieyebilecektir.

Buna kagilik sermaye artirrminda halka arzsslnrma olanaklari daha gatir.
Bu ortakliklarin bir faaliyet gecrii bulundwyu icin, kosullarinin halka arza uygun
olmasi halinde, gecmifaaliyet performansi ve bunagiaolarak gelecge déniik 6ng6-
rilerle halka arzdan kaynakganmasi mumkin olacaktir.

B. Halka Arzin Kosullari
1. Ana Sozlemede Belirtme ve Taahht

TTK 346 hikmi uyarinca, halka arzin ana sgimkde belirtiimesi ve ayrica ga-
ranti edilmesi gerekir. Kurucular, nakdi sermayeyia sozlgmede taahhit edecekler-
dir. Nakdi sermayenin halka arz yoluylgzglsmmasi tercih ediliyorsa, nakdi sermayenin
tamami taahh(t edilecek, ancak TTK 344 hikmiind@iiien sistemden farkll olarak,
payin itibari dgerinin en azdyi]zde yirmi gmin tescilden once ddenmesi gerekmeye-
cektir. Ana sozlgmede, nakdi sermayenin tamaminin taahhit edilmesiwsermaye-
nin halka arz yoluyla gfanacgnin belirtiimesi halinde, nakdi sermaye «hginda
herhangi bir 6deme yapilmasina gerek olmadan, ldctaka s6zlgmesi, Ticaret Sici-
line tescil ettirilebilecektir.

Halka arzin ana sozmede gosteriimesi bir taahhit nifglitasimamaktadir.
TTK 346 hikmiinde, nakdi sermayenin taahhit edilmesbu sermayenin halka arz
yoluyla sglanac&inin “belirtiimesi” yeterli gorulmétir. Nitekim TTK 346.2 hik-
minde, suresinde halka arz yapilmamasi halinde B#K sisteminin uygulanmasi,
yani halka arz edilmeyen pay bedelinin yizde yimiinin 6denmesi hilkme kkn-
mistir.

Halka arzin taahhit edilmesinin gerekmemesi vesginle halka arz yapilma-
masl halinde, TTK 344 sistemine donilmesi ve heghdir yaptirimin éngoérilme-
mesi, kurulgta ve sermaye artirrminda, nakden taahhut edilgmpabari deerinin
en az yuzde yirmi i tescilden 6nce 6demek istemeyen kuruculariravayaklarin,
stre kazanmak icin TTK 346 sistemini kullanmalareiaerecektir. Ancak burada
kazanilabilecek surenin, tescilden itibaren ikiaaginirli olmasi nedeniyle, TTK 346
sisteminin, amacina aykiri kullaniimasi olgnda sinirli olacaktir.

TTK 346 hukminde, kurulia halka arzin ana sogteede belirtiimesinin yani
sira ayrica garanti edilmesi de hikmeilbamstir. Madde'deki “ayrica” ibaresi, ga-
ranti olarak nitelenen taahhtdin, ana sgmkedsinda verilecgine isaret eder. Burada
kurucular tarafindan, ana sogigede verilecek bir taahhit s6z konusgildér. Ancak
ana soOzlgme dsinda verilecek taahhtidiin, ortaklik ana s¢iakesinin Ticaret Siciline
tescilinden 6nce verilmesi ve tescil sirasinda dahhidun varginin aranmasi, TTK
346.1 hukmunin gereklerinin yerine getirdufiin tespiti bakimindan gereklidir.



404 Dog. Dr. Cazslar MANAVGAT

TTK 346 hukmiinde garanti olarak nitelenen taahhétka arz sureciyle lga
lantili oldygundan, bu taahhlidin, sermaye piyasasi mevzuatiimnlénen halka arz
sureci bakimindan gerlendiriimesi gerekir. Anilan taahhit, halka argapilmasina
degil, halka arz yapildy takdirde, satilamayan paylarin satin alinmadigidndir.

Paylarin halka arzini dizenleyen, SPKr'nun SeriNd; 40 Teblgi'nin 3 no.lu
ekinde, sermaye artirrmi yoluyla halka arzda arakduelgeler sayilmgtir. Bu ba-
lamda, halka arz edilecek paylarin halka arzddasa@imasi halinde, satsuresinin
bitis tarihinden itibaren, bedelini tam ve nakden ddekesatin alinaganin ortaklga
kargi taahhit edilmesi gerekmektedir. Bu taahhitnareemaye artirrminin tamam-
lanmasinin glvence altina alinmasini amaclamakt&ayitll sermaye sistemindeki
ortakliklarda, satilamayan paylarin iptal edilmegimkin oldgu icin, anilan taahhut-
name zorunlu dgldir.

Taahhitnamenin, ortakin yani sira halka arzda pay satin alagediyatriim-
cilari da korumaslevi vardir. Yatirimcilar, sermaye artirrminin tamananacg inan-
ciyla yatirnm karari alngiardir. Daha sonra artirimin tamamlanamamasi halindada
gecen zamanda kacirilan firsatlar ve yatirdiklag pedelinin faizinden veya alternatif
yatirim olanaklarindan yoksun kalmak nedeniyle,iryatilar zarara grayacaktir.
Ayrica pay sahipleri veya araci kurgllar tarafindan verilmesi gereken bu taahhit-
name, halka arz fiyatinin gercekg¢i belirlenmesiibakdan da deve sahiptir. Zira
halka arz kismen dahi olsa shaisiz oldgu takdirde, taahhitname verenler, halka
satilamayan paylari taahhlitnamedeki fiyat Uzerinskgm almak zorunda kalacaklari
icin, halka arzda pay fiyatinin gercekgci diizeyiernizde belirlenmesine firsat vermeye-
ceklerdir.

Halka arzda, esas sermaye sisteminde sermayeamamntmtamamlanmasini gi-
vence altina almak, yatirrmcilari korumak ve hadka fiyatinin gercekci belirlenmesi
sgilamak klevlerine sahip olan bu taahhitname, TTK 346 hikmérinca yapilan
halka arzda da kullanilabilecektir. Bir ¢ka deysle, anilan maddede halka arzin ga-
ranti edilmesi olarak adlandirilan taahhit, sermpiy@sasi mevzuatinda halka arzda
verilmesi diizenlenen taahhidi ifade etmektedir.cBigevede kurucular, ana sézle
mede belirtildgi gibi, suresi icinde halka arz yolunaskarurlarsa, sermaye piyasasi
mevzuatinda dizenlenen, suresi icinde satiimayamana satin alinmasina gkin
taahhitnamenin verilmesi gerekecektir. TTK 346 hiikde, taahhitnamenin kurucu-
lar tarafindan verilmesi zorunlu kilinmagimr. SPKr teblginde 6éngorildgi gibi, taah-
hitname kurucular veya bir araci kurutarafindan verilebilecektir.

TTK 346 sisteminde sermaye artirimi yoluylaitieortaklarin pay sagi yoluyla
halka arz s6z konusudur. Zira halka arzdan éncaklokt s6zlemesi Ticaret Siciline
tescil edilmg ve pay dgmustur. Saticilar, payin sahipleridir. Ancak payin asdgutari
dahi heniz ddenmegtir. Bu nedenle sermaye piyasasi mevzuatinda, esasaye
sisteminde sermaye artirimi yoluyla halka arzdaedi&nen taahhitnamenin, ortaklarin
pay sagyina dayali TTK 346 siteminde de uygulanmasi miimkine taahhitnamenin
yukarida aciklanan her ikjlevi de burada gecerlidir.

Sermaye artirnminda, esas sermaye sisteminde TEKL4&5ikmu; kayith ser-
maye sisteminde TTK 459 hikmuine atif yapan TTK 3@@ikmu uyarinca artirilan
sermayeyi temsil eden paylarin, ana sgimlede veyastirak taahhitnamesinde taahhiit
edilmesi gerekmektedir. Artirllan sermayenin, hada yoluyla kagilanmasi tercih
ediliyorsa, TTK 459.3 hikminiin TTK 346 hilkkmine gaipmasi nedeniyle, TTK 346
sistemi uygulanabilecektir. TTK 346 hikmine goralkh arzin ana stzmede belir-
tilmesi gerekmektedir. Sermaye artiriminda ise pagahhidid ana stzleede veya
istirak taahhitnamesinde yapilabilir. Ancak paystirak taahhitnamesinde taahht
edilmesi halinde dahi, halka arzin, sermaye arfgim degistirilen ana stzlgmede
belirtiimesi gerekir. Aagida aciklandil gibi, halka arzin tim paylari konu almasi ya
da kismi halka arz halinde halka arzdan kaynakasaayi tercih etmeyen pay sahiple-
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rinin, pay bedelinin tamamini, SPKr'nun kayda alkaaarindan dnce ddemesi gereke-
cektir. Dolayisiyla halka arz karari, bireysel alkaitirak taahhitnamelerinde alinmaya
elvergli degildir. Pay sahiplerinin bu karari aldiktan sonraaa6zlemede halka arzin
belirtiimesi gerekir.

Sermaye artinminda halka arzin ana sguégle belirtiimesini gerektiren bir
baska neden, ana sodzhlee deisikliginin Ticaret Siciline tescil edilmesidir. Uclnci
kisiler, tescil edilen ana sozimeden, artirilan sermayenin heniiz 6dengirdive
halka arzdan g#anacak gelirle sermayenin 6dengicédgrenebilecektir.

2. Halka Arzin Sermayenin Tamamiicin Yapilmasi — Kismi Halka Arz Ha-
linde Pay Bedelinin Tamaminin Odenmesi

Kurulusta veya sermaye artirirminda, sermayenin halka argétecek hasilatla
6denmesine olanak veren TT&46 hikmi, nakden taahhit edilen sermayeyi temsil
eden paylarin itibari derinin en az yuzde yirmi Bmin tescilden dnce 6denmesini
zorunlu kilan TTK 344 hikmiine istisna getirmektediolayisiyla kurulgta veya
sermaye artirrminda, bir kisim pay sahibi, halkayaluna gitmek istemeyebilir. TTK
346 hukminde dizenlenen halka arz yontemini bimkigay sahibi tercih edebilir.
Ancak kismi halka arzda, paylarin SPKr kaydinamafsindan dnce, halka arza katil-
mayan pay sahiplerinin, pay bedellerinin tamamiderieleri zorunludur. Zira halka
arz sonunda, ortaklik halka acik anonim ortaklielfiini kazanacaktir ve SPKn 7.1lI
hikmi uyarinca, halka acik anonim ortakliklarinnssgyresinin tamamen 6denymol-
masi gerekir. Bu nedenle kurgla kurucularin sermaye artirrminda ise pay sahipler
nin, halka arza katilmayi istememeleri halinde htdda ettikleri pay bedelinin tama-
mini, SPKr'nun kayda alma kararindan énce 6demetanludur. Halka arzin, tescili
izleyen iki ay icinde yapilmasi geregticin, bu pay sahipleri, TTK 344 hikmi cerce-
vesinde tescilden 6nce payin itibarigdgnin en az yluzde yirmi kmi 6deyebilirler,
ancak kalan kismi da, en ge¢ SPKr’nun kayda a$feminden dnce édemeleri gerekir.
Aksi halde TTK 346 hiukmiinde duzenlenen, halka aghhidi yoluyla sermayenin
6denmesi yontemi, géer pay sahipleri tarafindan kullanilamayacaktir.

3. Sire

Halka arzin, ana sozlmenin Ticaret Siciline tescilini izleyen iki ay igde ya-
pilmasi gerekir. TTK 346 hukminde ongorilen ikillayhzami sireyi, halka arzin
tamamlanmasi icin ¢d, halka arz icin gerekli hukuki sirecin giatiimasi bakimindan
anlamak gerekir. Zira halka arz, sermaye piyas@sizoatinda duzenlenen ayrintili bir
kamuyu aydinlatma sirecinin tamamlanmasini, hatka aracilik edecek araci kuru-
lusla anlgma yapilmasini, tanitim faaliyetlerini, halka arasvurusunun SPKr'nda
incelenmesini ve Bauru olumlu kagilanirsa paylarin kayda alinmasini, kayda alma
islemini takiben sagin yapilmasini gerektirmektedir. Kayda almasweusunun
SPKr'nda inceleme siresi, SPKn 5.1V hikmi uyariazami otuz gindur. Halka arz
icin gerekli 6n hazirliklar ve kayit sonrasindakitis sireci de dikkate alinginda,
halka arzin timuiyle tamamlanmasi icin iki aylikesgieterli olmayacaktir. Esasen TTK
346 hikmiinde, iki aylik sirede halka arzin tamambs1 dgil, paylarin halka arz
edilmesi zorunlu kilindsindan, paylarin halka arzi igin SPKr'nagbarulmasini yeterli
gormek gerekir.
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C. Pay Bedelinin Odenmesi
1. Halka Arz Hasilatinin Kullaniimasi

Kurulusta, nakden taahhit edilen ve halka arz ed#liebelirtilen paylarin bede-
linin 6denmesinde kullanilacak gan kaynak, halka arz hasilatidir. Halka arz hasilat
nin paylaim yéntemi TTK 346.1 hikmiinde diizenlegtini Halka arz edilen paylar,
kuruculara aittir. Zira kurulgia, pay bedelinin 6denmesi kurucular tarafindamhét
edilmistir ve ana s6zlame Ticaret Siciline tescil edilsgtir. Kural olarak ortaklarin
halka arzinda elde edilen hasilat, saticigartait olur. Ancak TTK 346'da diizenlenen
halka arzda, pay bedelleri heniiz 6dennggmiBu 6zel durum nedeniyle, halka arz
hasilatinin kullaniimaekli, TTK 346.1'de 6zel olarak diizenlenytni. Halka arz hasi-
lati, 6ncelikle sermayenin édenmesine 6zgilenece#tilka arzin éncelikli amaci, ana
s6zlemede kurucular tarafindan taahhit edilen paylaedebnin 6denmesidir. Dola-
yisiyla paylarin saticisi kurucu ortaklar olmastagmen, halka arz hasilati, 6ncelikli
amacina uygun bicimde, heniiz 6denmealan pay bedelinin 6denmesine dzgilene-
cektir.

TTK 346 hikminde, paylarin primli ¢cikariima olagilda g6z énine alingtir.
Ancak hemen belirtelim, kurugta paylarin primli ¢ikarilmasi istisnai bir durunmdu
Henliz faaliyet gecrgi olmayan, sermayesi ile 6z kaynaklari arasind&lifde olus-
mamg bir ortaklikta, kuruly asamasinda ¢ikarma primi éngorilmesinin ekonomik bir
nedeni bulunmayacaktir. Bununla beraber ileriyel#éeiddi kazang beklentisi yarata-
bilecek projeleri bulunan, ancak bu beklentiyi Kusta sermayeye yansitamayan or-
takliklarda, kurulgta ¢cikarma primi giindeme gelebilir. Risk sermayeslligi tasiyan
bu tip bir ortaklikta, yatirimcinin prim édemeyilkd etmesi, dngérilen kazang bek-
lentisinin gercekciliine bali olacaktir. Anilan istisnai halde, kurgta primli ihrac
ana sOzlgmede ongorilurse, halka arz hasilatinin sermayayi kismi prime 6zgule-
necektir. S6z konusu tutar da, pay! satan kuruagadeil, ortakliga 6denecektir.

Sermaye artirrminda ise ekonomiksuthari olustugu takdirde, primli ihracin
gerceklgmesi mimkindir. Ortalgin bir faaliyet gecmsi olacgiindan, 6z kaynak-
sermaye ikkisine b&li olarak primi hakh kilacak ekonomik kollarin gerceklgme
olasilgl daha yuksektir. Sermaye artiriminda primli ihrdeaar verildgi takdirde,
prim, halka arz hasilatindan kdanacai icin, primin tamaminin tescilden énce édene-
cegini 6ngdren TTK 344 hikmdune bir istisna s6z konakcaktir.

Nihayet paylarin halka arzinda, itibari ggei veya kararlgtiriimigsa ¢ikarma
primini asan tutar, payl satan kurucuya veya pay sahibin@ladaktir. Halka arzin
sabit fiyatla yapilmaga hallerde, halka arzda talebin yiiksgkle ba&li olarak piyasa
primi olusmasi olgandir. Ancak kurulgta, yukarida aciklanan nedenlerle primin or-
taya cikmasi istisnai hallerde s6z konusu olabilirK 346 hiikkmiinde, piyasa priminin
kurucu ortga 6denmesi icin, giderin diilmesi dngorilmgtir. Burada s6zu edilen
gider, halka arz icin yapilan giderdir. Esasen &adkz gideri, payini satan kurucuya
veya pay sahibine aittir. Zira kayhiahalktan sglamay tercih eden, kurucu veya pay
sahibidir. Halka arz edilen paylar da kuruculargav@ay sahiplerine ait olgundan,
halka arz giderini de kurucularin veya pay sahiplerkarilamasi gerekir. Bu ayirim,
ozellikle halka arzin barisiz olmasi durumunda 6nem kazanir. Halka arZuidenen
kaynak sglanamazsa, halka arz giderine kurucular veya pajpkai katlanacaktir.
Anilan nedenle TTK 346 hikminde, halka arzdan eldiéen hasilatin, payin itibari
deser kagiligina ve varsa prime mahsup edilmesinden sonra katmgllenmesi sa-
masinda, giderlerin dikkate alinmasina gerek yoktur
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2. Halka Arz Edilmeyen Pay Bedellerinin Odenmesi

Kurulusta veya sermaye artiriminda, sermayenin halka alayk yapilacak
pay satindan kagilanmasi belirtimesine ve halka arz yapiimasingmen, yeterli
talebin olmamasi nedeniyle halka arzdvdi sonuca ukaayabilir. Bu durumda, arz
edilen paylara gore daha az talebin garhalinde, bir kisim pay satiimasingsmsen,
bir kismi satilmayabilir. Ortaya ¢ikan bu durumwzi@mui, sermaye piyasasi mevzua-
tinda yer almaktadir. Yukarida dagiteldi gi gibi SPKr'nun Seri: I, No: 40 Teldi'nin
3 no.lu ekine gore, halka arz edilecek paylarikdarzda satilamamasi halinde, sati
suresinin big tarihinden itibaren, bedelini tam ve nakden ¢dekesatin alinaganin
ortakliga kagl taahhit edilmesi gerekmektedir. Halka arzda tiaylgr satilamagh
takdirde, satilamayan paylar, bedeli tam 6denetakhhitname verenler tarafindan
satin alinacaktir.

TTK 346.2 hikmiunde, halka arz edilmesingman satilmayan paylarin bedeli-
nin tamaminin, iki aylik sdreyi izlegen Uc gun igen 6denmesi ongorilmgtiir. Ode-
menin yikimlist TTK hikmunde belirtiimegtit. Ancak birinci fikra uyarinca veri-
len taahhlUtname geiie halka arzda satilamayan paylarin, taahhiutnamenier tara-
findan satin alinmasi gerekir. Ana sgmtede belirtimesine gmnen, tescili izleyen iki
ay icine halka arz yoluna bairulmamasi halinde, TTK 344 hikmine u?/gun olarak,
nakden taahhit edilen paylarin, ana s@mtxle daha yiiksek bir oran belirlenmssaij
yuzde yirmi bginin, iki aylik stireyi izleyen ¢ giin icinde 6dersnhgerekecektir.

ikinci olasilikta halka arz gerceklaediinden, 6deme, pay sahiplerince yapila-
caktir. Pay sahipleri, payin asgari tutarini oderilkimliligunu yerine getirmezse,
pay bedelini ifa etmemenin sonuglargdoak ve 1skat surecinigletimesi gerekecektir.

Tescili izleyen dénemde, ekonomik gostergelerddkimsuz dgisimler, siyasi
nedenler gibi etkenlerle, taahhiit edilen tim payléialka arz yoluyla satilamaydga
inanci olgursa, taahhit edilen paylarin bir kismini konu &emi halka arz yapiima-
sina engel yoktur. Bu halde kismi halka arza koayigyin, siresi icinde satllamamasi
halinde, satilamayan paylar, satin alma taahhitsianegenlerce satin alinacak; halka
arz edilmeyen paylarin bedeli ise pay sahipleril@RKr kaydindan énce 6denecektir.
Ortakligin paylari kismen dahi olsa halka arz edigdégin, ortaklik halka agik anonim
ortaklik statlistine girecek, bu nedenle de, halkeedilmeyen paylarin sahipleri, TTK
344 hikmiindeki pay bedelini taksitle 6deme ofamadan yararlanamayacaktir.

D. Halka Arzin Yapilmamasi

Kurulusta veya sermaye artirrminda, ana s@mkxde gosteriimesine gaen
halka arzin kismen veya tamamen gerggikienemesi herhangi bir yaptirima glan-
mamgtir. Halka arzin yapilmamasi, gerekli ekonomilgltarin olismamasi nedeniyle
veya tescilden énce, taahhiit edilen pay bedeliniazyizde yirmi kgnin 6édenmesi
zorunluligunu ertelemek amaciyla s6z konusu olabilir. TTK Bd@mtinde, halka arz
icin, tesclli izleyen en fazla iki aylik sire ongtitigii icin, tescilden énce édeme yi-
kumlaligna ertelemek icin, halka arzin 6ngorilmesi, 6dgimeuzun zaman kazandi-
rabilecek bir yontem dgldir. Ancak ister TTK 344 hikmindeki 6deme sistairds-
mak, ister dysal etkenler nedeniyle olsun, TTK 346 sistemjlditddiktan sonra halka
arzin, hakli bir sebep olmaksizin gercgtitdememesi halinde, halka arzi gercekle
tirmeyen pay sahiplerine hukuki yaptirim dngorulinyesinde olurdu.

Kurulusta halka arzin ana sozteede belirtimesinden sonra, halka arzin ger-
ceklsstiriimemesi, ana s6zfenenin dgistirilerek, halka arzin ana stzteeden cikaril-
masl! ya da ana sodzleede herhangi bir d@&siklik yapmadan, fillen iki aylik strede
halka arzi gercekiirmemek suretiyle ortaya cikabilir. TTK 350 huknd@ki, ana
sozlgmede belirtilen halka arzin, kurucular, yonetimurveya yetkili herhangi bir
organ tarafindan onaylangrkabul edilecgine iliskin hikiim, ortakigin yetkili organ-
larinin ayrica bir karar almasina gerek kalmaksialka arzin yaratilmesini ve halka
arz icin gerekli glemlerin yapilmasinda ortagin isbirligi gbstermesini s#ar.
SPKr’nun, halka arzda paylari kayda alirken, metinuéangordigti incelemeleri yap-
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mak ve bu cercevede karar almak yetkisi saklidiksiAalde kuralsiz halka arza firsat
verilir ve bu sonucun, yatirimcilari zaragratacginda kyku yoktur.

Sermayenin tamamen 6degnglmasi, ana sézmenin sermaye piyasasi mev-
zuatina uygun hale getirilmesi, finansal tabloldrgdimsiz denetimden gecirilmesi gibi
islemler, ortaklgin isbirligi ile gerceklgtirilebilecek glemlerdir. Ozellikle sermaye
artinrminda halka arzda, ortakin faaliyet ge¢ngi bulunacgindan, bu glemlerin ya-
pilmasindaki, sbirligi gereksinimi daha da artacaktigste TTK 350 hiukmd, halka ar-
zin, kurucularin yani sira, ortaklik organlari fardan onaylanngi kabul edilecgini
ongorerek, gbirli ginin hukuki temelini olgturmaktadir. Ancak madde gerekcgesine ileri
surulen dguncenin aksine, tescilden sonra ana sozdyi desistirerek, halka arzdan
vaz gecmek mimkundir. Sadece bu halle sinirlh admak iki aylik siirede halka arzi
gerceklgtirmemenin sonucu, TTK 346.2 hikminde duzenlghmiHalka arz edilme-
yen pay bedelinin en az yizde yirmigimen, iki aylik sireyi izleyen t¢ gun icinde
odemesi gerekir. Ana sozhae deisikli gi nedeniyle, halka arzin gercektigiimeye-
cegi, iki aylik sirenin bitiminden once kesiglese, ¢ gunlik sureyi, bu tarihten itiba-
ren hesaplamak yerinde olur.

1. Birle sme islemlerinde Halka Arz

Devralma yoluyla birlgmede, devralan ortaklikta, devrolunan ortaklik kista
rina pay verilebilmesi icin gerekli miktarda serraagrtiriimasi gerekecektir. TTK
142.1 hikmunde, bu kural hikmegtendiktan sonra, ikinci fikrada, halka acik anonim
ortakliklarda, paylarin SPKr kaydina alinmasingkiiti olanlar dginda, yeni paylarin
halka arzina ikkin hikimlerin uygulanmayaga 6ngorilmigtar. Bu istisna hukmi
ayni zamanda, kanun koyucunun, halka arz kavragakbsimi bakimindan da énem
tasimaktadir.

TTK 142.2 hikminde, TTK 330 hikmunden farkl biag®elirlenmgtir. TTK
330 hikminde, 6zel kanunlara tabi anonim ortakiglabzel hukimler dinda,
TTK'nin anonim ortakliklara ikkin hikimlerinin quuIanma5| ongorilgtir. Oysa
TTK 142.2 hikminde, birkene slemlerinde, Kurul kaydi dindaki halka arza gkin
hikumlerin uygulanmamasi hukmegmnmstir. Bu hikium uyarinca, devralan konu-
mundaki halka acik anonim ortakin yapac#l sermaye artirnminda, paylarin halka
arzina ilgkin hukumler uygulanmayacak, fakat paylar Kurul duna alinacaktir. Boy-
lece TTK 330 hiukminde duzenlenen, 6zel hukimlenicebkle uygulanmasi kuralin-
dan ayrik bir dizenleme yapilgar.

TTK 142.2 hikminde, birkene sirecinde devralan ortaklikta yapilacak ser-
maye artirirmi nedeniyle g¢ikarilan paylarin Kurudea alinmasi 6ngorulg@iinden,
bu silrecte uygulanmayacak hikimleri tespit edekilm, paylarin Kurul kaydina
alinmasinin hukuki nitelinden hareket etmek gerekir. Kurul kaydi, kaydaaxh ser-
maye piyasas! araclariyla ilgili olarak yeterli degru kamuyu aydinlatmanin P/ap”dl-
ginin tespitini ifade eder. SPKn'nun 5. 1l hikmigére, aciklamalarin yeterli olma-
digl ve gercgi durust bicimde yansitmaglisonucuna varilirsa, sermaye piyasasi aracl-
nin, Kurul kaydina alinmasindan imtina edilebilggelKurul kaydina almak, yeterli ve
dogru kamuyu aydinlatmanin yapifginin tespiti glemi olduzuna goére, Kurul kaydi ve
kamuyu aydinlatma birbirinden ayrilmaz bir biutlmistdrur. Bu nedenle TTK 142.2
hikminde, birlgmede uygulanmasi 6ngdérilen Kurul kaydina almaykinihikimler,
kamuyu aydinlatma hiukiumlerini de kapsamaktadira Kemmuyu aydinlatma ve Kurul
kaydi klemini birbirinden ayirmaya olanak yoktur.

Kamuyu aydinlatma hikumlerini geniyorumlamak gerekir. Yatirimcilarin,
birlesmede sermaye artirrminda devrolunan ortaklik catakin, kararini etkileyebile-
cek her tarlu bilginin tam, disu ve zamaninda aciklanmasinglagacak glemleri,
kamuyu aydinlatma kapsamindagddendirmek gerekir. Bu ltamda, SPKr'nun Seri:
I, No:31 Birlesme Islemlerinelliskin Esaslar Tebgi'nde, taraflarindan birisi halka acik
anonim ortaklik olan birlane glemlerinde dngorilen, 6zel pansiz denetim, uzman
kurulus incelemesi gibislemler de, kamuyu aydinlatma hikumleri kapsamingiged
lendirilmelidir. Sermaye piyasasi mevzuatinda ykeEmabu kamuyu aydinlatma hi-
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kimlerinin, uygulanabilmesinin bir blea hukuki dayana, TTK 134.2 hikmaddr.
Anilan hiokim, TTK'nin yeniden yapilanmayaskin hukimlerine aykiri olmayan,
diger kanun hikdmlerini sakl tutrgtwr. Diger kanun hikimlerinin kapsamina, kanu-
nun verdgi yetkiye dayanarak cikarilan ikincil mevzuat dahiddir. Dolayisiyla
TTK'da yapilan diuzenlemeye aykiri olmadikca, semnpiyasasi mevzuatl hukiumleri
de uygulama alani bulacaktir. Kamuyu aydinlatmardav icinde dgerlendiriimesi
gereken ve bu nedenle TTK 142.2 hukmu uyarincaydalanabilecek olan 6zel ba-
gimsiz denetim, uzman kurglincelemesi, TTK 134.2 hikmine gbére evleviyetle uy-
gulama alani bulabilecektir. Zira TTK'nin yenideapylanmaya ikkin hukimlerinde,
bu islemlerin yapilmasini engelleyen aksine hikimlertyok

Birlesme slemlerinde, devralan halka acik anonim ortakiiyapacél sermaye
artirminda sermaye piyasasi mevzuatinin kamuyunktchaya ilgkin hakimlerinin
uygulama alani bulagani tespit ettikten sonra, uygulanmayacak hukumlggpsamini
belirlemek gerekir. Birlgme silrecinde yapilacak sermaye artiriminin @ellikarilan
paylarin, devrolunan ortaklik ortaklarina 6zgulesidi. Bir baka deyile, paylarin
Uclnci kgilere satyl séz konusu olmamaktadiglemin bu 6zellgi geresi, satsa iliskin
hakimler zaten uygulama alani bulmayacaktir. Nitekermaye piyasasi mevzuatinda
da, birleme sirecinde Kapllan sermaye artirimina 6zgu olawadfiyetler getirilmgtir.
Ornesin ihraccilarin yakamluliklerine muafiyet getirilsi@e iliskin olarak SPKr'nun
Seri: IV, No: 39 Tebli'nin 6 nci maddesinde, bir duyuru metni yayimlasmeay-
diyla, birlsme ve bdlinme nedeniyle yapilan sermaye artirindar izahname di-
zenlenmesine gerek yoktur. O halde TTK 142.2 hikergevesinde, birknede yapi-
lacak sermaye artiminda halka arzakiti olarak uygulanmayacak hikimler sati
iliskin huktumlerdir. Birlame sirecinde yapilan sermaye artiriminda cikapétarin
devrolunan ortaklik ortaklarina 6zgilenmesi nedenigamuyu aydinlatma konusunda
sermaye piyasasl mevzuatinda getirilen istisnalapgulanmasinin hukuki dayaha
da, TTK 142.2 hukmu gdl, sermaye piyasasi mevzuatidir. Ayrica bime slemle-
rinde ara bilanco hazirlanmasi zorunfidy TTK 144.1'de 6zel olarak diizenlepuh-
den, bundan farkli esaslar dngdren sermaye piyasaguati hiikimleri de uygulana-
mayacaktir.

IV. Halktan Para Toplanmast*

TTK 552 hiukminde, bir ortaklik kurmak veya sermaygrmak amaciyla veya
vaadiyle halktan para toplanmasi SPKr'nun izningldvams, izin yukimluliEiune
aykinihgin sonuclari ve alinabilecek dnlemler dizenletimi Madde kapsaminda
halktan para toplamak fiilinin, ortaklik kurmak \@ysermaye arttirmak amaci veya
vaadiyle gercekigiriimesi gerekmektedir. Anonim ortakgin yani sira dier ortakhk
turleri icin de, madde uygulama alani bulacaktir. lizska deysle herhangi bir ticaret
ortakliginin kurulgu veya sermaye artirimi amaciyla veala vaadiyle paptanmasi,
Madde'nin uygulama alanina girmektedir. Borclar Kan'nda dizenlenen adi ortaklik
TTK 552 hikminin kapsamina girmemektedir.

TTK 552 hikminde dizenlenen fiilin unsurlari getegtiginde, SPKr’ndan
izin alinmasi gerekecektir. Bu hikim, SPKn'nun #ilkminde dizenlenen kayda
alma sistemine yabancidir. SPKn 5.1II hikmU, kagll@a sisteminin 6zini acikla-
maktadir: Kamuya yapilan aciklamalarin yeterli cdmee gercg dirust bir bicimde
yansitmasi durumunda, sermaye piyasas! aracladakalynacaktir. Bu sistem kamuyu
aydinlatma esasina dayanmaktadizin sistemi ise kayda alma sisteminden farkhdir.

! Halktan para toplanmasini diizenleyen TTK 552 hijkeempozyumda susun yapildg
tarihten sonra 26.6.2012 tarih ve 6335 sayili kémuaesistirilmi stir. Bu desisiklik cerceve-
sinde, sempozyumda yapilan sgtaldi, bu maddeye gkin aciklamalar guincefini yitirmis-
tir. Ancak sempozyumdaki sugun butinlguni bozmamak bakimindan, konuyakih acik-
lamalar da metinde korunmtur. Bu agiklamalarda atif yapilan TTK 552 inci rdedi, 6335
sayill kanunla yapilan dsiklikten dnceki metni ifade etmektedir.
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Izin sisteminde kamu otoritesi ekonomik yerindetikdlemesi yapmaktadir. SPKn’nda
esas olan kamuyu aydinlatma sistemine yabanciiniarsisteminin TTK'da 6ngoril-
mesinin tutarli bir tercih olmagh aciktir. Ayrica SPKr’nun yasalevlerine de terstir.

Madde’nin tim ticaret ortakliklarini kapsamasi vetkjli makam olarak da
SPKr'nu belirlemesi, SPKr'nun yasaglévlerini ve calgma seklini degistirecek bir
dizenlemedir. SPKn 3.h hikmundeki “ihraccl” tananortaklik tiri olarak sadece
anonim ortakliklar girmektedir. Kurul'un tim dizenteleri, izleme ve denetim sis-
temi, anonim ortaklik temeli Gzerine kurulgtur. TTK 552 hikminde tim ticaret
ortakliklariyla ilgili olarak Kurul'a verilen yetkive gorev, SPKr'nun yasalévlerinin
kokten dgismesine yol acacaktir.

Ortaklik kurmak, sermaye artirmak “amac!” veya ‘didaMadde’de dizenle-
nen iki ayr1 haldir. S6z konusu iki hal arasindagirim belirgin dgildir. Amag, para
toplayana il§kin, disa agilmamy manevi unsuru ifade eder. Vaat ise para toplarga ve
sermaye artirimi amacinin, Uguncgilkre yansimasiyla ortaya ¢ikar. Dolayisiyla vaa-
din, amacin aciklanmasi suretiyle birbirini izlemekgandir. Ancak para toplayanda,
amagc unsuru ?er eklmeden Uguncu kiye vaadde bulunulmasi da s6z konusu olabilir.
Madﬂ_e'de kullanilan “veya” hk#acina, ikinci olasilik cercevesinde anlam yuklemek
gerekir.

TTK 552 hakmunin TTK 346 hikmduyle gkisini de dgerlendirmek gerekir.
TTK 346 hikmuinde, kurufusermayesinin, halktan @anmasinin yontemi dizenlen-
mektedir. TTK 459.3 hukmunin atfi yoluyla, sermamiriminda artirilacak tutarin
halktan sglanmasi da mumkundir. Esas itibariyle TTK 346 v®.85hikimlerinde
kurulus sermayesinin veya artirllacak sermayenigilasanasi amaciyla halktan para
toplanmasi s6z konusudur. Ancak TTK 552 ve 346 Hhil&iinin dngoérdgl sistem
birbirlerinden tamamiyla farkhdir. TTK 346 hikmimdsermayenin ana sogieede
taahhlt edilmesi ve halka arz edilgicén belirtimesi gerekgiine gore, TTK 552
hikmi, sermayenin taahhit edilmgédiortaklik kurmanin veya sermaye arttirmanin
niyet aamasinda oldiu donemlerde uygulanabilecektir. TTK 552 hiukmineegéin
almak suretiyle para toplariglitakdirde, kurulgta veya sermaye artirirminda yasaya
veya ana stzieneye gore 6denmesi gereken asgari tutar tescildes @denecektir.

Halktan para toplanmasi unsurunu incelerken, “hatkpara toplanmasi” kav-
ramlarina agiklik getirmek gerekir. Madde gerekgesi“halk” kavraminin, ¢ok sayida
kisiye bavurulmasini, el ilani ve bunun gibi araclargddmasini, ilan verilmesini,
belirsiz veya belirli kjilerin bir yere ¢grilmasini, bavuruda bulunulmasinin istenme-
sini ifade ettgi belirtiimistir. Halk kavraminin belirlenmesinde, hedef kitlemjensli gi
belirleyici olciitt olgturmaktadir. Zira hedef kitle gesedikce, bilgi alma olanaklari
daralmakta, kitlenin yonlendirilmesi kolagtaaktadir. Bu nedenle hedef kitle %gei
dikce, 6zel koruma mekanizmalarina gereksinim dugltadir. Geni bir hedef kitle-
nin varligl halinde, bu kitlenin sinirlarinin belirli olmagnem taimayacaktir. Orngn
belli bir ildeki hengehrilere yonelik para toplama girinde, hedef kitle sinirlanabilir
olmakla birlikte, kitlenin gesligi nedeniyle TTK 552 hikmi anlaminda halkin varh-
gindan so6z edilebilir.

Para toplama kavramini da genjorumlamak gerekir. Bankalar aragijila
veya elden para toplanmasinin bu kapsamagjidiz kwku yoktur. Bunun yani sira
kambiyo senedi alinmasi, paraya cevrilebiligeiger toplanmasini da, TTK 552 hiik-
miindeki para toplamak fiilinin kapsamindasdegendirmek gerekir. Burada amac geni
hedef kitlenin korunmasi ol@undan, ticaret ortaldina ayni sermaye olarak konabilen
degerlerin toplanmasi da, yine TTK 552 hikmi kapsamiakhcaktir. Zira s6z konusu
ayni sermaye unsurlarinin paraya cevrilebilme &zetardir.

SPKr’nun, izin bavurularini incelerken, Bauru sahibinin ortaklik kurmak
veya sermaye artirmak amacinin nesnel olarakgvarkaratirmasi gerekecektir. Ancak
ozellikle bir ortaklik kurmak amacini nesnel olgiitt dgerlendirmek mimkin gd-
dir. TTK 552 hikmi, kamuyu aydinlatma sistemindgnildigi icin, SPKr, ortaklik
kurmak amacini ekonomik yerindelik a(ilsmdageﬂendlreceﬁtir. Ancak bu gerlen-
dirmenin nesnel temellere dayanmasi olagildie.
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OZET

Anonim sirketin kurulis asamalari tamamlandiktan sonra ticaret siciline tesci
edilmekte ve ilan edilmektediirket ticaret siciline tescil ile tizel ilik kazanmakta-
dir. Tescilin hukuki sakafii onarmasi (gdiga kavyturmasi) etkisi bulunmaktadir.
Anonim sirket ticaret siciline tescil edildikten sonra tartl ileri surilememektedir.
Ancak sirketin tescil ve ilanindan itibaren Gc¢ ay icindesih davasi acilabilecektir.
Kurulustaki hukuka aykirigin pay sahipleri vesirket alacaklilarinin menfaatlerini
onemli 6l¢ude tehlikeye gurmesi veya ihlal etmesi halinde fesih davasi Gilgais-
tir (TTK m. 353).
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ABSTRACT

After fulfilment of transactions at the establigmwh stage, the corporation is
registered to commercial registry Office and distlie as well. The company gains
legal entity with the registration of commerciabistry. Registration has an impact of
improving the legal defect. After the corporatioggistered to commercial registry
office, the nullity cannot be put forward. Howevtire annulment can bring a case
within three months from the announcement of thepamy's registration and
termination (Commercial Code ArticB53).

Keywords:Corporation, nullity of company, abolishment.
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GIRIS

Anonim sirketlerin kurulgunda 6nemli veya dnemsizsith eksikliklerle kari-
lasilmasi muhtemeldir. 6102 sayili Turk Ticaret Kanmda anoninsirketlerin kurulu-
sundaki eksiklgin niteligi ne olursa olsun butlana ve yokhl hikmedilemeye@g
ancak gerekli kaullar olustugunda fesih davasinin acilabilgcéiikme bglanmstir
(TTK m. 353/1)%. Bu sekilde tescilin her tiirlii hukuki sakaili onarmasi (s#iga
kavwturmasi) ilkesi kabul edilniolup, bu durumsiem guvenlginin sgslanmasi ba-
kimindan 6nemlidir. Bu dizenlemeye goére, anogirketin kurulsunda kanun hi-
kumlerine aykiri hareket edilmek suretiyegket alacakhlarinin, pay sahiplerinin ve
kamunun menfaatlerinin 6nemgiekilde tehlikeye dgiirilmis veya ihlal edilmj olmasi
halindesirketin yokluguna hilkmedilemeyecek ancak fesih davasi acilalifiecelangi
hallerde agilan fesih davasinin mahkeme tarafiri@dmul olunacginin degerlendiril-
mesi gerekmektedir. Ote yandan fesih davasininylik bak digirict sureye bian-
mis olmasi nedeniyle, hukuka aykigin bu sire gectikten sonra fark edilmesi duru-
munda dava acilamayacak olmasi bazi sorunlari benale getirmektedir.

Bu calsmada ilk olarak fesih davasi, dasartlari ve usuli Gzerinde durulacak-
tir. Bunun yanindsgirketin kurulwundaki hukuka aykirilik nedeniyle MK m. 47/2
hukmu ile TTK m. 210/3, m. 531 ve m. 456 dlzenleriglzerinde durulacaktir. Me-
deni Kanun'un 47/2 hikmindeki amaci hukuka veyalahlaykiri olan ki ve mal
topluluklarinin tizel kilik kazanamayaga seklindeki dizenlemenin anonigirket
kurulusunda uygulanip uygulanmayagaususu ele alinacaktir. Ayrica, Bakanlik tara-
findan fesih davasi acilabilmesi (TTK m. 210/3) &nkile Tiurk Ticaret Kanunu’ndaki
sirketin hakl sebeplerle feshineskin (TTK m. 531) duzenlemenin de ghrlendiril-
mesinde yarar gorilmektedir. Nihayet anonimketlerde sermaye artirrminda kurgdu
iliskin hukumlere atif yapiimasindan dolayr (TTK m. 456 sermaye artirimina kar
acilacak butlan davasinin siresi de g¢aré konusu olmgiur. TTK m. 353 dizenleme-
sinin bu konuya etkisi de bu gghada kisaca incelenecektir.

I. ANONIM SIRKET iN KURULU SUNDAK i EKSIKL iKLER

Anonim sirketlerin kurulgunda esas sdzimenin diizenlenmesi (TTK m. 339),
pay sahiplerinin taahhtlerinin noterde onaylanm@diK m. 341), ayni sermayeye
deser bicilmesi (TTK m. 342-343), Bakanlik izni (TTK .n854), pay bedellerinin
o6denmesi (TTK m. 344, 345, 346), kurucular beyami{ m. 349), ticaret siciline
tescil ve ilan (TTK m. 354, 355) gibsamalar s6z konusudur. Byaenalar icin 6ngo-
rilen duzenlemeler anonigirketin kurulusundaki hukuka aykiriliklarin éniine gecil-
mesini hedeflemektedir. Ancak bitiun bunlargmen kurulgta dnemli veya 6nemsiz
¢esitli hukuka aykiriliklarla kagilasiimasi muhtemeldirlste bu aamada kurulgtaki
eksikliklerin tamamlanmasinda ve yahklarin duzeltiimesinde ticaret sicil mudurine
blylk & dismektedir. Anonimsirkete iliskin hikimler dnemli élciide emredici nite-
likte oldugundan (m. 340)sirketin kurulsunda esas stzmeye kanuna aykiri hi-
kimler konulma ihtimali yuksektir. Bu nedenjeketi tescil edecek ticaret sicil me-
murlarinin nitelikleri daha da énemli hale geitnf. Ticaret sicil mudiri, tescili talep
edilen hususlarda tescil icin aranan kangantlarin var olup olmagini incelemekle
yukimlu tutulmgtur (TTK m. 32/1). Sicil mudirtnin, bir ticargitketinin tescilinde

! Bu diizenleme AET niirketlere iliskin 68/151/AET sayili Birinci Yonergesinin 11 ve b2i
maddelerine uygun olgu gibi; AB tilkeleri ileisvigre'de benzer hiikiinisy. BK 643/3) mev-
cuttur. (Bkz. Turk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Ad#&emisyonu Raporu (1/324, s. 163)

2 Bkz. Turk, Ahmet: “Tirk Ticaret Kanunu Tasarisinin Geneli, Ticageketlerineiliskin Ge-
nel Hikiimler ve Anonim Ortakia iliskin Hiikiimlerinden Bazilari Hakkinda Rliinceler”,
Prof. Dr. Firat Oztan’a Arngan, C. Il, Ankara 2010, s. 2170.
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Ozellikle sirket s6zlemesinin emredici hikimlere aykir olup olmadi ve kanunun
bulunmasini zorunluluk olarak 6ngoglli hikimleri icerip icermegdini incelemek
yukimlultst vardir (TTK m. 32/2). Ayrica, tescil edilen hususlarin gegzéam ola-
rak yansitigini, Ugiincu kilerde yanlg izlenim uyandirmamasini ve kamu dizenine
aykirilik tasimamasi hususlarini da sicil midiirii incelemeli@iifi m. 32/3)*. Hemen
belirtelim ki, sicil mudirt evrak Uzerinde yaptincelemeyle anonimgirketin kurulu-
sundasirket alacaklilarinin, pay sahiplerinin ve kamumaanfaatlerinin 6nemgekilde
tehlikeye diglruldigiini her zaman fark edemeyebilir. Ancak bu durunata dnonim
sirket ticaret siciline tescil olunmakla tiizekik kazanmaktadir (TTK m. 355).

Il. TESCILIN SAGLI GA KAVU STURUCU ETK iSi

Anonim sirketin ticaret siciline tescili kurucu etkiye spholup, sirket tescil ile
tuzel kiilik kazanmaktadir (TTK m. 355). Kurucu tescilinnksiyonlarindan birisi de
her turli hukuki sakag onarmasi ve ghga kavigturmasidit. Dolayisiyla anonim
sirketin ticaret siciline tesciliyle birlikte her tiii hukuki sakathk onarilmakta, aga
kavusmaktadif. Bu ilke, ticaret siciline yanjitescil edilen bir hususun aradan belli bir
zaman gectikten sonra hukuk giivenlbakimindan ileri siriilememesi demektir
Gercgekten dgirketin Uclncu Kilerle ve ortaklarin kendi aralarinda yaptikliagtemle-
rin her an batil kilinma tehlikesjlém guvenlgi ilkesiyle bggdasmamaktadir. Nitekim
doktrinde de batil bir hukukiglemin zaman sinirlamasi olmaksizin her zaman gecer-
sizliginin ileri strulebilmesinin hukuk guvegiiile bagdasmadginin ifade edildii ve
kesin hiikiimsiiziiin diizeltimesi imkani tizerinde durufgugérilmektedft:

Sunu da belirtelim ki, her ne kadar tescilingsga kavyturucu etkisinden s6z
ediliyorsa da aslhnda eksiklik tescilleghga kavigmamaktadir; hukuki goérigigere-
gince slem givenlgi korunmaktadir. Clnki tescille hukuki sakatlik taarak ona-

% Sicil mudiirtiniin yapagaaratirma kapsamli bir denetigeklinde gerceklgmez; sicil mudiri
uyanik olmali, 6zellikle emredici hikimlere aykkilve kanunun zorunlu kilg esaslarin
mevcut olup olmagini argtirmalidir (TTK m. 32/2). BkzKarahan, S.: Ticari Isletme Hu-
kuku, Glincellenmgi22. Tipki Basli, Konya 2011, s. 111.

Doktrinde, sicil memurunun yasal s«dlarin var olup olmadgini tescil sirasinda inceleme

yetkisinin, emredici hikimlere aykirilik bulunup lbomadgiyla sinirh oldgu; bunun ya-

ninda kamu dizenine aykigin agik oldgu istisnai hallerde sicil memurunun inceleme gore-

vinin bulundgu belirtilmistir. Bkz. Ayhan, R: Ticari Isletme Hukuku, 2. Baski, Ankara 2007,

s. 252,

®Pulash: Serh, C.1, s. 635, N. 99.

® Kurulustan itibaren, cok kisa bir siire gegtikten sonranimgirketin butlanina veya yokfiuna
karar verilememesi, tescilin her tirli hukuki shgatonarmasi (ggiga kavigturmasi) ilkesi,
islem glvenlginin korunmasi geggnin zorunlu sonucu ve anonigirketler hukukunun bir
temel ilkesidir. Bkz. Turk Ticaret Kanunu TasawmselAdalet Komisyonu Raporu (1/324), TTK
m. 353 Gerekgesi, s. 163.

7 Sicilin iyilestirici etkisi hakkinda bkz.Poroy, R./Yasaman, H.: Ticari isletme Hukuku,
Geniletilmis ve Giincellgtirilmis 13. Basijstanbul 2010, s. 212.

& Alman Medeni Kanunu (BGB) § 141 hilkmiindeki sgalenin taraflarca sonradan onaylanma-
siyla kesin gegersigin dizelecgine iliskin hilkmin Turk hukuku bakimindan da kabul edi-
lebilecesi ileri surtilmektedir. Boylece onama stgteesiyle eski sdzigne hikimleri yeniden
dogarak ileriye etkili (ex nunc) olarak gecerlilik kexmaktadir. Ayrica MK m. 2 uyarinca hu-
kuki islem uygulandiktan ve uzun sire beklendikten somtéabin durlstlik kuraliyla ka
dasmayacgl ifade edilmektedir. BkzAntalya, G.: 6098 sayil Turk Borglar Kanunu’na Gére
Borglar Hukuku, Genel Hukumler, C.istanbul 2012, s. 99.
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nimis olsayd, sirketin feshinin dava edilmesi mimkiin olmazdHukuka aykirilik
halinde anoninsirketlerin kurulyundaki eksiklgin niteligi ne olursa olsun butlana ve
yokluga hukmedilemeye@nden, gerekli k%JIIar olwtugunda fesih davasinin acila-
bilecezi hilkkme balanmstir (TTK m. 353/1)™.

Isvigre hukukundala ticaret siciline tescil edilen bir anoniinketin, kurulu-
sundaki eksikliklere ve hukuka aykiriliklara graen tuzel kilik kazanacg kabul
edilmektedir [sv. BK m. 643/2). Tescil ile birlikte kurujtaki sakathklar islah edil-
mektedit’. Anonim sirketin kurulusundaki eksikliklerin gerek tescilden énce gerek
tescilden sonra duzeltiimesi mimkindir. Ancak kugtaki hukuka aykirigin pay
sahipleri vesirket alacaklilarinin menfaatlerini 6nemli 6lcudshlikeye dgirmesi veya
ihlal etmesi halinde fesih davasi 6ngorughii (Isv. BK m. 643/3).

Alman hukukundala tescilin sgliga kavygturucu etkisinin kabul edildi soéyle-
nebilir. Clnkd anoningirketin kurulisunda butlan sebepleri sinirh olarak sayslme
Uc yillik dava agma siresi 6ngorilgtiir (AktG § 275/1, 3). Ayrica mahkeme karari ile
anonimsirketin butlanina hikmedilmesinegraen, kararin tesciline kadgirket adina
yapilan hukuki glemlerin butlandan hicbirekilde etkilenmeyegg 6ngorulmigtir
(AktG § 277/2). Nihayet butlanin tespiti halingieketin tasfiyesinin de sebepsiz zen-
ginlesme hukumlerine gore d#, fesih hikumlerine gore gercekteilecegi duzenle-
mesi de (AktG § 277/1) bu durumu teyit etmekté&dir

. KANUNA AYKIRI KURULAN ANON iM SiRKETIiN FESHINiN
DAVA EDILMES{

Ticaret siciline tescil ile tizel §ilik kazanan anoningirketin (TTK m. 355) ku-
rulusunda, kanunda 6ngoérileglamlerden bazilari hi¢c veya g@regibi yapiimams
olsa dahi tescilden sonra artikketin butlani ve yoklgu ileri strilemeyecek (TTK m.
353/1), ancakirketin feshi dava edilebilecektir.

6762 sayil TTK'da kurulgtaki kanuna aykirilik halindesirketin kurulmamg
sayllmasi (eTTK m. 299/V) icin dava acilmasi imkani getiniktir. Uzun zaman yi-
rurlukte kalan bu hikim 1995 yilinda 559 sayili KK 13 ile yarurlukten kaldiril-
mistir®®, Gerek uygulangs dénemde gerekse "hikmin yiirirlikten kaldiriimasand
sonra bu konuda gdli elestiriler yapiimstir. Bu nedenle 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu'ndaki fesih davasini (m. 353) incelerkengB8ayill TTK m. 299/V hikmin-
deki “sirketin kurulmamy sayilmasi davasiyla kaglastirma yapmakta yarar goriil-
mektedir.

° Pulash, H.: 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’na Gotgirketler HukukuSerhi, C. 1, Ankara
2011, s. 635, N. 99.

10 Bu diizenleme AET'nigirketlere iliskin 68/151/AET sayili Birinci Yénergesinin 11 ve h2i
maddelerine uygun olgu gibi; AB tilkeleri ileisvicre'de benzer hiikiinisy. BK 643/3) mev-
cuttur. (Bkz. Turk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Ad#&emisyonu Raporu (1/324, s. 163)

1 Ornegin sirketin kurulwu sirasinda her hisseye mahsuben %20 oraninda Sglprimadg
halde gergge aykirisekilde yapiimg gibi karar alinmasitsv. BK m. 635 ve 636 hiikiimlerine
aykirilik ilk organlarin kanun ve esas s@nheye uygun olgturulmamasi gibi hukuka aykiri-
liklarin bulunmasi dahi ticaret siciline tescil ledi bir anoninsirketin tiizel kiilik kazanma-
sina engel okturmaz. Bkz.von Steiger, F. (Cev. Cga, T.) : isvicre’de AnonimSirketler
Hukuku,Istanbul 1968, s. 148-149.

12 Bkz. Reiser, T./Veil, R.: Recht Der Kapitalgesellschaften, 4. Neubearbeitdtenchen 2006,
811, N. 40.

13 Bkz. RG. 27.06.1995, S. 22326, s. 131.
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A. FESIH DAVASI

6762 sayill TTK'da tasdik edilen bgirketin sonradan butlaninin ileri siriileme-
yecasi'* ancaksirketin kurulmasinda kanun veya esas sgmke hitkkiimlerine aykirilik
nedeniyle alacakhlarin veya pay sahiplerinin mati&ai dnemli derecede tehlikeye
distrulmis veya ihlal edilmg olursa ilgili alacakli veya pay sahiplerinin tailélzerine
mahkemecairketin kurulmamg sayllmasina karar verilebilegigdngorulmigtir (eTTK
m. 299/V). Bu diizenleme doktrinde gldlmis ve sirketin kurulmamg sayllmasisek-
linde degil, fesih davasi biciminde olgu ileri siiriilmigtir'. Ciinkii boyle bir dava ile
anonimsirketin butlanina karar verilmesi, hi¢ kurulmansayilmasinin sonucu tescil-
den sonra Uguncu gderle yapilmg olan slemlerin ehliyetsizlik nedeniyle hikiimsiz-
Ggtini dgurmaktaydi. Buglemi sirket adina yapanlar, iyini}/etli dclnciskere kagl
sahsen tacir gibi sorumlu olmaktaydi (eTTK m. 14180 *°. Gerci gereksirketin
kurulusunun Bakanhk’ ve Ticaret Mahkemesi tarafindan denetlenmesi gelmka
suresinin 1 ay olmasi nedeniyle bu dizenlemenimlaygasiyla sik karasiimamstir.
Ancak, yine de bu dizenlemenin hem lclUngilekihem desirket adina glem yapanlar
bakimindan oldukca tehlikeli olguna karet edilmgtir'®. Tuizel kiilik kazanarak hu-
kuk alaninda 6zne olaraklémlerde bulunmgbir varligin gecmge etkili olarak kurul-
mamg sayllmasina karar verilmesi, bu hiukimle korunnstdrien menfaatten ¢cok daha
onemlilerini ihlal etmektedir.

1995 yilinda 559 sayili KHK m. 13 ile eTTK m. 298kmu tamamen yurdr-
lukten kaldirimgtir, ancak bu da uygun ¢6zim olmamm Cinki busekilde anonim
sirketin “kurulmamg sayllma” davasi ile birlikte, tescilin @aga kaviturucu etkisi ve
butlaninin ileri surdlemeyegme iliskin diizenleme de yururlikten kalkgnr. Boylece
hicbir siireye bgi kalmaksizinsirketin butlaninin tespitinin istenmesinin  mimkin
oldugunu ileri stirme imkani dimustur®®. Nitekim Yargitay'in bazi kararlarinda bu
dénemde agilan butlan davalarinin kabul egiilgoriilmektedif”.

1 Anonim sirketin kuruluisunda Bakanlik ve Ticaret Mahkemesi tarafindan lagriglemleri
incelenmekte ve mevzuata uygugludenetlenmekteydi (eTTK m. 299). Bdyle bir sistemd
anonimsirketin tescil ve ilanindan sonra artik butlanitafep edilememesi geretiileri si-
rilmistir. Bkz. imregiin, O.: Anonim Ortakliklar,istanbul 1989, s. 82.

15 eTTK m. 299 hikmiiniin eférisi icin bkz. Domanic: s. 332 vd.;Aliskan, M.: Tirk Ticaret
Kanunu'na Goére Sanayi ve Ticaret Bakaiin AnonimSirketleri Denetlemesi vilgili Fesih
Davalari,istanbul 2007, s. 116-117, 125 vd.

8 imregiin: AO, s. 83.

7 Bakanlgin inceleme yetkisinin kanunun emredici hiikimlezkionindan dgil, iilke ekonomi-
sine uygunluk ve kamuya yararlihk bakimindan ofacdade edilmitir. Bkz. Bahtiyar,
M/Biger, L.: “Anonim Ortaklik Kurulys Sistemleri ve TTK m. 273 Bgsikli gi”, Makaleler, C.
II, istanbul 2008, s. 108-109, dpn. 22'de anilan yazarla

18 imregiin: AO, s. 83.

19 Arslanli, H.: Anonim Sirketler, Umumi Hukimler, C.listanbul 1960, s. 74/0n Steiger:s.
150 vd.

20 Bkz. Bahtiyar, M.: Anonim Ortaklik Anasézlenesi,istanbul 2001, s. 94.

2L Sirket kurulisu ve ana sozienesinin hiikiimsiizigiintin tespitini,sirketin ticaret sicilinden
terkini talep ve dava edilgtir. Yerel mahkeme, davanin haksditici sirede agiimatiige-
rekcesine yer verirken, Yargitay 11. HD. TTK.nurB2@addesinin 559 sayili KHK. ile yi-
rurlikten kaldirildgl, yurirlikten kaldirilan hikmiin uygulanmama kuitiiye ve geriye et-
kili olacagindan, 6ngoértlen | aylik hak giirticti sirenin uygulanamayacayerekcesiyle ka-
rari bozmgtur. 11. HD. 22.03.2001, E.10980, K. 2259, (htypav.ictihatbul.com/
dilekce/11h/39181.html)
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6102 sayili Turk Ticaret Kanunu hem tescilin onaeikisini yeniden diizenle-
mis hem de firketin kurulmamy sayilmasi (eTTK m. 299/V) yerine §irketin feshine
karar verilir’ ifadelerine yer vermstir (TTK m. 353/1). Boylece fesih davasiyake-
tin gelecge etkili olarak sona ermesi @anms ve bahsedilen bircok sakincanin 6n-
lenmesi amaclanmtir. Onceki dizenlemedsrketin sonradan butlaninin ileri sirile-
meyecgi ilke olarak ortaya konulduktan sonra, bir istisslarak kurulmany sayilima
davasindan bahsedilgtir (eTTK m. 299/V). Yeni dizenlemede ise, anoniimketin
butlanina ve yoklguna karar verilemeyegedizenlendikten sonra, fesih davasi 6ngo-
ralmistir. Ancak fesih davasi_bu ilkenin bir istisnasgittir, MK m. 47/2 hukmu ise
bir istisna olarak kabul edilebiff.

B. FESIH DAVASININ SARTLARI

Turk Ticaret Kanunu’'nda kanun hikimlerine aykirisiretiyle alacakhlarin,
pay sahiplerinin ve kamunun menfaatlerinin 6negekilde tehlikeye dgiirdimis ol-
mas! halinde fesih davasinin agilabilgicengorilmistir (TTK m. 353/1).Mehaz/s-
vicre hukukunda fesih davaswurulustaki kanuna ve esas sogige hikmune aykirilik
ile pay sahipleri vairket alacakl|lar|n|n menfaatlerinin dnemli dl¢utihlikeye dgi-
rilmesi veya ihlal edilmesartina b&lanmstir (isv. BK m. 643/3).

Turk Ticaret Kanunu'nda fesih sebepleri sayma yalgidilmems, hangi hu-
kuka aykiriliklarin fesih nedeni olagaa iliskin temel bir olﬁut ortaya konulrgtur.
Buna gore 6nemli nitelikteki bir kanuna aykiriliedeniylesirket alacaklilarinin, pay
sahiplerinin ve kamunun menfaati 6negkilde tehlikeye dgmis veya ihlal edllmgl
olmasi halindssirketin feshi talep edilebilecektir (TTK m. 353/% "Onemli" s6zcgu
hem menfaati hem de ihlali kapsamaktddiBagka bir anlatimlasirketin kurulusun-
daki her turli hukuka aykirilik fesih sebebi sayjmcak, kanuna aykirgin dnemli
olup olmadgina da bakilacaktir. O halde fesih davasinin makktarafindan kabulu
icin iki sart bir arada bulunmalidir:

1. Sirketin Kurulmasinda Kanun Hiikiimlerine Aykiri Harek et Edilmis Olmasi

6762 sayih TTK'dasirketin kurulmasinda “kanun veya esas s§mle hikimle-
rine aykirihk” davasarti olarak éngérilmdidi (eTTK m. 299/V). Yeni diizenlemede
ise )/alnlzca kanun hukimlerine aykiri hareket eeldian bahsedilrgiir (TTK m.
353/1). Fesih davasinin mahkeme tarafindan kahilébéichesi icin, kanuna aykirilik
sirketin feshine ilgkin talebi reddetmelidfr. Ornegln anonimsirket esas sozenesi 30
?un icinde (TTK m. 354/1) ¢dl de 41. Gun ticaret siciline tescil edilyrise bu durum

sih sebebi olmayacaktir.

22 Aljskan: s. 130.

23 eTTK m. 299 hilkmiine gére kurglsirasinda kanun ve esas sgzle hiikiimlerine aykirilik
nedeniyle, alacaklilarin ve pay sahiplerinin meti@aénemli olgclide tehlikeye duriimds
veya ihlal edilmg ise fesih davasi acilabilecektir. Zaragowmsisart desildir, zarar tehlikesi de
dava icin yeterlidir. Orngin, paylarin énemli bir kismina katilma taahhiidinadlansirket
onaylanmgsa veya sermaye olarak konulan veya devralinanlaanndeeri siri derecede
yiksek gosterilmgi ve her nasilsa anldmamgsa mahkeme butlana karar vermelidir. Bkz.
Arslanli: s. 74. Fesih davasi icin zararingduss olmasisart degildir, ancaksirketin kurulma-
mis sayllmasi halinde tazminat isteyebilmek icin zarartaya ¢ikmy olmasi gerekir. Bkz.
Domanig: s. 331-332.

24 Bkz. Turk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komisy Raporu (1/324), m. 353 Gerekgesi, s. 163.

25 Bkz. Forstmoser, P./Meier-Hayoz, A./Nobel, P.Schweizerisches Aktienrecht, Bern 1996, s.
165, N. 20;Pulasli: Sirketler HukukuSerhi, C. |, s. 636-637, N. 101.
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2. Alacaklilarin, Pay Sahiplerinin veya Kamunun Merfaatinin Onemli Se-
kilde Tehlikeye Dusmiis Veyalhlal Edilmis Olmasi

Fesih davasinin kabull icigirket alacaklilarinin, pay sahiplerinin veya kamu-
nun menfaati 6nemiekilde tehlikeye dimis ya da ihlal edilmi olmalidir (TTK m.
353/1). Ydrurlikten kaldinlan dizenlemede ise “kawm menfaati” sayllmartir
(eTTK m. 299/V). TTK m. 353 anlaminda fesih seb@bwarligindan sz edebilmek
icin hak ihlalisart degildir, sirket alacaklisinin, pay sahibinin ya da kamunumfiaeti-
nin tehlikeye démis olmasi halinde de kanuna aykirilik 6nemli §gdetin feshi sz
konusu olabilecektir. Ayrica feshe karar verilel@bnicin zararin dgmus olmasi da
sart degildir, menfaatin tehlikeye dinis olmasi yeterlidit®. Unutulmamasi gereken
bir husus da mahkemeniirketin feshine karar vermeden ongieketin eksiklikleri
gidermesi halinde davanin ghtesidir. Nitekim eksikliklerin giderilebilmesi, esas
s6zlameye ve kanuna aykiri hususlarin dizeltimesi immi@ahkemenin siire verebile-
cesi yasada ongorulngiiir (TTK m. 353/2).

3. Anonim Sirketin Feshinin Dava Edilebilecasi Hukuka Aykirilik Ornekleri

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nda fesih davasiingiin dizenleme (m. 353),
AET'nin sirketlere iliskin 68/151/AET sayil Birinci Yonergesinin 11 ve h2i mad-
delerine uy%un oldgu gibi, Isvicre Borglar Kanunu m. 643/3 hikmu ile de berkerl
tasimaktadif’. Sunu da belirtelim ki, AET Y&nergesi ve Alman Pa@rtakliklar Ka-
nunu'ndaki duzenlemede butlan davasindan bahsddidyme de hukuki sonuclari
bakimindan fesih davasina benzemektedir.

AET'ninsirketlere iliskin 68/15VAET sayil Birinci Yénergesin 11’'nci madde-
sinde butlana mahkeme karari ile_ hikmolunmasinrargo oldwgu belirtiimis ve but-
lan sebepleri sinirli olarak sayiknr®®:

a. Kuruly senedinin yoklgu veya koruyucu denetimegkin formalitelere ya
da resmi onayekline uyulmarmy olmasi,

b. Isletmenin irketin) fiili faaliyet konusunun kanuna veya kardiizenine ay-
kiri olmasi,

c. Kurulis senedinde veya esas s@miesinde sirketin unvaninin, faaliyet
konusunun, ortaklarin sermaye paylarinin veya tistabdilen toplam sermaye miktari-
nin gosteriimemesi,

d. Uye devletlerin 6denmesi zorunlu asgagirket sermayesine ikin
mevzuatlarina uyulmamasi,

e. Kurulya katillan btin ortaklarin ehliyetsiz olmasi,

f. Sirket hakkinda uygulanacak olan lUye devletin metimaaaykiri bigcimde
kurulusa katilan ortak sayisinin ikiden az olmasi.

Yonergede sayilan butlan sebepleri Tirk hukukumgéhfdavasinin kabuld icin
de yeterli sebeplerdir.

2 Aligkan: s. 132.

27 Bkz. Turk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komisy Raporu (1/324), s. 163. Nitekim
doktrinde deisv.BK m. 643/3, 4; AktG § 275-277 ve Avrupa KonsBjyfinci Yonergesine
(m. 11-12) paralel bir diizenlemenin yapilmasi dmegtir. Bkz. Bahtiyar, M.: Ortakliklar
Hukuku, Yeni TTK'ya Gére Yazilngi7. Basijistanbul 2012, s. 119.

28 yonergenin Tirkge cevirisi icin bkKendigelen, A.: “SermaysSirketlerinde Ehliyet-Temsil-
Butlan ve Kurulgtan Dggan Sorumluluk Ticaret Hukuku Kursustinde Onpgil, Makalele-
rim, Istanbul 2001, s. 515-516.
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Alman hukukundasas sOzlgnede sermaye tutari veygletmenin konusunun
yer almamasi halinde ya dgdettmenin konusu hakkindaki esas séale hikimlerinin
batil olmasI durumunda her pay sahibinin, yondtisulun ve gézetim kurulunun her
bir Uyesi tarafindagirketin butlaninin dava edebilegiedngdriulmigtir. Butlan davasi-
nin dayangini olusturan bu sebepler sinirh olarak saygm (AktG § 275/1).

Isvigre hukukundasas sermayenin 6nemli bir kisminin taahhiit ediinel-
masi, sermaye taahhidiinde bulunaiiekin 6deme kabiliyetinin bulunmamasstifak
taahhitlerinin geniodlciide hikimsiz olmasi, ayni sermayeyel aleser bicilmis ol-
masil, sirketin amacinin imkansigh ve kurucular tarafindan hilelere gvarulmus ol-
masi gibi durumlarda fesih davasinin acilabiigdade edilmitir.

Buraya kadar sayilan sebeplEirk hukukubakimindan da anonigirketin fes-
hine yol agacak hukuka aykiriliklardir. Ayrica bonkida Tirk Ticaret Kanunu'nda yer
alan duzenlemeler arasindam drnekler verilebilir. Orngn itibari deserinden aagi
bedelle pay cikariimasi yasaktir (TTK m. 347). Buazmen paylar esas sogieede
ongorulen itibari dgerden gagl bir bedelle ihra¢ edilngierse yasga aykirnlgin ilk
sonucu, sicil memurunugirketin kurulisunun veya sermaye artirrminin tescilini red-
detmesidir. Kurulg belgelerinden (TTK m. 336) bu aykigin kolayca tespiti mim-
kiunddr. Bu aykirilik tespit edilmegie sirket tescil olunmgsa, bu durumda TTK m.
353 uyarincairketin feshi dava edilebilecekift

Anonim sirketin kurulsunda iradelerin sakatlanmasi, belgelerin dizgin ve
amaca uygun hazirlanmamasi, saptelesas sozkgnenin/taahhitnamenin zorunlu
icerigine iliskin kurala uyulmamasiekil hikimlerinin ihlali; ayni sermayenin ger-
lendiriimemesi gibi hukuka aykiriliklarin menfaatléehlikeye dgirecei aciksa, TTK
m. 353 hiikmii uyarincgrketin feshi davasi acilabileceKiir

Anonim sirketlerde pay sahipleri, sadece taahhit gtfduklari sermaye paylari
ile vesirkete kagl sorumludurlar (TTK m. 329/2). Buna gore @rtasirket kasisindaki tek
borcu taahhiit etgioldusu paylarin kagligin sirkete édemektir (eTTK m. 405§. Kanun-
da o6ngorilen istisnalar stihda, esas stzlmeyle pay sahibine, pay bedelini veya payin
itibari degerini aan primi ifa dginda bor¢ yikletilemez (TTK m. 480/1). Bu hikme ayk
olarak pay sahiplerinin sorumlgunu genjleten esas sozme hikimleri batild?f.
Bu hukuka aykirigin alacakllarin, pay sahiplerinin ve kamunun matié&inin 6nem-
li sekilde tehlikeye d§iirmesisirketin feshine neden olabilecektir.

Sermayenin korunmasi ilkesi uyarinca, sermaye koiiaak sirketin malkiye-
tinde olmall,Fger(;ek deri ile sirkete fiilen getirilmeli, sermaye korunmali ve gexde
edilmemelidif®. Buna gdre sermayenin korunmasi icin sermaye phipkerine dgru-
dan veya dolayl olarak iade edilemezsudet malvarlgi sirket sona erinceye kadar,
isletme konusunun elde edilmesine 6zgilgnmimalidir®. Bu balamda sirket
sermayesinin asgari sermaye tutarinin (TTK m. 332iinda belirlenngi olmasi; ksi-

2 yon Steiger:s. 151-152.

%0 Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komisyomp&tu (1/324), TTK m. 347 Gerekgesi, s. 160.

31 Tekinalp: Tek Kisi Ortakliginin Esaslari, s. 101-102.

32 Bkz. Tekinalp (Poroy/Camaglu) : s. 529, N. 1019.

33 Bkz. Bockli: Aktienrecht, 4. Auflage, §16, N. 168arasu, R.: Tlrk Ticaret Kanunu Tasarl-
sina Gore, Anoningirketlerde Emredici HukiumleHkesi, Ankara 2009, s. 6 Rulasli: Sir-
ketler HukukuSerhi, s. 804, N. 368.

34 Genel Gerekce paragraf 57, bkz. Tiirk Ticaret Kantiasarisi ve Adalet Komisyonu Raporu
(1/324), s. 26.

s Sermayenin korunmasi ilkesinin kapsami hakkinda Bkkinalp, U.: “Sermayenin Korun-
masillkesi, Prof. Dr. Rona Serozan’a Argam, [stanbul 2010, C.2, s. 1682-1683.
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sel emek, ticari itibar ve vadesi gelmeralacaklarin sermaye olarak getirilmesine esas
s6zlgmeyle izin veriim§ olmasi® halinde fesih davasi s6z konusu olabilecektir. iAyn
sermaye ile kurukisirasinda devralinacafletmelere ve ayinlara mahkemece atgnmi
bilirki si tarafindan dger bicilmemsg olmasinin (TTK m. 343) da sonucu aynidir-

keti kurduklari sirada harcadiklari egeekagilik olarak kuruculara, para ve bedelsiz
pay senedi vermek gikirket sermayesinin azalmasi sonucungutabilecek bir men-
faat taninamaz. Bu hikme aykiri esas spaéehiikiimleri gecersizdir (TTK m. 348/1).

C. USULE iLiSKiN HUKUMLER

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nda fesih davasiinkin usul hikiimlerine de
yer verilmitir. Fesih davasi anonimgirketin merkezinin bulundiu yerdeki ticaret
mahkemesinde acilmahdir (TTK m. 353/1). Bu kurdlKirm. 5 anlaminda birsibo-
lumdi ilkesi dgil, gorev kurahdit’.

Dava dilekcesine deliller ile gerekli bittn bilgileklenmelidir. Yargilamasa-
masinda delil sunulamayagagibi bir davanin beklenilmesi ve bilgi getirtmede
mahkemeden istenemez. Ancak, somut olayin hakltegassi halinde, mahkeme,
kesin sureye tgayarak, davacinin delil sunma ve bilgi getirtmerigini kabul edebilir.

Dava, aceleslere iligkin usule tabidir (TTK m. 353/3). Bla bir anlatimla fesih
davasinda basit yargilama usull uygulanacaktir (TihK1521). 6100 sayili Hukuk
Muhakemeleri Kanunu'nda yazili ve basit yargilanslia éngorilmé olup, fesih
davasinda daha kisa ve daha seri bir yargilamal agaih basit yargilama usuli uyﬁu-
lanmalidif®. Basit yargilama usuliinde dava ve cevap dilekdgsida replik ve dipli
dilekcesi veriimemekte (HMK m. 317/3) ; dava acigmae cevap dilekgesinin veril-
mesiyle birlikte iddig ve savunmanin ggetilmesi ve dgistiriimesi yas&l baglamak-
tadir (HMK m. 319)*. Dolayisiyla deliller ve belgelerin ilk celseyedea hazir olmasi
gerekli olup, Kar llama samasinda dosyaya hicbir belge giremeyecEktikncak,
somut olayin hakli gdstermesi halinde, mahkemeinkeisreye bglayarak, davacinin
delil sunma ve bilgi getirtme istemini kabul edebiéktir (TTK m. 353/3}.

Sayilan usul kurallarina uyulmasi zorunludur. Clykiai kurulan anoningir-
ketin faaliyetine devam edip etmeygteavanin sonucuna gore gigecektir; davanin
gecikmesi anoningirketin iliskilerinin yogunlagsmasi ve tasfiyenin zorenasi sonu-
cunu dguracaktir. Anonimsirketin faaliyet gostermesi tedbir karariyla enge#me-
yecesine gore, fesih davasinin bir an 6nce aclimasegilasmasinda yarar vardir

3% Anonim sirketlerde hizmet edimleri, kisel emek, ticari itibar ve vadesi gelmgnailacaklar
sermaye olarak getirilemez (TTK m. 342/1).

37 Bkz. Tekinalp, U.: Yeni Anonim ve Limited Ortakliklar Hukuku ile Tekiid Ortakliginin
Esaslari, Gozden Gegirilgwe Gengletilmis 2. BasiIstanbul 2012, s. 102.

%8 1086 sayili HUMK'da yazili, basit, seri ve sozlirgilama usulii dngorilmekteydi, 6100 sayili
HMK’da yalnizca yazili ve basit yargilama usuli érigmis olup, farkli kanunlarda seri ve
s6zIu yargilama usuliine yapilan atiflarin basigyama usuliine yapilgh kabul olunmalidir
(HMK m. 316/1-g).

3 Basit yargilama usulii hakkinda bleekcanitez, H./Atalay, O./Ozekes, M.Hukuk Muhake-
meleri Kanunu Huikiimlerine Gére Medeni Usul HukukR, Basi, Ankara 2011, s. 586 vd.

40 Bkz. Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komisy Raporu (1/324), m. 353 Gerekgesi, s. 163.

4! Davanin nitelii geresi, yargilama gamasinda delil sunulamaz ve mahkemeden bilgi detirt
mesi istenemez, ancak somut olayin 6zellikleri ngde istisnaen bu ilkeden sapilabilir. Or-
nesin davanin pay sahibi ve 6zellikle alacakli tard&n agildgl durumlarda bazi bilgilerin ve
delillerin sirketten ya da kuruculardan@anabilecgi anlasilabilir veya kurulga katilan note-
rin veya slem denetcisinin dinlenmesi gerekebilir. Bkz. TTK 853/3'teki dgisikli ge iliskin,
Tark Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komisyonp®&a (1/324), s. 488, 489.

42 Bkz. Tekinalp: Tek Kisi Ortakliginin Esaslari, s. 103.
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1. Dava A¢cmaya Yetkili Olanlar

Kurulustaki hukuka aykirilik nedeniyle fesih davasi acnedkigi yonetim ku-
ruluna, GUmrik ve Ticaret Bakagina, ilgili alacakliya ve pay sahibine tanirgm
(TTK m. 353/1)*. Maddede fesih davasinin davacilari sinirli sagndanerus clausus)
gosterilmitir®®, ‘bu nedenle sayilanlarsthda baka bir kisinin fesih davasi agma yet-
kisi yoktur. Burada sayilan ¢ier her biri dgerinden bgimsiz olarak fesih davasi
acma hakkina sahiptirfer

Ticaret Sicil Midurine nigin dava acma yetkisi iragdigi distndlebilir. Tica-
ret sicil mudurd tescili talep edilen hususlardscikeicin aranan kanungartlarin var
olup olmadgini incelemekle ylikimld tutulngtur (TTK m. 32/1). Sicil madurdnin, bir
ticaret sirketinin tescilinde, 6zelliklesirket sézlgmesinin emredici hikimlere aykiri
olup olmadgl ve kanunun bulunmasini zorunluluk olarak dng@idbitikimleri icerip
icermedgini incelemek yukuimlulgu vardir (TTK m. 32/2). Ayrica, tescil edilen hu-
suslarin gergé tam olarak yansiini, Gg¢inci kiilerde yanls izlenim uyandirmama-
sinl ve kamu dizenine aykirihkstmamasi hususlarini da sicil midard incelemelidir
(TTK m. 32/3). Bu siradairketin butlanina yol acan bir sebep tespit edgdestin
tescili talebini reddedebilecektir. Dolayisiylaisimidirine fesih davasi agma yetkisi
verilmemesi dgaldir.

2. DavadaSirketin Temsili

Fesih davasi, anonigirket tizel kiilik kazandiktan sonra acilag@dansirket
tiizel kiili gine kasi acili®. Fesih davasinin pay sahipleri, ilgili alacakiN@ya Giim-
rik ve Ticaret Bakanh tarafindan agilmasi halindgrketi yénetim kurulu temsil eder.
Ancak dava ydnetim kurulu tarafindan a¢grize, mahkeme tarafindan tayin edilen bir
kayyim sirketi temsil edecektf. Dava sirket merkezinin bulundiu yerdeki asliye
ticaret mahkemesinde acilir (TTK m. 353/1).

D. FESIH DAVASININ AGILMASINDA SURE

Fesih davasiningirketin tescil ve ilanindan itibaren ¢ aylik halsdriici sire
icinde acilmasi gerekmektedir (TTK m. 353/4)Bu siire hak diiiriicii nitelikte olup,
bu sure gegtikten songirketin feshinin dava edilmesi mimkungileir. Islem glven-
ligi acisindan ¢ aylik sire uygundfurHak diiiriicti stire ilan tarihinden itibaren

436762 sayill TTK'da davacilar yalnizca “iigili akidi ve pay sahibi” olarak sayilgien (eTTK
m. 299/V), yeni diizenlemede davacilarin sayistintstir (TTK m. 353/1).

44 Bkz. Turk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Koroisy Raporu (1/324), TTK m. 353 Gerek-
cesi, s. 163.

4 Aliskan: s. 135.

46 eTTK m. 299 hitkmiine gére fesih davgistetin tescilinden sonra acilgsa davalsirket tiizel
kisili gi, tasdikten sonra fakat tescilden 6nce agtanidavali kurucular olmaktadir. Bkz.
Arslanli: s. 74.Domanig sirketin kurulmamg sayilmasina ifkin davanin, yoklgu ileri stru-
len bir kisiye kagl acilamayagani; olsa olsairket tiizel kiili gine kagi gecmge etkili bir fe-
sih davasi acilmasi gerektii ileri sirmektedir.Domanic, H.: Anonim Sirketler Hukuku ve
Uygulamasi, TTKSerhi II, Istanbul 1988, s. 327-328. Ayrica gigler icin bkz. Aliskan: s.
137-138.

47 Pulash: Sirketler HukukuSerhi, C. I, s. 637, N. 104.

48 5762 sayill TTK'da davanisirketin tescil ve ilanindan itibaren bir aylik hakistiren siire
icinde agilmasi 6ngorulngtiir (€ TTK m. 299/V).

4 pulash: Sirketler HukukuSerhi, C. I, s. 637, N. 103.
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islemeye bglayacaktit®. Dolayisiyla TTK m. 353 hiikkmiinde éngériilen fesivasinin
acilabilecgi t¢ aylik hak dgurtict sire ilan tarihinden itibaren hesaplanacakiite-
kim mehazlsvicre hukukunda da fesih davagrketin tescilinin ticaret sicil gazete-
sinde (SHAB) ilanindan itibaren tg¢ ay icerisindey gahipleri vesirket alacaklilar
tarafindan acilabilmektedifdv. BK m. 643/4, 3).

E. DAVANIN ACILDI GI TAR iHTE MAHKEMEN iN ALACA Gl ONLEMLER

Anonim sirketin feshi icin dava acildinda mahkeme gerekli tedbirleri almak
zorundadir (TTK m. 353/1~ Bu asamadasirketin aktiflerinin ve biitiin belgelerinin
teminat altina alinmasi veya kayyim atanmasi gitserdler alinabili?>. Ayrica dava
acildginda mahkeme, derhgirketin feshine karar vermeyecek; mimkiinse ekdidik
rin giderilebilmesi, esas s6zlaeye ve kanuna aykiri hususlarin dizeltilebilmesi i
ybnetim kuruluna siire verebilecektir (TTK m. 35372)Sirketin feshine karar veriime-
sinin gIr sonuclari géz 6nune alifinda bu ihtimalin mutlaka agarilmasi gereklidir.
Sirket alacaklilari ve pay sahiplerinin c¢ikarlarifnazulmasini énleyecek, alacaklarinin
tahsilini guglatirecek durumlara engel olacgkkilde sirket malvarlgina el koymak,
hesap ve defterleri kontrol etmek gibi 6nlemlenaialidiP*.

Hem davanin acil@ hem de kesinken karar, mahkeme tarafindan re’sen tica-
ret siciline bildirilip tescil ve Tirkiye Ticareti@li Gazetesinde ilan olunmalidir. Ay-
rica, yonetim kurulu, tescil ve ilani yapilan husugrketin internetsitesine koymalidir
(TTK'm. 353/5)>°.

F. MAHKEMEN iN FESIH KARARININ ETK iSi

Fesih davasi, iai (yenilik dgguran) dava nitefiindedir. insai davada mahke-
meden, yeni bir hukuki durum yaratilmasi veya meévoukuki durumun iceginin
degistiriimesi ya da ortadan kaldiriimasi talep edilnselt (HMK m. 108/1). Bu da-
vada da anoningirketin feshine karar verilmesi mahkemeden talejrrezktedir. Ka-
nunda aksi 6ngorilmedikcesai hikiimler gecnge etkili desildir (HMK m. 108/3).
Dolayisiyla mahkemenin fesih karari gel@eeetkili (ex nunc) olarak hikim ifade

%0 Bkz. Arslanli: s. 74; Yargitay 11. HD. 03.02.1980, E.6062/K.3%6i {, G.: Aciklamali icti-
hatli, Tirk Ticaret Kanunu, Ticaisletme veSirketler, C. |, Genjletilmis 2. Baski, Ankara
1992, s. 833).

1 eTTK m. 299 hiikmiine gore fesih davasi agildikaara mahkeme bir tarafin talebi iizerine
mallarin muhafazasi icin tedbir alabilmekteydi. BReslanli: s. 74;Aliskan: s. 142.

52 Bkz. Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel:s. 165, N. 24Pulash: Sirketler HukukuSerhi, C. I, s.
638, N. 105.

3 Kanimizca TTK m. 353/ hilkmindeki ésas sozleneye ve kanuna aykiri hususlarin
dizeltilebilmesi ifadesi isabetli dgildir. Clnki birinci fikrada fesih sebebi olaraknken hi-
kiimlerine aykiriliktan bahsedilgiblup, eTTK m. 299/V hikmiinden farklh olarak eség-s
lesmeye aykirilgin fesih davasina yol acagabngorilmemitir. Bu nedenle TTK m. 353/2
hikmunin esas stzhaedeki kanuna aykiri hususlarin vgeti kanuna aykiriliklarin dizelti-
lebilmesi, seklinde anlailmasi yerinde olacaktir. Esas s@énheye aykirl olan birslemin di-
zeltilmesi fesih davasiyla ilgili gédir.

%4 Domanic: s. 329.

%5 Daha 6nce davanin acishin ve kesinlgen kararin, tiraji ellibinin tizerinde olan ve yurt
diizeyinde datimi yapilan en az bir gazetede iladngorilmekteydi (TTK m. 353/5). Bu
ifade 6335 sayil Tirk Ticaret Kanurile Turk Ticaret Kanununun Yiiriigii ve Uygulama
Sekli Hakkinda Kanunda D¥gsiklik Yapilmasina Dair Kanun’'un m. 41/8 hiukmu ileadde
metninden c¢ikarilngtir.
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edecektir®. Hukum7, kamu duzeni ile ilgili olup, fesih karaiglem diizeni ve givenli-
gini etkilemektedit’.

Anonim sirketin feshi talebi mahkeme tarafindan reddedifdie, bu karar fesih
sartlarinin olgmadg! hususunda bir tespit hikmuduir ve sadece davasalamindan
hikim ifade eder. Ug aylik hak diiticti sireye uymak kaydiyla, davacilagimdaki
hak sahipleri, yonetim kurulu, Gumriik ve TicaretkBaligi, ilgili alacakllar ve pay
sahipleri fesih davasi acabilecektir (TTK m. 353/1)

insai dava ile maddi hukukta durum gigkli si meydana gelmektedft Mah-
keme tarafindan anonigirketin feshine karar verilmesiyle, karar yalniztavaci icin
degil, sirket tuzel kiiligi, butun pay sahipleri ve alacakhlar hakkinda hukifade
edecektir.Sirketin feshine karar verilmesiylgrket sona erer, tasfiye haline girer, TTK
m. 533 vd. hiikiimlerine gore tasfiygeimleri yiritulur®. Fesih davasinda mahkeme,
TTK m. 531 hikmunde 6ngoérilen hakh nedenle fesiiagindan farkli olarak sadece
fesih karari veya fesih talebinin reddi yéniindeakaerebilif°

IV, FESIH DAVASI AGMA SURESI GEGTIKTEN SONRAK i DONEMDE
SIRKET IN SONA ERMESI

Fesih davasiningirketin tescil ve ilanindan itibaren ¢ aylik halsdriici sure
icinde acilmasi gerekmektedir (TTK m. 353/4). Bueslhiak dguriicl nitelikte olup, bu
sure gectikten sonrgirketin feshinin dava edilmesi mumkin gldir. Bu durumda
kanun hiktumlerine aykirilik suretiyle alacaklilarpay sahiplerinin ve kamunun men-
faatlerinin 6nemlisekilde tehlikeye dgirdlmis olmasina rgmen sire gegtinden
fesih davasi agilamayacaktir (TTK m. 353/1). @meayni sermayeye ger bicilme-
sinde yapilan hile sonucunda, sahip olduklari payencek dgeri lzerinde ddeme
yapan pay sahipleri bir aylk hak;dmucu sure gegtinden (eTTK m. 299/V) talepleri
reddedilm$ ve sadece hile yapan dita sirkete tazminat ddemesini isteyebilecekleri
hikme bglanmstir®’. Ug aylik hak dilriict sire sona erdikten sonra anosiirketin
kurulusundaki hukuka aykirihklar nedeniyle TTK m. 353iddasirketin feshinin ileri
surdlmesi imkani var midir? Bu kapsamda MK m. 4Rdkminin anoningirketlere
uygulanabilirlgi Gzerinde durmak gerekir. Ayrica Gumruk ve TicaBakanlginca
acilabilecek fesih davasi (TTK m. 210/3) gleketin hakli nedenle feshi (TTK m. 531)
dizenlemesinden de kisaca bahsetmekte yarar vardir.

% Adliye Enciimeni Mazbatasindan apldigina gére eTTK m. 299 diizenlemesinde fesih karari
gecmie etkiliydi. Dolayisiyla mahkeme karariyla anoniinket biitlin pay sahipleri ve alacak-
lilar bakimindan gecrgge etkili olarak mevcudiyetini kaybetmekteydi. Gecetaklar gerekse
tclncu kgilerle olan hukuki ilgkiler sebepsiz zengirgme huikimlerine gore tasfiye olunu-
yordu. Bkz.Arslanli: s. 73, 74Domanig¢: s. 330-331.

57 Bkz. Turk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komigy Raporu (1/324), m. 353 Gerekgesi, s. 163.

%8 Insai dava hakkinda bkPekcanitez, H./Atalay, O./Ozekes, M.Hukuk Muhakemeleri Ka-
nunu Hikimlerine Gére Medeni Usul Hukuku, 12. BAsikkara 2011, s. 309 vd.

%9 Hukuka ve ahlaka aykiri amaci nedeniyle sona i@dianonimsirketin malvarlgi ortaklara
dagitilmayacak, yasa gegeilgili kamu kurulusuna gegecektir (MK m. 54/llljsv. MK m.
57/). Bkz. Pulasli: Sirketler HukukuSerhi, C. I, s. 639, N. 108.

60 Aliskan: s. 147.

1 yargitay 11 HD. 14.02.1983, E. 1982/5835, K.1982/8ay!li karar icin bkBasbugoglu, T.:
Uygulamali Tirk Ticaret Kanunu, C.1, Ankara 1988424-427.
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A TURK MEDENI KANUNU'NUN 47'NC i MADDESININ ANONIM
SIRKETLERE UYGULANAB iLIRLIGI

Tescilin her tirli hukuki sakagh onarmasi (gdiga kavyturmasi) ilkesi, glem
glvenliginin korunmasi geggnin zorunlu sonucu ve anonigirketler hukukunun bir
temel ilkesi oldgu ve bu ilkenin Tirk Medeni Kanunu'nun 47°nci maslién ikinci
fikrasi hilkmi dunda istisnasinin bulunmaghi TTK m. 353 gerekgesinde ifade edil-
mistir. Ayrica Turk Medeni Kanunu'nun 47'nci maddesirikinci fikrasinin anonim
sirketlere uygulanmasinin sorgulanabilir ogdi Isv. MK 52/3 hukmiine dayanilarak
Isvigre doktrininde savunulan gegersizlik hallerifiiark hukuku bakimindan da uygu-
lanip uygulanmayag@anin tartgilmasi gereken bir konu olgdu belirtilmistir. Ancak
Medeni Kanun'daki tizel kilik kazanamama yaptirimi yerine feshin menfaatlen-
gesine daha cok uyguna dikkat cekilmitir®.

Turk Medeni Kanunu'nun 47'nci maddesinin ikinci rilsinda amaci hukuka
veya ahléka aykiri olan ¢iive mal topluluklarinin tizel kilik kazanamayaga hikkme
baglanmstir. Gerekcede de belirtilg Gzere MK m. 47/11 hikmiinin anonigirketler
icin uygulanmasinin miimkiin olup olmaohin deserlendirimesi gereklidf. Hemen
belirtelim ki, anonimsirketin, kanunen yasaklanmagmner turlii ekonomik amag ve
konular i¢in kurulabilecg yonindeki dizenleme (m. 331/1), MK m. 47/l hikite
Ortismektedir.

Doktrinde MK m. 47/11 hikmunin anonigirketlere uygulanip uygulanamaya-
cagl tartsmalidir. Bir gorg MK m. 47/Il hikmanin anoningirketlere uygulanamaya-
cagl yonundedir. ClUnku tescilin glaga kavyturucu ilkesinin, 6zellikleslem glvenlgi
acisindan olmazsa olmaz nigglbunu gerekli kilmaktadir; tescilden sonra geril@
nik ¢cozulme (ex tunc) @#, ancak ileriye donik tasfiye esasina dayanamryassis-
temi yokluk ve butlanla Galasmamaktadf. Diger bir gorig ise MK m. 47/I1 hilkmii-
niin temel bir kural oldgu ve anonimsirketler alaninda da uygulanagayonindedit®.
Amac! hukuka veya ahlaka aykiri olan anosirketlerin tizel k§ilik kazanamadiini
ileri sirmenin glem giivenlgi agisindan son derece sakincall gldubu nedenle 6zel
bir butlan hali olarak dgerlendiriimesi gerekgsi ve Isvicre hukukuna atifla tizel giik
kazanarsirketin tasfiye olunaga belirtilmistir™.

Isvigre hukukunddukuka veya ahlaka aykiri amacin tiizeiliki kazanamaya
engel olacgn yénundeki dizenlemenisy.BK m. 52/I11) anoningirketler bakimindan
da gecerli oldgu kabul edilmgtir. Ancak sirketin tc¢lncu Ikgilerle iliskiye girmesi
halinde batan itibarengirket yok sayllamayag@andan ileriye donik tasfiye yapiimali-
dir’’. von Steigerde bu diizenlemenin anonigimketler bakimindan da uygulanaggar

62 Bkz. Turk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komisy Raporu (1/324), 353'ncii madde
gerekgesi, s. 163.

63 Benzer tarima dernekler bakimindan da sz konusudur. @@mnirulusu sirasinda amaci-
nin kanuna veya ahlaka aykiri olmasi halinde MKA4i#ill uyarinca dernek tizel giik kaza-
namayacak; amacin sonradan kanuna veya ahlaka bglergelmesi durumunda ise MK m.
89 uyarinca mahkeme tarafindan dernek feshediliecBkiz. Dural, M./O giiz, T.: Turk Ozel
Hukuku, Cilt 1l, Kisiler Hukuku,Istanbul 2011, s. 273; Dergia amacinin hukuka veya ahlaka
aykiri olmasi halinde MK m. 47 uyarinca tuzeilkgin hic kazanilmangi oldugunun kabuli
gerekecgi hakkinda bkzOguzman, M.K./Seligi, O./Ozdemir, S.0.Kisiler Hukuku, Gergek
ve Tiizel Kiiler, Istanbul 2011, s. 279.

8 pulash: Sirketler HukukuSerhi, s. 636, N.100, s. 627, N.79.

% Aliskan: s. 125.

% Aliskan: s. 156-157.

67 Bkz. Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel:s. 164, N. 17-18.
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kabul etmekte ancak uygulamada ender rastlanadubirm oldguna da garet etmek-
tedi®®. Anonim sirketin esas sozieesinde yazili olan amaci veya fiilen takip g@tti
amacinin ahlak veya hukuka aykgilihalinde sirketin butlani ileri suriilebilecektir.
Ancak butlanin mevcudiyeti bir mahkeme karari Bspit edilmedii strecesirketin
sicilden terkini mumkiin dgldir ®°.

AETnin sirketlere iliskin 68/151/AET sayili Birinci Yonergesinde (2) Bautin,
fesih halinde oldgu gibi sirketin tasfiyeye girmesine neden olgcém.12/2) vesirke-
tin tasfiye halinde bulunmasinin getirgceonuclar sakli kalmak kaydi ile butlanin tek
bagina sirketin yuklendgi veya sirkete kagl yuklenilen taahhitlerin gecerlfiini etki-
lemeyecgi Ongorulmitir (m. 12/3). Gorlldgl Uzere bu duzenlemede de anonim
sirketin butlani halindgirketin fesihte oldgu gibi tasfiye olunaga 6ngorulmigtir.

Alman hukukunda da, mahkeme karari ile anosimketin butlanina hikmedil-
mesine rgmen, kararin tesciline kadsirket adina yapilan hukukglemlerin butlandan
hicbir sekilde etkilenmeyegg (AktG/277/2) ;sirketin tasfiyesinin fesih hikumlerine
gore gercekigirilecegi ongorulmigtur (AktG/277/1).

Bitin bu duzenlemelerin ortak yoni, anoniimketin kurulmamg sayilmasina
veya butlanina karar verilgii hallerde,sirketin fesihte oldgu gibi tasfiye edilecgnin
kabul edilm§ olmasidir. Bu bglamda dgunild{giinde MK m. 47/11 hikminin ano-
nim sirketlere uygulanmasinin da bir sakincasi bulunnkaachr. S6yle ki, anonim
sirketin amacinin hukuka aykirg halinde,sirketin butlanina hikmedilmelidir. Ancak
bu durumun bir mahkeme karari ile tespit edilmesiegir vesirketin butlanina karar
verilmis olsa dahigirket ileriye donik olarak fesihte oldu gibi tasfiye olmalidir.

8. GUMRUK VE TICARET BAKANLI GI TARAFINDAN FES iH DAVASI
ACILMASI

Bir anonimsirket kamu dizenine veyalétme konusuna aykirglemlerde veya
bu yénde hazirliklarda ya da muvazaghe faaliyetlerde bulunabilir. Béyle davragdi
tespit edilen ticaregirketleri hakkinda, 6zel kanunlardaki hiukimler sddimak kay-
diyla, Gumrik ve Ticaret Bakaginca, bu turglem, hazirlik veya faaliyetleringde-
nilmesinden itibaren bir yil icinde fesih davasilagilecektir (TTK m. 210/3). Bakan-
lik tarafindan fesih davasinin acilabilgickaller: (a) kamu diizenine aykigiemler, (b)
isletme konusuna aykirglemler veya bu yonde hazirliklar, (c) muvazaglve faali-
yetlerde bulunulmasgeklinde sayilmtir.

Bu duzenlemedesletme konusuna aykirslemlerin fesih sebebi olarak 6ngo-
rilmis olmasi doktrinde hakli olarak et&ilmistir’®. Hemen belirtelim ki, Bakanlik
tarafindan fesih davasi acilmasi imkani eTTK m. B@kmiinde de diizenlengtii .
Bu dénemde Yargitay Hukuk Genel Kurulu, Anayasa kéamesince kapatilan siyasi
bir partinin programini uygulamak amaciyla kurukmonimsirketin amac ve konusu
yasaya aykir oldgundan Bakanlikca feshinin istenebilgire karar vernitir . Ancak
6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nda ultra viresesinin kaldirilmg olmasi nedeniyle
isletme konusuna aykirilik fesih davasina neden olahain. Madde gerekcesinde
isletme konusuna aykirglemlerde fesih davasinin 6ngorulgndlimasinin énemli ve

®8 von Steiger:s. 149.

®9von Steiger:s. 149.

0 Aliskan: s. 203.

1 6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu’na gére Bakanhkafindan agilacak fesih davasi hakkinda
genk bilgi icin bkz. Aliskan: s. 182 vd.

2 YHG, 16.04.1976 tarih ve E.1974/11, K.554/12E0i §, G.: Aciklamali -ctihath Turk Tica-
ret Kanunu, 2. Cilt, Ankara 2010, s. 2006).
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etkili aykiriliklarda bgluk birakiimamasi amaciyla yapdibelirtilmistir . Dolayi-
siyla ancaksletme konusuna aykirslemlerin 6nemli oldgu durumlarda fesih dava-
sina konu olmasi gerekir. Ogfip, bir anonimsirketin kurulduktan sonra ekonomik
olmayan amagclar (%Jultusunda faaliyette bulunmasi halinde Bakanlrafiadan fesih
davasi acilabilmelidff.

Muvazaal § ve faaliyetlerde bulunulmasinin fesih sebebi dabagorilmig
olmasi da doktrinde eftrilmistir. Hukuka aykiri §lemlere hazirliklar ve muvazaal i
ve faaliyetleri bulunanirketin feshinin istenebilmesi yetkisinin Bakahh etkinligini
sinirsiz birsekilde artirdg) ifade edilmitir ™.

Kanimizcabu tir bir davanin anonigirketin kamu diizenine veyalétme ko-
nusuna aykirisiemlerde veya bu yonde hazirliklarda ya da muvazgale faaliyet-
lerde bulundgunun @renilmesinden itibaren bir yil icinde acilabilecekmasi da
(TTK m. 210/3) sorunluddf. TTK m. 353 hikmiinde kurwtan itibaren 3 aylik hak
dislrtcu surede acilabilen fesih davasi bu hikkiimle&man sinirlamasi olmaksizin
her zaman agilabilir hale gelgtii”’.

C. HAKLI SEBEPLERLE SIRKET iN FESHi

Hakl sebeplerin vary halinde, azfii olusturan pay sahiplerinesérmayenin en
az onda birini ve halka aciirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin spkhari),
sirketin merkezinin bulundgu yerdeki asliye ticaret mahkemesindgrketin feshine
karar verilmesini isteme yetkisi taningtar (TTK m. 531). Anonimsirketin hakli ne-
denle feshi bir azinlik hakki olarak dizenlegimiup, sirketin sermayesinin onda biri,
halka acik anonirgirketlerde yirmide biri orani yikseltilem

Duzenlemede hakli sebep tanimlanmadjibi, bu konuda 6rneklere de yer ve-
rilmemis; bu kavramin niteliklerinin gosteriimesi ve tanamimasinin yargi kararlariyla
Ogretiye birakildgi madde gerekcesinde aciklagim Isvicre @retisinde genel kuru-
lun bircok kez kanuna aykiri bgekilde toplantiya ga&ilmis olmasi, azlik haklar ile
bireysel haklarin devamli ihlali, 6zellikle bilginaa ve inceleme haklarinin engellen-
mesi, sirketin surekli zarar etmesi, gaulan kar payinin dizenli azalmasi, hakli sebep
sayllrpgaktadlr. Buna kailik varsayimlar ve olumsuz beklentiler hakli selsgyiima-
migtir ™.

fleri suriilen sebeplerin hakli olup olmgcha karar verecek olan mahkemedir.
Mahkeme sebepleri hakli bulsa bile fesih kararmede zorunda dgldir. Sirketin fes-

3 Tirk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komisyorap8ru (1/324), TTK m. 210/3 Gerekgesi,
s. 144,

" Aliskan: s. 206.

S Bilgili, F./Demirkapi, E.: Sirketler Hukuku, 6. Baski, Bursa 2012, s. 94.

® Bu konuda bkzKendigelen: Genel Hikiimler ve Anonim Ortaigin Kurulusu, s. 301Alis-
kan: s. 207 vd.

" Hikkmiin gerekgesinde mahkemelerin fesih davalaramiplan duruma nazaran daha bilyiik bir
Ozenle ve yeni 6lcekler Baminda ele almasi geregiti fesih davasinin agilabilmesi i¢in 6n-
gorilen bir yilik surenin nitedinin saptanmasinin yargl kararlarina \getiye birakildg
ifade edilmitir. (Turk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Kontiey Raporu (1/324), TTK m.
210/3 Gerekeesi, s. 144).

78 Doktrinde bu oranin yiikseltilemeyet@ncak diurilebilecgi ileri striilmigtiir. Bkz. Stimer,
A.: “Anonim Sirketin Hakli Nedenle Feshi”, 6102 Sayili Turk TieaKanunu’nu Beklerken
Sempozyumu, 12 Mayis 2012.

9 Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komisyorap&ru (1/324), TTK m. 531 Gerekgesi, s.
245,
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hini hakli kilan sebeplerin vaglina r&men, yaatiimasinin ekonomik ve rasyonel
acidan daha dou olac&ina kanaat getiren mahkemgrketi feshetmek yerine, fesih
talebinde bulunan pay sahiplerinin paylarinin gemgeserinin 6denmesine ve kendile-
rinin sirketten cikariimalarina veya duruma uygursetiive kabul edilebilir gger bir
¢6ziime karar verebilir. Davaclya paranin kiminfiadan ve nasil 6édenegie bu pay-
lari gecici olaraksirketin iktisap edip edemeyegieyargl kararlarina ve @etideki go-
rislere gore belirlenecekff

V. SERMAYE ARTIRIMINDAK I HUKUKA AYKIRILI GA KARSI
DAVA ACILMASI

6762 sayih Turk Ticaret Kanunu'nda esas sermayeirarna kagl acilacak
butlanin tespiti davasinda kurgliikiimlerine atif yapilngti. Esas sermaye artirimi-
nin, eTTK m. 391 ve 392/ maddelerine ve burad&yapilan dger dizenlemelere
uygun olarak icra edilmesi gerekli olup, aksi halgegpilan glemler batil olacak ve
yonetim kurulu Gyeleriyle denetciler sorumlu olaeallir (eTTK m. 392/Il). Butlanin
hangi sure icerisinde ileri sirilebilgiree ise dizenlemede yer verilmatii Bu ko-
nuda doktrinde farkli fikirler ileri stirGimiir®’. Bir yandan eTTK m. 299/V hiikmiiniin
burada da uygulanmasi ve sermaye artirrminin hatlain aylik hak dgurict sirede
istenebilecgi ileri surdlirken, aksi goibir aylik hak dglrtci strenin uygulanmasi-
nin mumkdn olmagy, bir stre siniri konulmagh takdirde butlanin her zaman ileri
siiriilebilecgi yoniindedif?. Yargitay ise sermaye artinminin butlaninin dauluga
paralel olaraksirketin tescilinden |t|baren bir aylik hak girtct sire icerisinde talep
edilebilecgi gorisuni kabul etritir®,

6762 sayill Tark Ticaret Kanunu'nun 299'ncu maddesil995 yilinda ydrur-
lukten kaldiriimasiyla Yargltay kararlarinda ve ttolde kabul edilen goékiin daya-
nagl ortadan kalkmtir®®. Bu durumda esas sermaye artirminin butlaninifikei.
381 ile sinirlandinilarak acilacak davanin ii¢ arignde acilabilmesi oneriliiir®.
6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nda sermaye artmariliskin 456’nci maddesi buitiin
bu tartsmalari sona erdiren bir diizenlemedir.

8 Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet Komisyompdtu (1/324), TTK m. 531 Gerekgesi, s. 245.

81 Bu konudaki gorgler icin bkz.Aliskan: s. 158 vd.

82 Bu konudaki lehte ve aleyhteki gezlendirmeler icin bkzMoroglu, E.: “Anonim Ortaklikta
Esas Sermaye Artiriminin Butlani Davasi ve Bir Ryliak Disiiriicii Siire”, Makaleleistan-
bul 2010, s. 137 vdTekinalp (Poroy/Camoglu) : s. 679, N. 1416.

8 eTTK m. 392/2'ye dayali davalarin da ayni yas&288'ncu maddesinin son fikrasindaki bir
aylik hak diguriicu sireye tabi olgu ifade edilmg ve (11. HD. 04.06.1979, E. 1281/K.2951
sayili karar) drnek verilngfir. Bkz. 11 HD. 29.11.1985, E. 5840/K. 5586ri(s: TTK C.2, s.
1213-1214; YKD 1986, C. XII, S. 3, s. 378-379). ¥iday 11 HD. 25.02.1987, E.6804/K.1099
(Eris: TTK C.2, s. 1217)Kendigelen Yargitay'in bu konudaki kararinin yerindgfiin tar-
tismali oldwpunu ancak kokignis bir sekilde uygulandiini ifade etmektedir. Bkz.
Kendigelen: Genel Hukiumler ve Anonim Ortagin Kurulusu, s. 320. Nitekim 11 HD.
26.11.1993, E. 3400/K.776 sayil karar ve 11. HD.10.1994, E.3214/K.7567 sayil karar-
larda da sermaye artirim kararinin tescil ve ildamitibaren bir ay gectikten sonra artirrmin
batil oldyguna karar verilemeyegme hukmedilmjtir. Bkz. Eris: TTK C.3, s. 2870-2871.

8 Nitekim Yargitay 11. HD. 24.09.2002 tarih ve E.681K. 8120 sayili kararda TTK'nin
299/son maddesi yirilrlukten kalkindan butlan davasinda bu maddenin uygulanamgyaca
ifade edilmitir. Bkz. Eris: TTK C.3, s. 2872.

8 Tekinalp (Poroy/Camaglu) : s. 679, N. 1416Pulasli: Sirketler HukukuSerhi C. II, s. 1702-
1703, N. 259.
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Yeni duzenlemede sermaye artiriminin butlaninddrsddilmemj ancak, fesih
davasinin dizenlergiTTK m. 353 ile 354 ve 355/1hukimlerine atif yapy ve du-
zenlemenin butin sermaye artimi tlrlerine kiyasiglal uygulanaca hukme bglan-
migtir (m. 456/4). Buna gore sermaye artirminda dardt siciline tescil kurucu etkiye
sahiptir (TTK m. 456/5, 455%°. Sermaye artiriminin ticaret siciline tescil edile
kesinlgmesinden sonra artinmdan déniimesi de mimkigildi€’’. Ticaret siciline
tescilin her tirli sakaffi onarmasi ilkesi sermaye artirimi bakimindan dgedieolup,
sermaye artirrminin tescilinden sonra butlani vggiluguna hikmedilemeyecektir.
Ancak sermaye artirrminda, kanun hikimlerine aykaneket edilmek suretiyle, ala-
cakhlarin, pay sahiplerinin veya kamunun menfaat@memli bir sekilde tehlikeye
disirulmis veya ihlal edilmj olmasi halinde fesih davasindaki usul uyarincenage
artirnminin iptali s6z konusu olabilecektir.

Sermaye artirimina gkin genel kurul kararinin iptali, bozucu yenilik goan
bir karar olup geriye etkili olarak hukim ifade etktedir. Mahkeme karariyla birlikte
esas sermaye artirnminaskiin islemler gecersiz kilinmiise, esas sermaye artirm
oncesi miktarina inecek ve sermaye artirrmindaranlarin taahhutleri hikimsuiz hale
gelecektir. Odenen paralar taahhutte bulunanlata éilmeli ve varsa 6098 sayili BK
m. 122 uyarinca ek zarar da tazmin edilmelidir.i8grsermaye art|r|m|nda8yen| paylari
tictincli kjiler almssa,sirketin ortaklik yapisi sermaye artirimi dncesitiaetektit®.

SONUC

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nda anongirketlerin kurulgundaki eksikli-
gin niteligi ne olursa olsun butlana ve yokhl hiikmedilemeye@g ancak gerekli ko-
sullar olustugunda fesih davasinin acilabilgcéiikme bglanmstir (TTK m. 353/1).
Bu sekilde tescilin her turli hukuki sakaflionarmasi (gdiga kaviturmasi) ilkesinin
kabult, glem guvenlginin sgilanmasi bakimindan 6nemlidigirketin kurulmasinda
kanun hukumlerine aykiri hareket edilmek suretiydéacaklilarin, pay sahiplerinin
veya kamunun menfaatleri 6nemli Bikilde tehlikeye dgiirilmis veya ihlal edilmg
olursa,sirketin tescil ve ilanindan itibaren t¢ aylik halsdriict sure icinde fesih da-
vas! acilabilecektir. Fesih davasi yalnizca, (1pé&ton kurulu, (2) Gimrik ve Ticaret
Bakanlgl, (3)1lgili alacakh ve (4) Pay sahibi tarafindan agllabektlr

Uc aylik hak dgiiriict siire sona erdikten sonra anosirketin kurulusundaki
hukuka aykiriliklar nedeniyle TTK m. 353sthda sirketin feshinin ileri stirilmesine
imkan veren ¢gtli yasal duzenlemeler mevcuttur. U¢ aylik siretdeen sonrasartlar
mevcut ise MK m. 47/11 hilkmi uyaringérketin kurulmamg sayilmasinin dava edil-
mesi, Bakanlik tarafindagirketin feshi (TTK m. 210/3) veya hakli nedenleglgketin
feshi (TTK m. 531) imkanlarindan yararlaniimassitiiilebilecektir. Ayrica tescilin
sagliga kavygturucu etkisi ve ¢ ay icinde fesih davasi acitabgi, sermaye artirim
kararlarinin hukuka aykirgl bakimindan da gecerlidir (TTK m. 456/4).

8 Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi ve Adalet KomisyorapBu (1/324), 456'nci madde gerekgesi,
s. 217.

87 sermaye artirimi ticaret siciline tescil edildiktsonra, biitiin pay sahiplerinin oy hiflkara-
riyla dahi artirrmdan donllemeyetegibi, butiin alacaklilardan izin alinsa dahi andan
dénme mumkiin déldir. Bkz. Pulash: Sirketler HukukuSerhi C. I, s. 1700, N. 253-254.

8 Bkz. Pulasli: Sirketler HukukuSerhi C. I, s. 1705, N. 266-267.
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 ANONiM SIRKETLERDE KURULU STAN DOGAN
HUKUK i SORUMLULUK

Yrd. Dog. Dr. R. Eda GIRAY "

OZET

Kurulustan d@an sorumluluk, hemgirketin baar ile tizel ksilik kazanarak fa-
aliyetine devam etmesi halinde, heginketin tlzel kgilik kazanmasinin arkasindan
suresinde feshedilmesi halinde s6z konusu olacaktim bu ihtimallerdeki kanuna
aykiriliklar kurucularin ve katilanlarin, glan zarardan farkhguriimis teselsul ilkesi
gerasince sorumlu olmalarina yol agacaktir.

_Anahtar kelimeler: Kurulus, Kurucular, Hukuki Sorumluluk, Sorumluluk Da-
vasi,Ibra

ABSTRACT

The responsability arising from establishment coinés question due to both
the fact that the company continues his activitifter acquisition of legal personality
and the cancellation within the prescribed periddl illegalites in these situations
cause the responsability of founders and otherolired to the company for the
damages in accordance with principle of differetgdhsolidarity.

Keywords:Establishment, Founders, Responsability, Actiongability, Release

*k*k

I. GIRIS VE KONUNUN SINIRLANDIRILMASI

incelememizin konusunu kurgkan d@an hukuki sorumluluk okturmaktadir.
Bu nedenle kamu kurucularin yeni kurgtan dgan sorumluluklari olarak sinirlan-
dirllacak, kurulg sonrasi slemlerden d@an yonetim kurulu Gyelerinin sorumlgu
degerlendirme dyi tutulacaktir. Sinirimizi kuruftan dgan hukuki sorumluluksek-
linde ¢izmi olmakla birlikte 6102 sayil Ticaret Kanunu sitedersirketin ne zaman
kurulmus sayilacginin Uzerinde durulmasi gerekmektedir. Zira TK. 33%rket,
kurucularin, kanuna uygun olarak duzenlepnsermayenin tamami 6édenmesirtsiz
O0demeyi taahhit ettikleri, imzalari noterce onaylanesas sozlenede, anonimirket
kurma iradelerini aciklamalariyla_kurulut demektedir. Kanun koyucu burada o6n
sirketin varlgina karet etmektedtr Ancak konumuz kapsaminda girket kavrami/én

H Hakem denetiminden gectir.

“Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi, Ticaret HiiuAnabilim Dali (retim Uyesi.

L «On-anonimsirket, tiizel kiili gi haiz anoninyirketten farkhdir. Anilan nokta TR551‘in sakli
tutulmasi ile vurgulanmgtir. On-anonimgirket ile anonimgirketin ayrismasi, organlarin olu-
sumu ve yetkilerini kullanma anlarinin belirlenmésita olmak tzere birgok gér hikiim yo-
nunden de énemlidir. Hakim gdrinyarinca, dn-anoningirket bir adi sirket ve dernek olma-
yip, bir elbirligi mulkiyeti irketi) olusturur. On gsirketin ortaklari tacir sifatini tamazlar.
Sirketin tescili ile dnsirket tasfiyesiz sona erer. Telsikhinonimgirketinde ise Oryirket tek ku-
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sirketin kurulamamasinin sonuclari incelenmeyecektircak kurulgtan d@an sorum-
luluk incelenirken, dnyirketin kurulmasina kadar olan gk tizel kisili gi haiz anonim
sirkettin kurulusuna kadar gecen surectir.

6102 sayill TK anoningirketlerde kuruly prosedirini, eTK'dan farkli olarak,
ani kuruly sistemini dikkate alarak dizenlesgim. Bunun yaninda tedrici kurutan
farkli paylarin halka arzgeklinde kurulma olana getirilmistir (TK.346). Her iki ku-
rulus FrosedUrUnUn ayrintilarina girilmeyecektir. Andakucularin sorumluluk halleri
belirtilirken 6zellik talyan diizenlemeler Uzerinde durulacaktir.

II.ANON iM SIRKETLERDE KURULU STAN DOGAN HUKUKi SO-
RUMLULUK

A.KURULU §

Anonim sirketlerde kuruly, esas sézignenin hazirlanmasi ile flayaraksirke-
tin ticaret siciline tescil edilmesine kadar devaden sireci ifade etmektedir. eTK'dan
farkli olarak 6102 sayili Ticaret Kanunu, kurguani kurulus sistemine gorgekillen-
dirmistir. Ayrica tedrici kurulg kaldinimis yerinepaylarin halka arz edilmesiuretiyle
kurulus getirilmistir (TK.346). Kurulu islemleri,

* Ayni sermayeye deer bicilmesi (TK.343)

» Esas sdzlgnenin hazirlanmasi ve imzalanmasi (TK.335),

 Imzalarin noter tarafindan onaylanmasi (TK.335),

e Kurucular beyaninin hazirlanmasi ve imzalanmasi,

« izin alinmasi gerekenirketler bakimindan Gimrik ve Ticaret Bakan-
ligI'ndan izin alinmasi,

e Sermayenin asgari olarak 6denmesi gereken tutaarve cikariima
primlerinin 6denmesi,

 Ticaret siciline tescil ve ilan olarak 6zetlenebili

Butun bu §lemlerin kanuna ve esas sdgieye uygun olarak yerine getirilmesi
asll olarak kurucularin yukumltgtindedir.

B. KURULU STAN DO GAN HUKUK i SORUMLULUK HALLER i
1. Belgelerin ve Beyanlarin Kanuna Aykiri Olmasinda Dogan Sorumluluk

Sirketin kurulwuna iligkin belgelerin, taahhutlerin, beyanlarin ve gateriti,
yanlis, hileli, sahte, gergge aykiri olmasindan, gergm saklanmg bulunmasindan ve
diger kanuna aykiriliklardandogan zararlardan, belgeleri diizenleyen ve beyanlari
yapanlar sorumludurlareTK 305'de ise beyanlarin vesité belgeleringerceze aykiri
olmasi ileortaya cikarnzarardan dgan sorumluluktan bahsedilgtir. Maddenin yeni
sekli sorumluluk ihtimallerini daha genyorumlanmaya imkan vergekildedir.

Kurulus belgeleri TK. 306'da sayilrstir®. Bu belgelerin en énemlisi olan esas
s6zlgmenir’ hazirlanmasi ve kurucular tarafindan imzalanmgpsitér 6neme sahiptir.

rucunun 6zel malvagi niteligini tagir. Tlrk hukukunda 6n-anonigirketin niteligi ile hukuki
durumu @retide ve mahkeme kararlarinda acgldi kavyacaktir.” Gerekge m.335. Ogirket
hakkinda ayrintil bilgi icin bkzPulash, Hasan, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununa Ggire
ketler HukukuSerhi, C.I, Ankara, 2011, s. 432 vi&endigelen Abuzer, Turk Ticaret Kanunu
Degisiklikler, Yenilikler ve Tk Tespitler,Istanbul, 2012, s.224 vd (Berlendirmeler).

2 Kendigelen tarafindan maddede arka arkaya aynmenielen ifadelerin kullaniimasi hakli
olarak elatirilmi stir. Kendigelen, Dgerlendirmeler, s. 455.

% Gerekce m.549

4 Kurulustaki tiim belgeler kurukubelgeleri adi altinda maddede sayshmi Ayrica maddede bu
belgeleringirket ait ticaret sicil dosyasina konulgcare bg yil boyunca saklanagahikme
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TK.339/II'de esas sozjenenin icergi ayrintili olarak belirtiimg olmakla birlikte
konumuz acisindan 6nemli olan, kurukafhasindakislemlerin esas s6zmede dgru
sekilde belirtiimesi, dier belgeler ile bu bilgilerin desteklenmesi dgder. Esas
sozlamede kurucularcairket hesabina satin alinan mal ve haklarin berdefieketin
kurulmasinda hizmet goérenlere verilmesi gerekeretjicodenek veya odil tutari,
kuruculara sglanan menfaatler gou ve gerekgeli olarak belirtiimelidir.

Esas sOzlgnede belirtiimesi gereken tim bu hususlar sermaykoiunmasi il-
kesi ile dgrudan ilgilidi®. Mesela, TK. 348 kapsamindaki kurucularazl@aan
menfaatlerin belirlenmesi bu kapsamdaettendiriimelidir. Kurucularagirketin ku-
rulmasi sirasinda harcadiklari ef@ekagilik bazi menfaatler gganmasi mimkin
olmakla birlikte harcanan emek ile verilen menfaedsinda bir denge olmasi gerek-
mektedir. Kuruculara gdanan menfaatlegirkette sermaye azalmasina neden olmama-
lidir. Bu nedenle para ve bedelsiz pay senediemgkz. Ancak datilabilir kardan
yedek akce ile pay sahipleri icin yuzdesb&@r pay! ayrildiktan sonra kalanin en ¢ok
onda biri intifa senetletibazslaminda kuruculara ddenebilir. eTK’da farkl olaredkrin
dagitiimamasi halinde de intifa senedi sahiplerine payinin édenebilmesi (TK.298)
mimkiin kilinmgtir®. Ayrica esas sézmede, ayri bir sorumluluk hali olgu icin
ileride incelenecek olan sermayeyskin bilgilerin de d@ru olarak belirtiimesi zo-
runludur.

Kurucularin sorumlulpuna yol acacak, kurukusafhasina ikin diger bir belge
ise kurucular beyanidirTK.349). Kurucular beyanina gkin hikim hukukumuza yeni
girmistir. Kurulug ister nakdi ister ayni nitelikte olsun kuruculakarucular beyani
vermesi zorunludur.Beyanin amaci; kamuyu aydinlatarak malvarin korunmasini
saglamak, sirketin kurucularin menfaatine, bir anlamda kotikellaniimasina engel
olmak; genel olarak yolsuzluklari énlemek; kurwio denetlenmesini kolaytarmak
ve sorumluluk davalarina agkanlik kazandirmaktif.” Kurucular beyaninin bu amaci
sgglamasi igin dirust bilgi verme ilkesine uygun oladiizenlenmesi gerektimadde
metninde acik¢a ifade edilgtir. Bu nedenle beyaninigeklen dgil, icerik olarak da
kanuna uygun olmasi gerekmektedir. Kurucular beyegkaleten imzalanamayacak-

baglanmstir. Burada dikkat edilmesi gereken sorun, ticatfterleri saklama suresinin on yil
olmasinin yaninda, buradaki surenirg fle sinirlanmg olmasidir.Kendigelen, Degerlendir-
meler s.192.

° Esas sozigne TK. 339'da belirtildii tizere yazilisekilde yapilmali, imzalar noterce
onaylanmalidir.

® Anonim sirketlerde sermayenin korunmasi ilkesingkiin diger tedbirler icin bkzTekinalp,
Unal, Anonim Ortaklikta Sermayenin Korunmdkkesi, Prof. Dr. Rona Serozan’a Argam,
Istanbul 2010, C. I, s. 1694 (Sermayenin Korunri&ssi).

"intifa senetleri hakkinda ayrintili bilgi icin bkeeoman, Omer, “Yeni Ticaret Kanununda Pay
Senetleri Halka Arz Eden Bir Anonim Ortakin Kurucuintifa Senetleriniriptal Edilmesini
Ongoren Diizenlemesi”, Batider, C. XXVII, S. 2, 20%15-12; Kendigelen, Abuzer, “Turk
Ticaret Kanun Tasarisindatifa Senetleri” Batider, C. XXV, S. 2, s. 57-72.

8 Gerekge m. 349.

® Kurucular beyaninin gergeyansitmamasi halinde kurucularin hukuki sorurmuhu dgura-
cak olmasinin yaninda TK. 562/5-a ggénee cezai sorumlufunu dguracaini, tgyiz gin-
den az olmamak Uzere adli para cezas! veglateelirtmekte fayda goriyoruz. Bununla bir-
likte TK. 549. madde kapsaminda diizenlenen belgelbunlarin arasinda kurucular beyani
da bulunmaktadirsahte olmasdurumunda TK. 562/8 geimce cezai sorumluluk gmnak-
tadir. Burada 6ngorilen ceza dahar alarak bir yildan ¢ yila kadar hapis cezasraka
ongordlmg.

10 Gerekce m.349.
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tir'', TK. 349'da kurucular beyaninin icgini diizenlenmitir'2. Buna gére kurucular
beyaninda;

e Ayni sermaye konuluyorsa, bir ayin ya géetme devraliniyorsa, bunlara
verilecek kagihgin uygunlguna, bu tir sermayenin ve devralmanin gergidid,
bunlaringirkete olan yararlarina gkin belgeli, gerekceli ve kesin ifadeli aciklamatar

« Sirket tarafindan iktisap edilen menkul kiymetlerbgnlarin iktisap fiyat-
larl, s6z konusu menkul kiymetleri ¢ikaranlarin sanyillik, gerginde konsolide fi-
nansal tablolarinin gerlemelerine ve ¢éziimlenmeleringkin bilgilerin,

« Sirketin yUklendgi 6nemli taahhitlerin,

e Makina ve benzeri mallarin ve herhangi bir aktifgeién alimina ilgkin
baglantilar, fiyatlar, komisyonlar ile her turlii boag|

« Kuruculara taninan menfaatlerin ve taninma gerekigeh,

« Kimlerin halka arz amaciyla ne miktarda pay taalttiginin,

e Pay taahhidinde bulunanlarin birbirleri ileskiieri, bunlar bir sirketle
topluluguna dahil bulunuyorlarsa, topluluk ileshilerinin,

« Diger hizmet verenlere 6édenen Ucretlerin,

< Belirtilen hususlarin emsalleriyle kalastirmali bilgilerin yer almasi zorun-
ludur.

Kanun koyucu belge ve beyanlarin kanuna aykiri sindan dolay! kurucularin
sorumlul@unun olgmasi i¢in kusugarti aramamtir. Bununla birlikte kanuna aykir
olan bu belge ve beyanlara katilanlarin sorungluhun olgabilmesi i¢in kusurlarinin
da olmasisarttir. Bu acgidan duzenleyen ve katilanlarin fagdrumluluk sistemlerine
tabi olduklari goriilmektedit.

2. Sermaye Hakkinda Yanls Beyanlar ve Odeme Yetersizfiinin Bilinmesi

TK 550. Maddesi ile sermaye hakkinda yabkyanlardan veya sermaye taahhtdiine
iliskin 6deme vyetersiainin bilinmesine rgmen onay verilmesinin kurucularin
sorumlulgunu gerektirdii diizenlenmitir*®. sermayenin korunma ilkesinin en énemli
uygulamalarindan birisidit. Bu nedenle diizenlenen sorumluluk hallerini ikiye
ayirarak incelemek daha ghoi olur kanisindayiz.

Sermaye tamamiyla taahhiit ediimgmeya kagiligi kanun veya esas stghee
hiakamleri gergince ddenmengken, taahhit edilngiveya ddenmi gibi gosterilmesi
maddede belirtilen ilk sorumluluk halidir. Hem ess&zlemede hem de kurucular

M Raporun imzalanmasinda vekaletin miimkiin olgadncak yazilmasinda kurucularin yardim
alabilecgi belirtiimistir. Gerekge m.349. AyricMoroglu, bu yas@a gerek olmagh, TK.337
hikmu ile bu yagan celgkili oldugu, kurulwta temsile izin verildii gibi kurucu beyaninda
da izin verilmesi gerekti, temsil edilenin kurucu gibi sorumlu tutulmasirejtigini belirt-
mektedir.Moro glu, Erdasan, Turk Ticaret Kanunu Tasarisi @@elendirme ve Onerileistan-
bul, 2009, s. 151.

12 Beyan kuruly ydniinden biitin olaylariglemleri kapsamak zorunda olglu icin, maddede
sayllan icerik sinirli sayida (numerus clausugildie. Beyanin verilmesinden kuruja kadar
baskaca olaylar olgtu ise ek rapor verilmesi ya da raporun giincellesirgerekmektedir. Ge-
rekce m.349.

13 Gerekce m.549.

14 56z konusu sorumluluk hallerineskin olarak TK. 562/9'da cezai sorumluluk 6ngoruiktiir.
Ongorilen ceza (ic aydan iki yila kadar hapis veligpara cezasidir.

15 Gerekce m.550.
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beyaninda dgru sekilde yer almasi gereken bu bilgideki eksik vegalglik olmasi
durumu TK 549’un da kapsamina giren bir sorumluhalidir. Bu sorumluluk halinin
olusmasi durumunda beyan sahipleri bu paylari Ustlgrkabul edilirler ve paylarin
karsiliklari ile zarar faiziyle birlikte miteselsileddemek zorundadirlar. Yine beyan
sahipleri agisindan kusursuz sorumluluk hali dnbpiéig ancaksirket yetkililerinin
kusurlu olmalarsartiyla sorumlu olacaklari diizenlergtii.

Maddede belirtilen gier sorumluluk hali ise sermaye taahhidiinde bulanem|
O0deme yeterliiinin bulunmadginin bilinmesine rgmen, bu taahhtde onay verilmesi-
dir. Bu durumda kurucular borcun édenmemesindegadazarardan sorumludurlar.
Kurucularin bu yénde bir agarma yukumlaliklerinin olmagh kanaatindeyiz. Burada
belirtilen sermaye taahhidunin yerine getirilmemgsitndeki birstiphenin varig
degildir. Kanun koyucunun, édeme yetediinin bulunmadginin kurucular tarafindan
bilinmesigerektgini belirterek kusur sorumlufiunu diizenlengi séylenebilir®.

3. Ayni Sermayeye Dger Bicilmesinde Yapilan Yolsuzluk

TK. 551'i de 550. maddenin devami olaraksidlimek dgru olacaktir. Zira her
iki maddede desirkete getiriimesi taahhut edilen sermayenin ggecaygunsekilde
taahhldi ve belgelendiriimesi esastir. Bu nedenieidularin sorumluluk sebepleri
arasinda en énemli kalemlerden birisiiphesiz sermaye taahhldi ve ayni sermayeye
deger bicilmesi olgturmaktadir. Zira anoningirketin kurulutaki malvarlgini olustu-
ran sermaye derinin dgru belirlenmesi, hem ortaklarin paygdelerinin belirlenme-
sinde hem de alacaklilarin alacaklarinin giventeaaklinmasinda rol oynayacaktir.
Kurucularin kendi menfaatleri gedie pay sahiplerinesirket ve alacaklilara zarar ver-
melerini engellemek amaciyla kanun koyucu ayni sgeye ilskin bazi dizenlemeler
getirmistir.

Ayni sermaye dgerinin bilirkisi tarafindan belirlenmesi zorunluddr Ayrica
degerlemeye iljkin bir raporun olsturulmasi gerekmektedft Oncelikle uygulanan
degserleme yonteminin somut olayin 6zellikleri bakinandherkes icin en adil ve uy-
gun secim oldgunun belirtiimesi 6nemlidir. Zira, ayni sermayemigsidine goére bir-
den c¢ok dgerleme yontemi olabilecektir. Ancak gkxleme yonteminin adil ve uygun
olmasi s6z konusu sermayeye en yiksetede bicilmesi yontemi olarak algilanma-
malidir. Aksi durumsirketin sermayesi hakkinda pay sahipleri ve alatakh yanlg
kanaate sahip olmasina yol acacakfine raporda getirilen sermayenin tzerinde sinirli
ayni bir hak, haciz ve tedbir bulunmgdhin, tahsil edilebilir olduklarinin belirtimesi
gerekmektedir. Raporda, ayni sermayeskign tahsis edilmesi gereken pay miktari ve
TL cinsinden kagligi yer alir. Butin bu bilgiler, hesap verme ve diltiksilkeleri
bakimindan 6zenli ve gerge uygunsekilde kaleme alinmalidir (TK.343).

Ayrica sermaye olarak getirilmesi taahhit edileni &grmayeningirketin tiizel
kisilik kazanmasinin ardindagirkete getiriimesini temin etmek amaciyla gerekfi- 6
lemlerin alinmasi da kurucularin sorumiglimda bulunan hususlardan birisidir. Gergi

18 Kendigelen Degerlendirmeler, s.455.

7 Ayni sermayeye der bicecek olan bilirki, sirket merkezinin bulundgu yerdeki asliye tica-
ret mahkemesi tarafindan atanacaktir (TK.34&3)ndigelen ayni sermayeye d@er bicmeye
yetkili olan mahkemenigirketin merkezinin bulundgu yer asliye ticaret mahkemesi olarak
kisitlanmasini, sermaye olarak konulacakntaazinsirketin merkezinin bulundgu yerden
farkli bir yerde olmasi ihtimalinde sorunlara yotaa& gerekcesi ile elgirmektedir.
Kendigelen Degerlendirmeler, s. 231.

18 S6z konusu dgerleme raporu ile bilirki ayni sermayenin sadeceggeini belirlemekle kal-
mamakta, ayni zamanda tahsil edilebiiirhcisindan da gosibildirmektedir. Busekildeki g6-
rus ile bilirkisinin sorumluluk zincirine eklenip eklenmggtin belirlenmesi gigtir. Ayni
yondeKendigelen Degerlendirmeler, s. 231.
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kanun koyucu ayni sermayeyeslin sicillere, dgerin sirkete sermaye olarak getirildi-
ginin serh edilmesi gereldini, bu islemin tglnci kilerin iyiniyetini ortadan kaldir-
mak amaciyla getirilgini dizenlemj olsa daserh, sermaye olarak taahhit edilen
deserin mdlkiyetinin Gc¢lncl kiye gecmesini engelleyememektedir (TK.128). Ser-
maye olarak konulmasi taahhit edilen haklarin kmas icin, kurucular tarafindan
ortaklar aleyhine ihtiyati tedbir istenebifir Kanunda taahhiit edilen sermayenin korun-
masi igin ihtiyati tedbir istenmesi zorunlu tutuimigtir. Bununla birlikte Sirketlerde
Yazm Desisikli gi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Ardgbirli gine Iliskin Teb-
lig?®in hukumleri de dikkate alindinda, kurucular tarafindan mahkemeden ihtiyati
tedbir istenerek Uglncugiye devrin engellenmesinin, sermayenin getirilmiess#min
agisindan zaruri olgw anlgiimaktadif’,

4. Halktan Usulsiiz Para Toplanmasindan Dgan Sorumluluk

Madde ile birsirket kurmak veyasirketin sermayesini artirmak amaciyla veya
vaadiyle halka her tirli yoldan gada bulunularak para toplanmasi yasaklgtmi
Konuya iligkin Sermaye Piyasasi Kanunu hikumleri saklidiehaz nitelikteki
OR.754'da ise kurucularin sorumlglu diizenlenmergiir. Mehaz hikimde sadece
yonetim kurulu Uyeleri ile yonetim ve tasfiye il&regsan Kgilerin sorumlulgu dizen-
lenmigtir. Ancak OR. 753 kurulgan d@an sorumlulga 6zgulenmtir. Gerekge m.553.

5. Kanundan ve Esas Stzéeneden D@an Yiikiimlliiklerin ihlali

TK.553 kurucularin kanundan ve esas sgimieden dgan yukiamiluliklerini ih-
lal etmeleri halindeki sorumluluklarini diizenlgtimi Kurucularin s6z konusu sorumlu-
lugunun kusur sorumlufiu oldusu acikca belirtilmitir®®. Kurucular kusurlari ile hem
sirkete hem pay sahiplerine hem gleket alacaklilarina kar verdikleri zararlardan
sorumludurlar.

Ayrica kanundan veya esas sgmteden dgan bir gorevi veya yetkiyi, kanuna
dayanarak, b&asina devreden difer, bu gorev ve yetkileri devralanskerin seci-
minde 6zen gostermek zorundadirlar (TK.553/I1).

Kanun koyucunun kuruculari sorumluktan kurtulmakaamla bazi imkanlar
tanidgl da gorulmektedir. Kendi gorev ve yetkilerini kawau dayanarak kkasina
devreden kiler, goreviendirdiklerinin seciminde makul dereeedizen gosterdiklerini

19 Tedbir Uizerine agilacak davalar icin, Hukuk Ushiihakemeleri Kanununda éngériilen siire
ancaksirketin tescil ve ilani tarihinden itibaresléemeye bglar (TK.128/son).

2R.G. 31.10.2012, S. 28453.

21 55z konusu tehdi ile ayni sermaye kuruluprosediiriinde 6nemli gagiklikler yapilmistir.
Teblig’'den 6nce sermaye olarak getirilmesi taahhit edikeiigili sicile bu yondegerh verilen
ayni sermayeningerhe rgmen Uc¢incl kiye devri durumundairketin tiizel kiilik kazanma-
sinin ardindasirketin ilgili davalar acabilecg dustinulmekteydi. Ancak Teldiile sicillere
konuya ilgkin farkl yikamiltlikler getirilmgtir. Buna gore ayni sermayeyesKin sicil, sirket
lehine yapilanserhe rgmen Uclncl kiye devir yapilmasi ihtimalinde, durumu derhal téta
siciline bildirilmekle yukumludur. Ticaret sicilise bu bildirim Gzerine anonigirketi tescil
etmeyecektir (ST 4/VI). Bunun sonucu olaragirket kurulamayacak ve tiizelsiik kaza-
namayacakitir.

22 56z konusu disiklik 26/6/2012 tarihli ve 6335 sayili Kanunun 2faddesiyle metne
islenmigtir.
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ispat etmeleri halinde, bu dierin fiil ve kararlarindan sorumlu olmayacaklardi
(TK.553/11) %,

Unutmamak gerekir ki, hi¢ kimse kontrolisghda kalan, kanuna veya esas
sozlameye aykiriliklar veya yolsuzluklar sebebiyle solwntutulamayacaktir. Bu
sorumlu olmama durumu gézetim ve 6zen yukimi gerejdsterilerek de gecersiz
kilinamaz (TK553/111).

C. KURULU STAN DOGAN SORUMLULU GA SAHIP OLANLAR (Davalilar)
1. Kurucular

Kurucu, anonimsirkete pay taahhldiinde bulunup esas simgi imzalayan
gercek? ve tuizel kjilerdir®™ (TK. 337). eTK zamaninda anonigitketlerde, tiizel ki
adina hareket eden gercekikin kurucu sayilip sayllmayaga tiizel kiinin kurucu
sifatina sahip olup olmayagahususlari targmaliydf®. Yeni hikim ise tiizel kilerin
kurucu sifatina sahip olabilecekleri acikca diizeniér?’. Ayrica yabanci gercek veya
tuzel kiiler desirkete kurucu olabilirler. Anonimgirketlerde kurucularin sayisi hakkin-
daki dizenleme de yenidir. TK.338 ggree sirketin kurulabilmesi i¢cin sadece bir
gercek veya tizel &nin varligl yeterlidir. Boylelikle hukukumuza tek gidik anonim
sirket kavrami da girngtir?®,

Kurucu tarafindan esas stgieeyi imzalayan ki, bu islemi her zaman kendi
hesabina yapmamaktadir. S6z konyseniler kurucu adina veya Uclnciikiesabina
yapilmakta ise, Uc¢lnclskide kurucu sayilacaktir. Bu diizenleme 6zellikleukustan
dogan sorumluluk acisindan 6nemlidir. Zira s6z konigemlerden dolayi kurucularin
yani sira hesabinglem yapilan G¢lncu &inin de sorumlulgu s6z konusu olacaktir.
Bu kisiler, kendi adina Gclnci g¢min hesabina hareket eden kurucunun Bildeya
bilmesi gereken hususlari bilmediklerini iddia edeter (TK.337/11).

2 TK. 553/Il. Fikras! eski diizenlemelerden ve mehiseligindeki OR.754'den farklilik goster-
mektedir.

24 Fiil ehliyetine sahip olmayan slerden kiigiikler velileri aracg ile anonimsirkette kurucu ya
da ortak olabilirler. Vesayet altindakiler ise, kugy taahhiit efli sermayenin nitefiine gore
vesayet makami ve denetim makaminin izni ile ydbwaazne ihtiya¢ olmaksizin vasi tarafin-
dan yapilacakslemler neticesinde anonigirkette kurucu ya da ortak olabilirler (MK.463/111)

25 Kanun tedrici kurulga yer vermedi icin kanun koyucu tarafindan kurucular sadecekani-
lusa gore tanimlanrgir. Gerekge m.337. Bu nedenle eTK.278/II'de yemabsas sOzmeyi
tanzim ve imza etmeksizin paradankabir seyi sermaye olarak koyanskide kurucu sayilir
ifadesi dgismistir.

26 Tizel kiilerin kurucu olabilecgi yoniindeArslanli, Halil, Anonim Sirketler, Istanbul, 1960,
s. 45;Pulasli, Hasan Sirketler Hukuku, 2003, s. 262.

27 pulagh Alman veisvigre hukuklarinda tiizel $ili ge sahip olmayasirket tiplerinin de anonim
sirkete kurucu ortak olabildini, bu anlamda Tirk hukukunda da malv&rlizerinde miterek
mulkiyete sahip olan adiirket ortaklarinin, payin mgerek milkiyetseklinde kurucu ortak
olabilecei kanaatindedir:’ Pulash, Serh 1, s.607.

28 Tek kisilik anonimsirket hakkinda ayrintili bilgi igin bkZJnal, Tekinalp, Tek Kjilik Anonim
Ortaklik I, Tek Pay Sahipli Anonim Ortakliistanbul, 2012; Pugh, Hasan, “ Yeni Turk
Ticaret Kanununa Gore Tek Ortakli Serm&yeketleri ve Bunailiskin Bazi Ozel Durumlar”,
Regesta, 2011, S. 1, s. 13-17; Celik, FeyzarSéhirali, “Hukukun Ekonomik Gercelgde
Yaniti: Tek Kiilik Sirketler”, Batider, C. XXIV, 2007, s. 163-216; Ayglan, Fatih, Tek K
Ortakligi, Istanbul, 2012.
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2. Katilanlar

Kurulus islemlerine katilanlar, kurucular tarafindan seciegéreviendirilenler
de yaptiklari glemlere ilgkin sorumlulgu tssimaktadirlar. Ancak kanun koyucu bu
kisilerin sorumlulgunu kusugartina bglamistir (TK.549).

Birden cok kginin ayni zarari tazminle yukimlu olmalari halindbenlardan her
biri, kusuruna ve durumun gereklerine gore, zaalrsen kendisine %/ukletlleblw
olguide, bu zarardan ghrleriyle birlikte miteselsilen sorumlu olacaklafd(TK. 557)
Birden cok sorumlu arasindaki gvaru, durumun gereklerine gore hak|m tarafindan
belirlenir. Oncelikle sorumlularin tek darina ve birlikte verdikleri zararlar birbirin-
den a gnlmahdlrlkinci olarak da kusurungarhigl dikkate alinmali, farkhlgtirilmis te-
selsulé” gidilmelidir. Boylelikle her bir tazminat yukimlise isnat edilecek zarar
miktari da belirlenmi olacakti

D. DAVACILAR

Sorumluluk halleri incelengdinde, somut olayin 6zelliklerine gére davaci sifati
nin desistigi, somut olayda zarar goren kavrami kimi gosterigar onun davaci sifa-
tina sahip oldgu I%brulmektedir. Hukuka aykiri eylemlerden zararegderin bainda
sirket gelmektedit”. Pay sahipleri ve alacaklilarin dava hakki ise s&kilde s6z
konusudur. Bu kiler hemsirketin ugradgi zarari hem de doudan @gradiklari zararin
tazminini talep edebilmektedirler (TK. 553, 5556%5

Ayrica TK. 552 hikmiine aykiri olarak kirket kurmak amaciyla veygrketin
sermayesini artirmak amaciyla, s6z kongskete para veren ve bu eylemden zarar
goren herkes de davaci sifatina sahiptir. Blileki pay sahibi veyairket alacaklisi
degildir ancak gradiklari dgrudan zararin tazminini talep edebileceklerdir (B&2).

lll. SORUMLULU GUN SONA ERMESI

~ Kurulustan dgan sorumluluk ikisekilde sona erebilir. Bunlardan ilki kurucula-
rin ibra edilmesidirlkincisi ise kanunda belirtilen zamamai siiresinin gec¢ryiolmasidir.

A.KURUCULARIN IBRASI

Kurucularinsirketin kurulisundan dgan sorumluluklarsirketin tescilinden iti-
baren doért yil gecmedikce sulh ve ibra yoluyla kal@imaz (TK 559). S6z konusu
diizenlemenin eTK.310. maddesinin tekrari @ldielirtilmistir®>. Ancak 310. mad-
dede kurucularin, yonetim kurulu Uyelerinin ve deiterin sorumluluklarlnlrsirketin
tescilinden itibaren dort yil gecmedikce sulh velyea yoluyla kaldirilamayaga du-

29 Burada belirtilen miiteselsil sorumlulugidastiniimis sorumluluk demek dgldir. Muteselsil
sorumluluk, sorumlularin tek bi@a sorumlu tutulsalardi Bl olacaklari sorumluluk rejimin-
den daha@r sartlar iceren sorumluluk @édir. Burada tazminat tirt ve kapsami BK 43’e de
uygun olarak durumun gefie kusurun girhigina gore belirlenecektir. Ayrica buradaki so-
rumluluk uygun nedensellik Bakurallarina gore yonetilir. Gerekge m. 557.

30 Ayrintil bilgi icin bkz. Gerekce m.557.

31 Muteselsil sorumluluk gepeaciz kapama yikiimlilgi devam etmektedir. Gerekge m. 557.

%2 girket dogrudan zararlarinin vaginda tazminat davasi agabilir. Pay sahibi ise hegnutian
hem de dolayli zararinin vaiinda bunun tazminini isteyebilir. Gerekge m. 555.

3 Gerekce m.559.
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zenlenmgken, TK, 559'da dort yillik sulh ve ibra yasain sadeceurulusa ve ser-
maye artirmindarf dogan sorumYulga getirilmistir.

Sirketin tescilinden sonra dért yillik stirenin gegingek baina kurucularin so-
rumluluklarinin sona ermesi igin yeterli g@elir. Bu sureden sonra sulh ve ibra ancak
genel kurul karar ile gegerli olacaktir. Kararimacasl genel kurulda esas sermayenin
onda birini, halka acikirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahiplsulh ve ibra-
nin onaylanmasina kariseler, genel kurul tarafindan sulh ve ibra oaagimayacaktir
(TK.559).

Dogru bilgilere dayanilarak verilen ibra kararinin iadhn, ibra kapsamina
giren klemler acisindan kurucularin sorumiglma gidilemeyecekftif. Bununla
birlikte ibra karari, genel kurul tarafindan bilieyen olaylardan dian sorumlulgu
ortadan kaldirmayacakifr Ayrica alinan karar, toplantiya katiimakla karanahalif
kalan ve muhalefeti tutapaserh eden pay sahiplerinin dava hakkini engelley@cék

B. ZAMANA SIMI

Anonim sirketlerde kurucularin, yénetim kurulu ve denetgiiehukuki sorum-
luluklarinda zamanami 6zel 6neme sahiptir. Konumuz kurgtan dgan sorumlukla
sinirh oldgu icin zamang@mi kurucular ve kurulga katilanlar Gzerinde incelenecektir.

TK. 560. Maddesine gore sorumlu olanlarask&zminat isteme hakki, davaci-
nin zarari ve sorumluyugéendigi tarihten itibaren iki ve her halde zararigdoan fiilin
meydana geldi ginden itibaren beyill gegcmekle zamaganina @grar. Madde gerek-
cesinde TK.560'In eTK 309. maddesinin tekrari @ldbelirtilmistir®®, Maddelerin
ayni oldgu gorilmekle birlikte zamagani sireleri acisindan bazi belirsizlikler ya-
sanmasina neden offinifadelerin dgistirilmemis olmasi elgtirilebilir. Kanunda
belirtilen iki yilhk stirenin bglangici davacinin zarari ve sorumluygréndii tarihtir.
Sirenin bgamasi i¢in yalniz sorumlunun veya yalniz zarargnedilmesi yeterli de-
gildir. Oncelikle belirtmek gereklidir ki zararingéenilmesi, zarar verici eylemin bilin-
mesi dgil, zararin kapsaminin, nitglin bilinmesi demektf’. Yiiksek Mahkeme
“...Zararlandirici eylem devam ettikgegrénilmis bir eylem sz konusu olmaygca
gibi, zamanaiminin balamasindan da s6z edilemeygicgibi, mahkemece bu y6n
arastirlmadan zamanami nedeniyle, davanin reddine karar verilmesi bayngerek-
tirmigtir.*”” demek suretiyle zararin devam etmesi durumunda kamanami suresi-
nin bglamayacginin altini ¢izmgtir. Diger bir konu stire sorumlularirgéenilmesidir.

3 Sermaye artinmindan gan sorumlulukta sulh ve ibra yasaiiresininsirketin tescil tarihin-
den itibaren dgl, sermaye artirrmin kararinin tescil tarihindeibdren balamasi gerekgi
belirtilmis, hilkiim bu yoéniyle ejérilmistir. Kendigelen Degerlendirme, s.410.

% Camalu, s.218.

% Ucar, Salter, Hukukumuzda Yo6netim Kurulu ve Derletcile Sorumluluk Hallerijstanbul,
1994, s. 157; Poroy Reha/Cogha, Ersin/Tekinalp, Unal, Ortakliklar ve Kooperatiukuku,
Istanbul, 2010, s. 361 vd.

3"poroy/Tekipalp/Comglu, s. 361 vd.

% Gerekce m.560.

3ayrintil bilgi igin bkz. Giray, EdaAktepe, Sezin, "Anonim Ortaklik Yénetim Kurulu tiyele-
rine Kagi Agilacak Sorumluluk davalarinda Zamama Siireleri”,istanbul Ticaret Universi-
tesi Sosyal Bilimler Dergisi Hukuk Sayisi, Y.7, 8,16z 2008, s.137-156amoglu, Ersin,
Anonim ortaklik yénetim Kurulu Uyelerinin Hukuki semlulugu, istanbul 2007, s.245.

40 Giray/Aktepe, s.143.

“varg. 11 HD. T.30.09.2004, E.2004/1, K.2004/98%&w.hukukturk.com (10.04.2012).
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Sorumlulardan sadece bir kisminigrénilmesi durumunda, gier sorumlular icin stre
baglamayacaktif’.

Kanun koyucunun zamagiani stresine koydtu Ust sinir, zarari gairan fiilin
meydana geldi ginden itibaren beyildir®. Burada sirenin bemasi agisindan
sorumlularin ve zararingtenilmis olmasi gerginden bahsedilmerstir.

Son olarak sorumluffu dgzuran fiilin cezayl gerektirmesi héalinde, TCK'ya
gore daha uzun dava zamgin@na tabi bulunuyorsa, tazminat davasina da biamam
simi uygulanacaktir (TK.560/son).

SONUC

Kanunda ayrintilsekilde diizenlenen sorumluluk hallerini sadsgicketin tlizel
kisiik kazanmasi sonucuna @amak dgru desildir. Sirketin kurulamamasi
ihtimalinde de, bu duruma sebebiyet veren kuruaulae katilanlarin sorumluiwnun
dogacal unutulmamahdir. Ya dairketin tizel kiilik kazanmamasinin ardindan TK.
353 gergince acilacak fesih davasi ilgrketin feshedilmesinde de s6z konusu
ihtimaller giindeme gelecektir. Bilingli izere stz konusu fesih davasi fieketin
kurulusundaki kanuna aykiriliklarin  paysahiplerinin, alacalilarin ve kamunun
menfaatinin ihlal edilmesi durumunda, tizefilke kazanmg anonimsirketin fsehi Gc¢
ay icinde talep edilebilmektedir.

Dolayisiyla kurulgtan d@an sorumluluk, hemirketin baari ile tizel ksilik
kazanmasi ve faaliyetine devam etmesi hem tiizéikkkazanamamasi hem de tiizle
kisilik kazanmasinin arkasindan siresinde feshedilradirinde s6z konusu olacaktir.
TUm bu ihtimallerdeki kanuna aykiriliklar kurucutaive katilanlarin, okan zarardan
farklilastirilmis teselsil ilkesi geg@gnce sorumlu olmalarina yol acacaktir.

42 Camoglu, s. 244,

43 Arslan, ibrahim, “AnonimSirkette Yénetim Kurulu tyelerinin sorumlutu ve Sirket Adina
Acilacak Sorumluluk Davasindgirketin Temsili Sorunu”, Ticaret Hukuku ve Yargitéa-
rarlari Sempozyumu XVI, Ankara, 1999, s.124.



