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TURKIYE EKONOMISINDE ENFLASYON VE REEL MILLI GELIiR
ARASINDAKI CEVRIMSELLIK ILiSKiSi UZERINE BiR INCELEME

Cem SAATCIOGLU"
Levent KORAP™

Ozet: Caligmamzda reel gelir ve enflasyon arasindaki gevrimsellik
ozellikleri bazi ¢agdas filtreleme yontemleri kullanilarak Tiirkiye ekonomisi
kosullarinda incelenmeye c¢aligilmaktadir. 1987Q1-2007Q2 inceleme doénemi
icin elde ettigimiz bulgular, ¢evrimsel reel gelir bileseninin is-gevrimi
dalgalanmalarinin kaliciligini yansitabilecek sekilde giiclii ve pozitif bir ardisik
bagimlilik gosterdigini, reel ¢iktinin oldukga yiiksek bir oynaklik (volatility)
derecesine sahip oldugunu ve ayni zamanda enflasyon ile reel gelir arasindaki
ters-gevrimsel bir iligkinin bulundugunu gostermistir. Sonug olarak, Tiirkiye
ekonomisi kosullarinda reel gelirde gozlenen ¢evrimsel-temelli dalgalanmalarin
ekonominin maruz kaldig1 arz-temelli bazi soklar yiiziinden meydana gelmis
olabilecegi seklinde bir ¢ikarsamaya ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Is-Cevrimleri, Filtreleme; Reel Gelir; Enflasyon;
Ters-Cevrimsel Fiyatlar; Arz-Yanli Modeller; Tiirkiye Ekonomisi;

Abstract: In our paper, the cyclical properties between real income and
inflation in the Turkish economy have been tried to be examined by use of some
contemporaneous filtering techniques. Our findings considering 1987Q1-
2007Q2 investigation period reveal that the cyclical real income component has
a strong and positive autocorrelation that reflects the persistence in business
cycle fluctuations, and that real output has a high degree of volatility, and also
that there exists a counter-cyclical relationship between inflation and real
income. All in all, we infer that the cyclical-based fluctuations observed on the
real income in the Turkish economy might have been occured due to some
supply-based shocks that the economy have been experienced.

Key Words: Business-Cycles; Filtering; Real Income; Inflation;
Counter-Cyclical Prices; Supply-Side Models; Turkish Economy;

L.Giris

Fiyat diizeyi ya da enflasyon ile reel milli gelir arasindaki ¢evrimsellik
iligkisinin incelenmesi enflasyonist siirecin ig¢eriginin ve bu siire¢ ile miicadele
edilebilmesi amaciyla uygulanabilecek enflasyon karsitt programlarin
niteliginin belirlenebilmesi agisidan Onsel nitelikli bilgi saglayabilmektedir.
Ozellikle Tiirkiye ekonomisi gibi 1970°li yillardan baslayarak 30 yil1 askin bir
stire goreceli olarak istikrarsiz bir reel ekonomik biiylime yapisi altinda iki-
basamakli1 bir enflasyonist siire¢ yagamis bir ekonomi i¢in fiyat diizeyinin ya da
enflasyonun reel milli gelire gore c¢evrimsel olarak sahip oldugu &zelliklerin
belirlenmesi enflasyon karsit1 istikrar politikalarinin olusturulmasi asamasinda
6zel bir dneme sahip olmaktadir. Orrnegin, fiyat diizeyi ya da enflasyon ile reel
milli gelir arasinda ters-¢cevrimsel (counter-cyclical) bir iligkinin saptanmasi
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ekonominin yagamis oldugu is ¢evrimlerinin agiklanabilmesi agisindan reel is
cevrimi modellerini de igeren arz-yanl is ¢evrimi modellerinin uygunlugunu
gosterecektir (Chadha and Prasad, 1994). Diger yandan, reel iiretim ve fiyatlarin
ayn1 yonlii olarak hareket ettiklerinin saptanmasi, ekonomide duruma bagl
(discretionary) Keynesgil maliye ve para politikalarinin uygulanmasina olanak
veren talep yanli ekonomik bozukluklarin énemini ortaya ¢ikaracaktir (Alper,
2002). Bu noktada, Keynesgil ve Parasalci (Monetarist) modellerin is
cevrimlerinin agiklanmasinda ve politika gelistirilmesinde 6nem atfettikleri para
arz1 degisiklikleri, faiz orani diizenlemeleri ve fiyat katiliklar1 gibi parasal
icerikli etkenlerden ziyade arz yanli modellerin vergi politikalari, teknolojik
degisimler, hiikiimet tarafindan kullanilan kaynaklar ve kamu diizenlemeleri,
finansal aracilik hizmetlerinin diizenlenmesi ve hatta miilkiyet haklarindaki
olas1 degisiklikler gibi is ¢evrimlerinin olusumundan sorumlu reel ya da arz
yanl etkenleri ifade ettigi belirtilmelidir (Kydland ve Zarazaga, 1997).

Iktisadi zaman serileri siklikla duragan olmayan bir yapiy1 icerilerinde
barindirmakta ve bu durum serilerin uzun doénemli siiregelen bir trend
bilesenine sahip olmasina neden olmaktadir. Diger yandan, iktisadi bir is-
cevrimi (business-cycle) ¢oziimlemesi agisindan oOzellikle reel milli gelir
olusum siirecinin ve bu siire¢ ile iliskili olabilecek baslica makroekonomik
biiyiikliiklerin dernesik (aggregate) ekonomik faaliyet diizeyinin dip ve zirve
noktalar1 arasindaki ve daha ziyade kisa donemli c¢ozliimlemelere konu
olusturebilecek  ¢evrim  bilesenlerine  ayristirilmasi,  Ozellikle  iktisat
politikalarinin tasarlanmasi ve uygulanmasi asamasinda arastirmacilar ve
politika yapicilar agisindan gerekli olabilecek oldukga 6nemli bir bilgi igerigini
ortaya cikarabilmektedir. Bu dogrultuda duraganlasmis bir yapidaki ¢evrim
bilesenlerinin arasindaki bagintilar (correlations) ile yapisal nitelikli olarak
tanimlanabilen ve kuramsal bir temele dayanan dinamik etkilesimlerin agiga
cikarilmasi iktisadi ¢evrim ve biliylime donemlerinin temel bazi 6zelliklerinin
belirlenebilmesi agisindan biiylik 6nem tasimaktadir. Bu tiir bir ¢oéziimlemenin
gergeklestirilebilmesi, ayni zamanda politika yapicilar tarafindan uygulanan
duruma-bagli istikrar programlarinin arzulanan hedeflere  hangi o6lgiide
ulasabileceginin ve elde edilen sonuglarin ne dlgiide gecici- ve kalici-nitelikli
olabileceginin saptanmasina yardime1 olacaktir.

Is-cevrimi kavrami kisaca tanimlanmak istenirse; Lucas (1977) is-
cevrimlerini gayri safi milli hasilanin trend bileseni etrafindaki donemsel ya da
biiyiikliik olarak tekdiizelik gostermeyen dalgalanmalar ile iligskilendirmekte ve
bu silirecin dogal bilimlerdeki tam olarak belirlenebilen (deterministic)
dalgalanma hareketlerinden ziyade olasilikli (stochastic) bir siire¢ dahilinde
dagilim gosteren fark esitlikleri ile tanimlanabilecegini belirtmektedir. Bu
dogrultuda, Fiorita ve Kollintzas (1994) ve Serlestis ve Krause (1996) herhangi
bir degiskenin biiyiime silirecini sahip oldugu diizlestirilmis ya da
dogrusallastirtlmis bir trendin varligina atfederken, degiskenin ¢evrim bilesenini
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ise degiskenin sahip oldugu gercek degerlerin bu sekildeki dogrusallagtirilmis
bir trend bileseninden sapmasi olarak tanimlamaktadir.

Trend bileseninden arindirilmamig reel milli gelir serilerindeki klasik
cevrimsel hareketlere yonelik ilginin ¢agdas iktisat yazininda Burns ve Mitchel
(1946) oncii nitelikli ¢alismasi ile yayginlastigi ve bu sekilde gercek iktisadi
zaman serilerindeki hareketlerin durgunluk, daralma ve yeniden canlanma
donemlerini izleyerek dernesik ekonomik faaliyet diizeyindeki bir sonraki
iktisadi ¢evrimin ekonomik genisleme donemi ile birlestigi bir siire¢ olarak
algilanmaya baslandig1 sOylenebilir. Bu tiir bir yaklagim ise 6zellikle Amerikan
Ulusal Ekonomi Arastirma Biirosunun (National Bureau of Economic Research
/ NBER) Amerika Birlesik Devletleri ekonomisine ait tarihsel verileri
kullanarak iktisadi zaman serilerindeki mevsimsel olmayan dalgalanmalarin
zamanlamasini Oncii, ayn1 anda gelen ve gecikmeli gostergeler seklinde
smiflandirdigr ve bdylece incelenen serilerdeki uzun donemli trend ve kisa
donemli ¢evrimsel bilesenleri tahmin etmeyi amacladigi calismalar ile
ozdeslestirilebilmektedir (Zarnowitz ve Ozyildirim, 2002). Diger yandan Stock
ve Watson (1998) tarafindan da belirtildigi gibi, klasik ¢evrim (classical cycle)
ve biliylime ¢evrimi (growth cycle) donemleri arasinda bir ayirim yapilmasinda
fayda bulunmaktadir. Trende gore uyarlanmis reel milli gelirdeki c¢evrimsel
hareket ile bagdaslastirilan biiylime ¢evrimi ekonomik faaliyet diizeyinin uzun
donemli trend bileseninden sapmalar ile nitelendirilebilmekte ve biiylime
icerikli genisleme (daralma) donemleri biiylime oranlarinin dernesik ekonomik
faaliyet diizeyinin uzun donem trend biiylime oranindan daha fazla (diigiik)
oldugu donemler ile iliskilendirilmektedir. Stock ve Watson klasik ve biiylime
cevrimleri arasindaki bu ayirimin onemini, reel milli gelirin icerdigi trend
biliyiimesi nedeniyle klasik ¢evrimlerin barindirdigi daralma déneminin 6nemli
Olglide genisleme doneminden daha az siirme egiliminde oldugu, oysa ki
biliylime c¢evrimleri ile iligkili durgunluk ve genisleme donemlerinin yaklagik
ayni1 uzunlukta oldugu seklinde belirtmektedir.

Dolayisiyla, reel milli gelir ve iktisadi biliylime siireci tizerinde etkili
olabilecek baglica makroekonomik gostergeler arasindaki iligkilerin bir is-
cevrimi ¢oziimlemesi dahilinde ortaya konulmasi ve 6zellikle fiyat diizeyindeki
ya da enflasyondaki gelismeler ile reel milli gelir arasindaki g¢evrimsel
iligkilerin incelenmesi Tiirkiye ekonomisi gibi ¢ok uzun yillardir ¢ift-basamakli
kronik enflasyonist bir yapiya taniklik etmis bir iilke igin son derece biiyiik bir
onem tagimaktadir.' Bu dogrultuda, fiyat diizeyinin ya da enflasyonun reel milli
gelir karsisinda Oncii-gevrimsel (pro-cyclical), ters-cevrimsel (counter-cyclical)
ya da c¢evrimsel olmayan (acyclical) bir nitelige sahip olmasi is ¢evrimlerinin
sahip oldugu temel 6zellikler ile uyumlu istikrar politikalarinin hazirlanmasi ve
uygulanmasi agamasinda belirleyici bir isleve sahip olmaktadir. Bu konuda
oncii bir ¢aligma olma niteligindeki Lucas (1977) parasal dengesizliklerin
iktisadi dalgalanmalarin baglica olasi kaynagi olarak algilanmasina yol agan ve
iktisadi dalgalanmalarin temel nedeni olarak politika uygulama siirecinde para
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politikas1 ya da beklenmedik fiyat gelismelerini agiklamaya yonelik denge
modellerinin kullanimin1 6neren bir yaklagimla fiyatlarin genellikle oOncii-
cevrimsel bir yapida oldugunu gézlemektedir. Bununla birlikte, cagdas iktisat
yazinl ig ¢evrimlerinin baglica belirleyici 6zelligi olarak enflasyonun ya da
fiyatlarin ters ¢evrimsel bir nitelige sahip oldugunu ortaya koyan tahmin
bulgulart tiretmektedir. Gelismis ve gelismekte olan iilke ornekleriyle ilgili
olarak kisaca bu konuya deginmek gerekirse; Chadha ve Prasad (1994) ve
Fiorita ve Kollintzas (1994) G-7 iilkeleri i¢in fiyat diizeyinin ters-gevrimsel bir
yapida oldugunu tahmin etmektedir." Benzer sekilde, Kydland ve Prescott
(1990) ABD ekonomisi igin, Backus ve Kehoe (1992) 10 gelismis ilke
ekonomisi igin, Serletis ve Krause (1996) ABD ekonomisi i¢in, Cashin ve
Ouliaris (2001) Avustralya ekonomisi i¢in ekonomide dernesik arza yonelik
iktisadi soklarin belirleyici islevini yansitan bir sekilde reel iiretim ile fiyatlar
arasindaki ters-¢evrimsel iliskinin varligimi gostermektedir. Ayrica, Lopez ve
dev. (1997) Ispanya ekonomisi is cevrimleri igin enflasyonun arz-cekisli
oldugunu gozlemekte ve bu dogrultuda daha etkin arz yanli politika
uygulamalarini gerektirecek bir sekilde talep yanli enflasyon karsiti politikalarin
etkisiz olacagini belirtmektedir. Diger yandan, gelismekte olan iilke 6rnekleri
dikkate alindig1 zaman, Rand ve Tarp (2002) bir dizi gelismekte olan iilke
ekonomisi i¢in is ¢evrimlerinin arz yonli agiklamasina destek veren bir sekilde
fiyat diizeyi ve enflasyon arasindaki negatif iligkiyi onaylamaktatir. Kydland ve
Zarazaga (1997) Latin Amerika {ilkeleri is ¢evrimleri i¢in ve Agénor ve dev.
(1999) Tiirkiye ekonomisini de igeren pek ¢ok gelismekte olan iilke ekonomisi
icin reel ¢iktinin g¢evrimsel bileseni ve fiyat ya da enflasyon arasinda ters-
cevrimsel bir iliski bulmaktadir. Tiirkiye ekonomisi i¢in Alper (1998; 2002) ve
Metin-Ozcan ve dev. (2001) fiyat diizeyi ya da enflasyonun reel gayrisafi yurt
ici hasila karsisindaki ters-gevrimsel Ozelligini onaylamaktadir.™ Ayrica,
Dibooglu ve Kibritgioglu (2004) dernesik arz ve talebin modellenmesine dayali
caligmalarinda reel iretimin talep soklarindan ziyade arz igerikli ve ticaret
terimleri lizerindeki soklara karsi1 duyarli oldugunu gostermektedir.

Yukaridaki anlatilar 1s18inda, c¢alismamizda Tiirkiye ekonomisi
kosullarinda reel milli gelir ve enflasyonist yap1 arasindaki ¢evrimsel iligkiler
arastirilmaya calisilmaktadir. Bu amacla kullanilan veri ve ydntem ikinci
boliimde tanitilmakta, elde edilen tahmin bulgulann ise {igiincii bdliimde
aciklanmaktadir. Dordiincii bolim ise elde edilen bulgular &zetlemekte ve
calismay1 sonlandirmaktadir.

II.Veri Ve Tahmin Yoéntemi
Makroekonomik yapidaki ¢evrimsel iligkilerin incelenmesinin dnemi
kisaca ortaya konulduktan sonra ¢alismamizda Tirkiye ekonomisi kosullarinda
enflasyonist yapt ile reel mili gelir arasindaki c¢evrimsel iligkiler
aragtirllmaktadir. Bu amacla 1987Q1-2007Q2 doénemi icin iiger aylik veri
sikligina sahip reel gayrisafi yurt i¢i hasila ve enflasyon verileri dikkate
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almmistir. Enflasyon verileri 2000: 100 temelli tiiketici fiyat endeksi veilerine
dayanmakta olup OECD elektronik istatistik veri dagitim sisteminden
(http://stats.oecd.org) elde edilmistir. Cagdas iktisat yazini dogrultusunda,
makroekonomik zaman serileri arasindaki etkilesimlerin incelenebilmesi igin
yapisal vektor ardisik baglanim (vector autoregression) modellerinin kullanimi
ya da makroekonomik zaman serilerinin dogrusallastirildiktan ve Hodrick ve
Prescott (1997) ve Baxter ve King (1999) gibi ¢aligmalar tarafindan Onerilen
cesitli filtreleme yontemleri kullanildiktan sonra elde edilen uzun dénemli trend
ve bu bilesenden ayrstirilan duragan ¢evrimsel bilesenleri arasindaki
bagintilarin incelenmesi gibi almasik  yaklasimlarin  kullanimi
onerilebilmektedir.” Kendi ¢alismamizda Hodrick ve Prescott (HP) tarafindan
onerilen ayristirma yontemi kullanilmistir. iki yanh ve simetrik bir filtreleme
igslemine dayanan HP yontemi herhangi bir iktisadi zaman serisinin trend ve
cevrimsel bilesenlerine ayirilarak degiskenin trend etrafindaki varyansmi en
kiigiikk yapan degerlerin elde edilmesine dayanmaktadir. Herhangi bir ¢
doneminde gozlemlenen x, degiskeni icin HP yontemi asagidaki islevsel
iliskinin minimize edilmesini amaglamaktadir:

S

s 0 s-1 0 0 0 01
HP, =" (6, =x" Y + 2 [ = xP) = (! = xDTF (1)

Yukarida x, filtrelenen degiskeni, x” " x, degiskeninin trend bilesenini, A trend

bileseni i¢in dikkate alinan diizlestirme (smoothing) katsayisini ve s 6rneklem
biiyiikliigiinii gostermektedir. Es. 1°de gozlenebilecegi gibi, HP filtreleme
islemi incelenen x, degiskeni ile degisken trend biiyiimesinin farki ve trend
bliylime degerlerinin  agirliklandirilarak  minimize edilmesi  iglemini
gerektirmektedir. Filtreleme islemi sonucu elde edilen seri ise degiskenin
cevrimsel bilesenini verecektir. 4 katsayisi trendin degiskenligini cezalandiran
bir katsayidir ve serinin diizlestirilme derecesini denetlemektedir. A katsayisi ne
kadar biiylikse ele alinan zaman serisinin diizlestirilme derecesi o 0l¢iide yiliksek

. t
olacak ve 1 = o ise x/°

yakinsayacaktir. Diger bir u¢ durum olarak A katsayisi sifira esitse HP-trend
degeri zaman serisinin tarihsel degerlerine esit olacaktir. Canova (1998)

dogrusal tam belirleyici (deterministic) bir trende

galismast izlenerek en uygun A degeri A =0 / o seklinde belirlenebilir. o; ve

o. trend ve g¢evrim bilesenlerindeki degisimlerin standart sapmasin
gostermektedir. Hodrick ve Prescott (1997) tiger aylik veri kullaniminda

diizlestirme Kkatsayisi igin Ji=5/ (1/8) =40 varsayimlarin1 yapmakta ve

dolayisiyla kendi ¢alismamizda da dikkate alindig1 tizere 4 = 1600 degerinin
kullanimint 6nermektedir. Bu agiklamalar dogrultusunda oncelikle reel milli
gelir ve enflasyon verileri ABD Niifus Idaresi’nce gelistirilen X12 mevsimsel
uyarlama programiyla mevsimsellikten arindirilmis, daha sonra reel milli gelir
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verileri i¢in zaman serisi icerisindeki degisimlerin diizlestirilebilmesi amaciyla
dogal logaritma alma islemi gerceklestirilmistir. Calismada kullanilan
mevsimsel etkilerden armndirilmis reel gayrisafi yurt ici hasila (GSYIH) ve
enflasyon verileri ile bu degiskenlerin ¢evrimsel bilesenlerinin grafikleri Sek. 1
ve Sek. 2°de gosterilmistir.

HP yontemiyle filtrelenmis verilere dayali is ¢evrimi ¢Oziimlemesi
gergeklestirilirken, bazi1 noktalarin dikkate alinmasi gerekmektedir. Eger Y, ve
X.+; gibi iki degisken arasinda ¢apraz bagint1 p(j), je {0,+1, £2, ... } negatif bir j
degeri icin en ¢oklasiyorsa, zaman serisi referans ¢evrim donemini 6nceleyecek,
yani reel GSYIH’den j dénem daha énce doniim noktasina ulasacaktir. Diger
yandan, c¢apraz bagint1 pozitif bir j degeri i¢in en c¢oklasiyorsa zaman serisi
¢evriminin GSYIH ¢evriminin arkasinda j dénem gecikmesi beklenecektir
(Woitek, 1997). Ornegin, Kydland ve Prescott (1990) calismasinda belirtildigi
gibi verimlilik ¢evrim donemini Onceleyen, envanter stoklari ise c¢evrim
doneminin arkasinda geciken bir gostergedir. Ayrica, eger Y, ve X,.; arasindaki
capraz bagint1 j = 0 i¢in en coklasiyorsa X degiskeninin ¢evrimi eszamanli
(synchronous) olacaktir. Ayni zamanda, eger sifirinct donem igin baginti
katsayis1 (contemporaneous correlation coefficient) p(0) pozitif, sifir ya da
negatif bir deger aliyorsa X serisi sirasiyla oncii-gevrimsel (pro-cyclical),
cevrimsel olmayan (acyclical) ya da ters-gevrimsel (counter-cyclical) bir nitelik
tagiyacaktir (Kydland ve Prescott, 1990; Fiorito ve Kollintzas, 1994). Kendi
calismamizda kullandigimiz seksen iki gézlem donemi igin ¢apraz baginti
katsayisinin yaklagik olarak 0.22 < | p| < 1 seklinde bir deger almasi katsayinin
istatistiksel anlamliligini1 gosterecektir.

Hodrick-Prescott Filter (lam bda=1600)
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Sekkil 1: Reel Gayrisafi Yurt I¢i Hasila ve Cevrimsel Bileseni
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Hodrick-Prescott Filter (lam bda=1600)
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Sekil 2: Enflasyon ve Cevrimsel Bileseni

HI.Tahmin Bulgulari

Yukaridaki yontemsel agiklamalar 1s1¢inda reel GSYIH ve enflasyon
degiskenlerinin filtrelenmis cevrimsel bilesenleri arasindaki capraz baginti
iligkisi asagidaki gibi gosterilebilir. Her iki ¢evrimsel bilesen arasindaki en
yliksek baginti katsayist koyu bir sekilde belirtilmigtir. Tabloda ayrica reel
GSYIH serisi i¢in ardisik bagimhilik (autocorrelation / AC) islevinin sahip
oldugu degerler ile filtrelenmis reel GSYIH ve enflasyon serilerinin standart
hatalar1 ile Olgiilen oynaklik (volatility) Olgiitleri de verilmektedir.
Goriilebilecegi gibi ¢evrimsel GSYIH is-¢evrimi dalgalanmalarinin kaliciligini
yansitabilecek bir sekilde giiclii ve pozitif bir ardisik bagimliliga sahiptir.” Bu
bulgu Kydland ve Prescott (1990) ve Backus ve dev. (1992) galismalarinin
ABD ekonomisi i¢in elde ettikleri tahmin sonuglart belirli 6l¢ilide
desteklemektedir. Her iki caligma da birinci dereceden ardisik bagimlilik
katsayisin1 0.85 olarak tahmin etmistir. Fiorita ve Kollintzas (1994) G-7 iilkeleri
i¢in birinci dereceden ardisik bagimlilik katsayisinin en yliksek ABD ekonomisi
igin 0.85 ve en diisiik Ingiltere ekonomisi i¢in 0.55 degerini aldigmi
bulmaktadir. Backus ve dev. (1995) bu tiir bir bulgunin gegerliligini 11 gelismis
iilke ekonomisi i¢in onaylamaktadir. Agénor ve dev. (1999) bir dizi gelismekte
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Tablo 1: GSYIH ve Enflasyon Cevrimsel Bilesenleri icin Capraz Bagintilar

GSYIH igin Ardisik Oynaklik (Volatility)
Bagimlilik (AC) Islevi  [gevrimsel seri std. hata x 100]

AC GSYIH Enflasyon
Xt—8 Xt+8
0.0069 -0.0166 -0.018 34173 3.9175
X7 X7
-0.0511 0.0599 -0.091
X6 X6
-0.1253 0.0895 -0.145
Xl»5 Xt+5
-0.0169 0.2321 -0.172
Xt—4 Xt+4
-0.0581 0.3086 -0.165
X3 X3
-0.0940 0.2193 0.097
Xt-z Xt+2
-0.1591 0.1512 0.392
X1 X1
-0.2951 -0.0334 0.667
X, X
-0.3829 -0.3829 1.000

olan iilke ekonomisi i¢in ¢evrimsel milli gelir bilesenlerinin dnemli Slgiide
kalicilik (persistence) 6zelligine sahip oldugunu goézlemekte ve bu bulgulan
gelismekte olan {lkelerin taniklik etmis olduklart ve is-gevrimleri ile
nitelendirilebilecek kisa donemli iktisadi dalgalanmalara atfetmektedir. Aguiar
ve Gopinath (2007) ¢aligmasi da 13 gelismis ve Tiirkiye ekonomini de igeren 13
gelismekte olan iilke ekonomisi i¢in, birinci derece ardigik baglimlilik katsayist
0.49 ile 0.92 degerleri arasinda degismek iizere, benzer tahmin bulgular1 elde
etmektedir. Tiirkiye ekonomisi i¢in reel GSYIH’nin ¢evrimsel bilesenindeki
soklarin kalicihigini gostermek tizere ilgili katsayryr Alper (2002) 0.58 olarak ve
Aguiar ve Gopinath (2007) 0.67 olarak bulmaktadir."
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Tabloda reel milli gelirin standart hatas1 3.42 olarak bulunmustur. Bu
sonu¢ Alper (2002) calismasindaki 3.48 ve Aguiar ve Gopinath (2004)
calisgmasindaki 3.57 degerlerini alan ilgili katsayr tahminleriyle uyum
igerisindedir. Geligmis ve gelismekte olan iilkeler igin filtrelenmis reel ¢iktinin
oynaklik degerlerini karsilastiran Aguiar ve Gopinath (2007) is-¢evrimleri
acisindan gelismekte olan tilkelerin gelismis tilkelere gore ortalama olarak 2 kat
daha fazla oynaklik gosterdigini gozlemektedir. Filtrelenmis reel ¢ikt1 verileri
icin gelismekte olan {ilkelerde ilgili deger genellikle 2.00 ile 4.00 arasinda
olmakta, oysa ki gelismis iilkeler i¢cin bu deger Backus ve dev. (1995)
bulgularini da destekleyebilecek sekilde 2.00 degerinin altinda bulunmaktadir.

Yukarida kisaca agiklandigi gibi, Chadha ve Prasad (1994) 2. Diinya
Savas1 sonrasit G-7 llkeleri verilerini kullandig1 ¢alismasinda fiyat diizeyinin
ters-cevrimsel, enflasyonun ise Oncili-gevrimsel oldugunu belirtmekte ve
dolayistyla is-cevrimlerinin agiklanmasina c¢alisilirken enflasyon ve fiyat
diizeyinin c¢evrimsel bilesenleri arasinda agik bir ayirim yapilmasi gerektigini
vurgulamaktadir. Fakat, Rand ve Tarp (2002) tarafindan elde edilen tahmin
bulgulari, enflasyon ve fiyat diizeyinin ¢evrimsel bilesenlerinin genel olarak
hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler icin ayn1 sekilde hareket ettigini
gostermekte ve yazarlar bu durumu Hoffmaister ve Roldos (1997) politika
Ongoriisiiyle de bagdasabilecek sekilde ekonomilerin ¢evrimsel zelliklerinin
tanimlanmasinda arz yanli ig-cevrimi modellerinin kullanimina gerek duyulmasi
ile iliskilendirmektedir. Bu dogrultuda reel GSYIH ve tiiketici fiyat endeksi
temelli  enflasyon oranlarinin  filtrelenmis  ¢evrimsel  bilesenlerinin
kullanilmasiyla elde edilen sonuglar arz yanli is ¢evrimi modellerinin ortaya
koydugu sekilde enflasyon ile reel milli gelir arasindaki ters-cevrimsel bir
iliskinin varhigini géstermektedir. Ayrica, enflasyon orani reel milli gelir ile
istatistiksel olarak anlamli eszamanli bir ¢evrime sahiptir.”™ Biitiin bu sonuglar
bir arada dikkate alindiginda, Chadha ve Prasad (1994) tarafindan da belirtildigi
gibi, iktisat kurami dahilinde genel olarak reel iiretim iizerinde meydana gelen
gecici nitelikli hareketler talep soklari ile ve uzun dénemli hareketler arz soklari
ile iligkilendirilse bile fiyatlardaki ya da enflasyondaki ters-¢evrimsel degisimler
reel iiretim siirecindeki gecici nitelikli dalgalanmalarin da arz soklar yiiziinden
meydana gelebilecegini gostermektedir.

IV.Sonu¢

Reel milli gelir ve iktisadi biiylime siireci lizerinde etkili olabilecek
baslica makroekonomik gostergeler arasindaki iligkilerin bir ig-gevrimi
¢cozlimlemesi dahilinde ortaya konulmasi ve o6zellikle fiyat diizeyindeki ya da
enflasyondaki gelismeler ile reel milli gelir arasindaki ¢evrimsel iliskilerin
incelenmesi Tiirkiye ekonomisi gibi ¢ok uzun yillardir ¢ift-basamakli kronik
enflasyonist bir yapiya taniklik etmis bir iilke i¢in son derece biiylik bir 6nem
tagimaktadir. Bu tiir bir aragtirma ayn1 zamanda s6z konusu enflasyonst siire¢ ile
miicadele edilebilmesi amaciyla uygulanabilecek enflasyon karsit1 programlarin
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niteliginin belirlenebilmesi agisidan da onsel nitelikli bilgi saglayabilmektedir.
Calismamizda bu konu 1987Q1-2007Q2 dénemini kapsayan veriler kullanilarak
Tiirkiye ekonomisi kosullarinda sinanmaya calisilmigtir. Iktisadi zaman
serilerinin ¢agdas bazi filtreleme yontemleri ile uzun dénemli trend ve duragan
cevrimsel bilesenlerine ayristirilmasina olanak saglayan bir tahmin yontemi
kullanilarak elde ettigimiz bulgular, c¢evrimsel gayrisafi yurt i¢i hasila
bileseninin ig-cevrimi dalgalanmalarinin kaliciligimi yansitabilecek sekilde
giiclii ve pozitif bir ardigik bagimlilik gosterdigini, ayrica diger gelismekte olan
iilke ornekleri icin elde edilen bulgular1 da destekleyebilecek sekilde reel
ciktinin oldukga yiiksek bir oynaklik (volatility) derecesine sahip oldugunu
ortaya koymustur. Reel milli gelir ve tiiketici fiyat endeksi temelli enflasyon
oranlarinin filtrelenmis ¢evrimsel bilesenlerinin kullanilmasiyla elde edilen
sonuglar arz yanli is ¢evrimi modellerinin ortaya koydugu sekilde enflasyon ile
reel milli gelir arasindaki ters-¢evrimsel bir iligkinin varligina isaret etmistir.
Sonug olarak, Tiirkiye ekonomisi kosullarinda enflasyon ve reel milli gelir
arasinda tahmin edilen ters-gevrimsel iliskiden dolay1 reel iiretim siirecinde
gozlenen cevrimsel igerikli dalgalanmalarin arz soklari yiiziinden meydana
gelmis olabilecegi seklinde bir ¢ikarsamaya ulasilmistir. Elde edilen bulgular
dogrultusunda Tirk is c¢evrimlerini belirleyen etkenlerin c¢agdag tahmin
yontemlerindeki gelismeler 1s1ginda daha kapsamli bir sekilde incelenmesinin
sonuglarin tutarliliginin degerlendirilebilmesi agisindan gerekli oldugu ve bu tiir
gelecek calismalarin kendi calismamiz agisindan tamamlayict bir nitelik
tasiyabilecegi disliniilmektedir.
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Sonnotlar:

" Tiirkiye ekonomisinde 1980°li yillardan itibaren 2000’li yillarin basma kadar yasanan baslica
gelismeler ile ilgili olarak kisa ve aydinlatici bir galisma igin, bkz., Ertugrul ve Selguk (2002).

" Chadha ve Prasad (1994) ayrica enflasyon oraninin 6ncii-gevrimsel oldugunu bulmakta ve
fiyatlarin ya da enflasyonun ¢evrimsel davramisinin talep yanl ya da arz yanl belirlenmis ¢evrim
modellerinin birbirlerine gore reddedilebilirligi agisindan kesin sonuglar ortaya koymadigini
belirtmektedir.

" Atesoglu ve Dutkowsky (1995) caligmasinda elde edilen bulgular da reel is ¢evrimi benzeri
modellerin ngoriilerine destek vermektedir.

" Iktisadi zaman serilerinin trend ve ¢evrimsel bilesenlerine ayristirilmasi ile ilgili daha
ayrmtili bilgi i¢in, bkz., Canova (1998).

v ilk ardisik bagimhlik katsayisi 0.667 degerini almaktadir. Bu konuda daha ayrintili
bilgi i¢in, bkz., Goktas (2005).

Y Bununla birlikte, sanayi iiretim endeksi verilerini kullanan Alper (1998) ve Agénor ve dev.
(1999) reel ¢iktinin uzun dénemli egilim bileseni etrafindaki dalgalanmalarin kaliciligint gésteren
katsay1y1 0.38 gibi ¢ok daha diisiik bir degerde tahmin etmektedir.

Y Son olarak belirtilmelidir ki, reel GSYIH ve enflasyon degiskenlerinin ¢alismamizda
hesaplanan ¢evrimsel bilesenleri arasinda ¢esitli gecikme degerleri i¢in iki degiskenli Granger
(1969) nedensellik / 6nceleme sinamalarina bagvurulmus, genel olarak 4 ve alt1 gecikme sayilart
icin 10% olasilik degerleri dahilinde tek yanli olarak reel gelirin g¢evrimsel bileseninin
enflasyonun ¢evrimsel bileseninin Granger nedeni oldugu yani ¢evrimsel enflasyon bilesenindeki
gelismeleri Onceledigi, fakat 5 ve 12 gecikme ssyilart arasinda herhangi istatistiksel olarak
anlamli bir nedenselligin bulunmadigi goézlenmistir. Calismamizda aktarilmayan bu ayrintili
ciktilar yazarlardan talep edilmesi durumunda ilgililere sunulacaktir.
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