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Oz

Calisma son 30 yil icinde kiiresel ticaret ve sermaye i¢inde artan niifusu ve biiyliyen tretim,
teknoloji dinamigi ile etkisi artan Cin ekonomisin gecmis ve gelecekle ilgili pozisyonuna 11k
tutmay1 amaglamaktadir. Kiiresel ticaret ve sermaye piyasasinda diinya ekonomisinde itici bir
gii¢ haline gelen bu Asya iilkesi gegen yiiz y1l gelismis sanayi iilkelerine rakip olmaya baglamigtir.
Bu rekabetin gelecek donemlerde sadece ekonomi alaninda degil kiiresel siyaset iginde de
hizlanacagi ve yeni politik kutuplagmalara zemin hazirlayacagi varsayilmaktadir. Calisma Cin’in
kiiresel ticari gii¢ olma yolunda iken kiiresel politikadaki artacak roliiniin lizerinde durmay1
hedeflemektedir. Giris bdliimiiniin basindaki bilgi baglantilar ile de Cin’i 1980 sonras1 biiyiik
sigrayiga gotiiren alt yapi faktorleri agiga cikartilacaktir. Bugiiniin Cin Ekonomisinin kiiresel
sermaye ve ticaret sistemini yonlendirme kapasitesi sahip oldugu avantajlar- dezavantajlar
cercevesinde sorgulanacaktir. Devaminda iilkenin dogrudan yatirimlart ¢ekebilme 6zelliginden
kiiresel net yatirimci olma siireci ve devamliligini etkileyecek olasi faktorler irdelenecektir. Son
boliimde ise Cin hiikiimetinin 2013 sonrasi kiiresel yatirirmeir konumunun siirekligi icin 6nemi
biiyilk Kusak ve Yol Projesinin ana hedefleri, saglayacagi avantajlar ve uygulama siiresince
karsilasacag i¢sel ve dissal problemler iizerine 6zet niteliginde bir inceleme alani yer almaktadir.
Bu 6zet inceleme alani ile Cin’in alternatif rotalar tizerinden kiiresel yatirimci1 konumu ile gelecek
donem hedefleri ve Oniindeki olasi engeller kiiresel ticaret- finans piyasalar1 gergevesinde
irdelenecektir.

Anahtar Kelimeler: Cin ekonomisi, Kiiresel Ticaret — Finans Sistem Entegrasyonu, Yurt Dist
Dogrudan Yatirimlar , Kusak-Yol Projesi

Abstract

The study aims to shed light on the past and future position of the Chinese economy, whose
influence has increased in global trade and capital within the last 30 years, with its growing
production and technology dynamics. This Asian country, which has become a driving force in
the world economy in the global trade and capital market, has started to rival the developed
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industrial countries for the last century. It is assumed that this competition will accelerate not only
in the field of economy but also in global politics and will pave the way for new political
polarizations. The study aims to emphasize the increasing role of China in global politics while
becoming a global trade power. With the information links at the beginning of the introduction,
the infrastructure factors that led China to a great leap after 1980 will be revealed. The capacity
of today's Chinese Economy to steer the global capital and trade system will be questioned within
the framework of its advantages and disadvantages. Afterwards, possible factors that will affect
the country's ability to attract direct investments, the process of becoming a global net investor
and its continuity will be examined. In the last section, there is a brief examination area on the
main objectives of the Belt and Road Project, which is important for the continuity of the Chinese
government's post-2013 global investor position, its advantages, and the internal and external
problems it will encounter during its implementation. With this summary study area, China's
global investor position on alternative routes, future targets and possible obstacles will be
examined within the framework of global trade-finance mark.

Anahtar Kelimeler : China’s Economy, Global Trade - Financial System Integration, Outward
Foreign Direct Investments , Belt-Road Initiative

1.Giris

Cin ekonomisinin 20.YY sonlarina dogru gostermis oldugu ekonomik performans, yiiksek
biiylime oranlar1 ve dis ticaret rakamlari kiiresel ekonomide ve hatta akademik literatiir iginde
dikkat ¢ekmistir. 1960 sonras1 Sovyetler Birligi ile olan baglarin1 kademeli olarak koparmaya
baslayan iilke Sovyet Birligi politikalarin1 yayilmaci olarak tanmimlayip Amerikan kapitalist
yapinin diginda kendine {igiincii diinya anlayis1 yaratmaya ¢alismistir. Bu baglamda kendine has
devlet kapitalizmini yaratarak kiiresel diizene uyum saglamak icin ihtiyatl reform hareketlerine
girigmistir. 1972 yilinda Amerika ile imzaladigi Sanghay antlagsmasi ile biiylik sermaye ithalatgisi
aday1 iilke olarak 6zerk bolgeler lizerinden imalat sanayi ihracat kapasitesini hizla artirmistir. 20.
YY sonuna dogru ise Cin, deniz asir1 ticari faaliyetlerde sermaye ihracatgisi olarak kiiresel finans
diizeninde Onemini hissettirmeye ve hatta belirli stratejik alanlarda kiiresel finansin 6nemli
aktorlerine tehdit olmaya baglamistir. Calismada Cin’in biiylik sigrayisinin asamalarini ve gelecek
donemde kiiresel ticaret ve Ozellikle finans sisteminde ne kadar tehditkar olabilecegini sahip
oldugu zafiyetlerle beraber inceleyerek durum tespiti yapilacaktir.

2.Yontem

Caligsma, kiiresel ticari gli¢ olma yolunda ilerleyen Cin’in kiiresel politikadaki artacak roliiniin
tizerinde durmay1 hedeflemektedir. Cin’i 1980 sonrasi biiyiik sigrayisa gotiiren alt yapi faktorleri
analiz edilerek kiiresel sermaye ve ticaret sistemini yonlendirme kapasitesi, sahip oldugu
avantajlar- dezavantajlar ¢ergevesinde sorgulanarak iilkenin dogrudan yatirimlar1 ¢ekebilme
ozelligi, kiiresel net yatirrmer olma siireci ve devamliligini etkileyecek olasi faktorler
irdelenecektir.

Calismada Cin ekonomisinin 1979 liberal reformlar sonrasinda giiglii bir dis ticaret yapisi ile
kiiresel sermaye piyasalarindaki dogrudan net dig yatirimer pozisyonuna nasil ulastigi analiz
edilecek, reformlar sonrasi yurt disi sermaye girislerinin hizlanma siirecinde Hong Kong ve
Tayvan gibi yiiksek Ozerklige sahip ticaret bolgelerinin etkisi sorgulanacaktir. Bu amagcla,
oncelikle, Maocu donem i¢indeki ekonomik ve sosyal siire¢ evreleri 6zetlenerek 1980’lerdeki
neoliberal akimin giiglendigi evredeki ekonomi- sanayi ve sosyal yapi temel hatlart ile
gosterilecektir. Daha sonra, dogrudan yabanci yatirim teorileri ve Cin Ekonomisinin 20.YY i¢inde
kiiresel pazara entegrasyon siireci ele alinarak yurt disi yatirnmlarinin nitelikleri, gelecegi ve
diinya ekonomisindeki pozisyonu degerlendirilecektir.

Son béliimde ise Cin hiikiimetinin 2013 sonrasi kiiresel yatirimci konumunun siirekligi i¢in 6nemi
biiyiik olan Kusak ve Yol Projesinin ana hedefleri, saglayacagi avantajlar ve uygulama siiresince
karsilasacag i¢sel ve dissal problemler iizerine 6zet niteliginde bir inceleme alani yer almaktadir.
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Bu 6zet inceleme alani ile Cin’in alternatif rotalar {izerinden kiiresel yatirime1 konumu ile gelecek
donem hedefleri ve Oniindeki olasi engeller kiiresel ticaret- finans piyasalar1 ¢ercevesinde
irdelenecektir.

3.Maocu Donem ve Sonrasi

Maocu kiiltiirel devrim ve Sovyetler Birliginden esinlenilen merkezi planlama anlayisi ile yola
¢ikan Cin Halk Cumbhuriyeti 1950°1i yillarda kisi bagina 50 $ civarinda ulusal gelir sahibi tarim
kokenli bir ilke olarak giiniimiiz kiiresel ekonomi iginde son 40 yil mucizevi sigrayislar
gostermistir. Komiinist parti doneminde kendi kendine yeterlilik ilkesi altinda sadece Sovyet
Blogu iilkelerinden olusan ticaret partnerleri ile iletisim iginde olan iilke yaklasik 30 yil batilt
kiiresel gligler ile higbir diplomatik temasi olmadan bugiinkii konumuna kiyasla oldukca diisiik
gelirler altinda yasamistir. Yetmis yil 6ncesine gore kisi bagi ortalama tiiketimin ulusal para Yuan
cinsinden yaklagik % 40 kat artmasina eslik eden {i¢ kat yiikselen niifus artis1 ile Cin de sadece
ekonomik gostergeler degil sosyal yasam verileri de 6nemli bir tirmanisa ge¢cmistir. Ortalama
yagsam omriinii 35” den 71 e ¢ikartmay1 bagaran iilkede okuma-yazma orani % 20’lerden % 98’in
tistiine ¢itkmistir. (Embassy of the People’s Republic of China,2020)

Bugiiniin Cin ekonomisinin baglant1 noktalarin1 anlamak icin Cin topraklarinda M.O. 7500’1ii
yillara kadar uzanan Cin toplumunun Konfiigyiis ideolojisi altinda tarim baskinligi , kdylii sinifin
Ozel arazi miilkiyeti, fizyokrat devlet anlayisi, merkezi hiikiimete olan baglilik sosyo-ekonomik
faktorleri géz Oniinde tutmak ve 1980 baslarma kadarki ekonomi-politik siirecini incelemek
gereklidir. ( Deng,1999,5.361)19.YY ortalarinda 340 Milyon niifus ile Avrupa ve Amerika kita
iilkeleri ile dig ticaret faaliyetlerini ipek, ¢ay ve porselen gibi iriinler ile artiran Cin ekonomisi
Asya iilkeleri iginde dikkat ¢eken niifus ve ulusal gelir artisi sergilemistir.(\Wang,1992,5s.58-59)

Az gelismis llkeler sinifinda 18.YY sonrasi baslayan Batililasma siireci, Cin’de 19.YY
ortalarindaki afyon savaslari nedeniyle olduk¢a ge¢ baslamig, bu da lilkenin modernizasyonunu
oldukga geciktirmistir. 1917 Bolsevik Devriminin yayilan ideolojisi ve kapitalist diizen altinda
iilkeler aras1 gelir esitsizliginin belirginlesmesi, tasarruf ve sermaye kitlig1 olan gelismekte olan
iilkelerin merkezi planl ekonomilere yonelmesine neden olmustur. 1949 yilinda Cin Komiinist
Partisi’nin iktidar1 almas1 merkezi planli ekonomiye gegisi netlestirmistir. (Popov,2014,s5.55-65)
Cin’de liberal sanayi yapilanmasi ise 1930 sonrasi sahil bolgelerinde yabanci yatirimceilara ait
birkag¢ imalat sanayi tesisi ile baglamigtir. Savag donemi i¢inde yabanci yatirimeilarin iilkeyi terk
etmesi ve Mangurya sanayi-maden bdlgelerinin Japonya tarafindan iggali ile Cin ekonomisi
biiylik bir ¢okiis i¢ine girmistir. 2. Diinya savagsi sonrasinda 1958 yilina kadar 6zel girisimcilik
sanayi kollarinda tedrici olarak azaltilmig ve devlet¢i ekonomi tam baskin hale gelmistir.
Merkeziyet¢i komuta ekonomisi agir sanayi dncelikli bir kalkinma modeli baskin hale gelmistir.
Savag sonrasi yeni donemde Cin iplik, besin maddeleri, tekstil iiriinleri gibi ginliik temel
ihtiyaclar devlet eliyle ilk asamada kiiresel kapitalist iilkeler disinda kalan komiinist rejim tilkeleri
iginde pazarlanmistir.(Liu,Yeh,1963,55.12-17) 1950-1960 yillar1 arasinda Sovyetler Birligi ve
diger komiinist rejim iilkeleri ile ticaret ag1 olan iilke 1960’11 yillardan itibaren Sovyetler Birligi
ticaret ag1 baglantilarindan tedrici ayrilmaya baglayarak basta Japonya, Bati Avrupa iilkeleri,
Avustralya ve Kanada ile tarim — maden tir{inleri ticaret iligkilerini baglatmigtir. Kiiltiirel Devrim
sonrast iilke i¢inde kii¢lik imalat sanayinin hem i¢ hem dis piyasaya yonelik iiriin satig1 yapabilme
becerisi ortaya ¢ikmus, kirsal bolgelerde tarim - ulasim sanayisi ekipmanlari tiretilmesi tesvik
edilmistir. Kirsal bolgelerde kendi icinde ekonomik yeterlilik anlayist i¢sel sanayi politikalar
iizerinden hakim kilinmis ve bu bolgelerde egitim- okur yazarlik seferberligi ilan edilmistir.
Kooperatif yapisi altinda tarimsal 6zel miilkiyete dnem verilerek kirsal bolge kalkinmasinin da
on planda tutuldugu iktisat politikalar1 Maocu modelin 6ziinii  olusturmustur.
(Gurley,1976,55.206,224-250)

1979 liberal reform siirecine kadar Cin ekonomisi Biiyiik Ileri Atithm ve Kiiltiirel Devrim
stirecindeki gecici diisiislere ragmen bir sonraki reform siireglerinde faydasi olacak giiglii
kurumlar ve egitimli is giicli sermayesi gibi faktorleri kazanmistir.(Popov,ss.65-70) Maocu
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donem i¢inde bireysel tiiketim biiyiimesi olduk¢a smirli tutulurken egitim, saglik , beseri sermaye
alanlarma yiiksek yatirim yapilmis olmasi gelecek donemlerde iiretim odakli yiiksek biiylime
potansiyeline sahip giiclii bir toplum alt yapiy1 hazir hale getirmistir. 1960-1970 aras1t Hong Kong
, Tayvan gibi yiiksek 6zerklige sahip 6zel idari bolgelerinin kurumu ile 6zel sermayeli isletmecilik
yapisinin dig pazar odakli ihracat sanayine yonelmesi ve tecriibe kazanmasi 1978 sonrast dig
ticaret odakli ekonomik biiylimeye biiyiik katki saglamistir. 1972 yilinda Amerikan Bagkan
Nixon’un Mao’yu ziyareti sonrast 6zel imtiyazli ihracat bolgelerine yatirim onceligi saglanmasi
da Cin’in kiiresel ticaret sistemine baglantisin1 artirmistir. Bu donemden sonra ekonomi
yonetiminde karar alma siireci tedrici olarak tek merkezden eyalet yonetim birimlerine
devredilmeye baslanmas1 devlet yatirimlarinin yogunlastigi bolgesel kalkinma politikalarina
hizmet etmistir.(Naughten,2007,5s52-82) 1980°’li yillara dogru Cin ekonomisinin goriinimii
olumsuz o6zellikleri tizerinden degerlendirilirse yiiksek maliyetli agir sanayi girisimleri ile diisiik
verimlilik gostermis, yeni teknolojiler yaratimindan uzak, oldukga yavas nitelikli-kaliteli {irtin
iiretme siirecine eslik eden {iretim artig1 sergilemis, emek yogun iiretim sistemine dayali liretim
zincirine sahip karakteristik yapisi ortaya ¢ikmaktadir. (Hardy,1972,ss.700-714) Tamamen devlet
monopolii altindaki ihracat yapisi % 50°serlik paylar ile tarim-maden sanayindeki yar1 islenmis
mamuller ve kiiclik imalat sanayi iirlinlerinden (bisiklet, dikis makinesi, saat, radyo ve tekstil
driinleri ...) olusmustur. (Deng,ss249-250) Maocu donemin ekonomik ve toplumsal
politikalarinin getirmis oldugu olumlu sonuglar yadsinmamakta ve 1980 sonrasi biiyiik sicrayis
gosteren Cin’in ana yapi taglariin niteligini gostermektedir. 1949 sonrasi biiyiik bir egitim
seferberligi politikasi ile temel egitime sahip kisilerin pay1 % 20’lerden % 70’lere ¢ikmustir. 30
yil iginde kisi bas1 milli gelir 300 $’dan 10.276 $’a ¢ikmus, dalgali bir seyir izlemesine ragmen
ekonomi % 5.3 ortalama ile bitytimiistiir. (Worldbank,1985,ss.21-22,123) Kirsal bolgelerde yerel
sanayilesme ( tarim ve madencilik agirlikli ) ve merkezi hiikiimetten bagimsiz kendi kendine
ekonomik yeterlilik bilinci yerlesmistir. Sahil kesimlerindeki 6zerk bolgelerin dis ticaret odakll
ihracat yetenekleri diisiik teknolojili tirtinlerden 0lusmasina ragmen artabilmistir. ( Gurley,ss.210-
215) Cin’in 1990’lar sonrasi kiiresel sermaye- ticaret ag1 i¢inde yiiksek islem hacmine sahip bir
iilke olmasindaki gerekgeler incelenirken 1946-1980 arasinda elde etmis oldugu ekonomik ve
sosyal kazanimlar1 da dikkate almak gerekmektedir. Calismada iilkenin gelecek donemlerde
deniz asirt dogrudan yatirimlarla diinya ekonomisini yonlendirebilme kabiliyeti bugiine kadar
elde edilen avantaj ve reform Oncesi Maoist rejim doneminden miras kalan dezavantajlar
odaginda incelenecektir.

3. Dogrudan Yabanci Yatirim Teorileri ve Cin Ekonomisinin 20.YY ic¢inde kiiresel pazara
entegrasyon siireci

Ikinci Diinya Savas1 bitiminden itibaren gelismis, gelismekte ve gecis iilkeleri ekonomilerinde
biiylime — kalkinma hedeflerinde kiiresel sermaye ile hareket eden dogrudan yabanci yatirimlar
(DYY) bulunduklar1 ekonomilere biiyiik katkilar saglamaktadir. Ozellikle gelismekte olan
tilkelerdeki finansal ve teknolojik yetersizligin giderilerek iilkenin zayif bitytime-istihdam gibi
problemlerinin ¢oziimiinde vazgecilmez olmuslardir. (Erdogan,2017,s.78) DYY’ler ev sahibi
iilkedeki yerel firmalarin iiretim-dagitim siireglerindeki kontrol giiciiniin veya miilkiyet haklarinin
yabanci kaynak sahibi iilke- firmaya aktarimi olarak tanimlanmakta ve yerel ekonomi ile uzun
onemli siireklilik arz eden bir iliski yapisina sahiptirler. Bu agidan girdikleri tilkede ekonomik ve
sosyal yapida degisiklik yaratabilme becerisine de sahiptirler. Teorik agidan yurt dis1 yatirimlar
ise kaynak iilke ve misafir {ilke bakis agilar1 tarafindan siniflandirilmaktadir. Yatay DDY misafir
iilkenin benzer veya ayni iiriinlerinin ev sahibi {ilkede iiretilmesine olanak saglarken dikey DDY
ev sahibi lilkedeki dogal kaynaklarin edinimi veya misafir tilkenin kendisine baglh dagitim agx ile
ev sahibi tilkedeki tiiketicilere indirimli iiriinler pazarlamasina dayalidir. Ev sahibi {ilke a¢isindan
DDY’ler a) ithal ikameci yonlii b) ihracat artirict c¢) devlet giidiimlii olmak iizere
siiflandirilabilinir. (Moosa,2002,ss.4-6)

Cin’in Hong Kong ve Tayvan gibi yiiksek 6zerk ticaret bolgeleri disinda kalan yerlerde 1980’ler
sonrasi yurt i¢ci DDY’lerin ihracat-ticaret artirici ve devlet giidiimlii yapis1 agirlik kazanmustir.
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Ozellikle yatirim firsatlarindan en az faydalanmis ozerk ticaret bolgeleri secilmistir. Bu
bolgelerde tarim, enerji, kiymetli madenler ve ileri teknoloji alanlarinda yabanci yatirimlar
desteklenirken onceden kuvvetli desteklenen bolgelere yabanci sermaye girisleri zayiflatilarak
kontrol altinda tutulmustur. (Du Pont,2000, ss72-75) Azgelismis dzerk ticaret bolgeleri ile ileri
gelismis yiiksek 6zerk ticaret bolgeleri arasindaki bu yabanci yatirim girisleri dengelemesi sonucu
kiiresel sermaye ortakliklarla (cogunlukla jointventure yapisinda) Cin’deki yabanci destekli
isletmelerin sanayi karhiliklar1 ve satig rakam artiglart ciddi bir tirmanis gdstermistir. Sanayi
icindeki isletme sayis1 artisi ile yiiksek is — istthdam yaratma potansiyeli ve sirket 6z sermaye
artirimu gerceklesmistir. (Luoa,Tan,1997,ss.353-354) Ornek olarak 1998 yilinda kamu isletmesi
yapisinda olan Cin Guangzhou Automobile Group ile Japon Honda Motors arasindaki ortak
girisim anlagmasi sonucu 2004 yilindan itibaren ulusal otomotiv sektoriinde Japon iiretim
maliyetlerinin % 20’si altinda yillik 50.000 arag¢ tiretimi ve ihracati gerceklesmistir. Cin bu
yabanci ortaklik ile otomotiv ihracatcist olarak 6ne ¢ikarken Japon Honda firmasi da kendisine
Amerika ve Avrupa tarafindan uygulanan ihracat kota smirlamalarindan kurtulmustur.
(Rima,2004,s.737)

Cin ekonomisinde Mao’nun 1976 yili 6liimii sonrasi gelecekteki konumunu degistirecek onemli

ekonomik degisim kararlar1 alinmistir. Ulusal ekonomiyi hizla biiyiitecek kolay kazang saglayan
alanlara dogru yatirimlarin yogunlagsmasi ve Kiiltiirel Devrim esnasinda ulusal ekonominin
iizerine yik bindirmis gelismekte olan agir sanayi yatirimlarinin azaltilmasiyla saglanan
karsilastirmali dengelenme siireci hedeflenmistir. (Mantzopoulos, Shen,2011,5s36-38) Cin’in
giiniimiize kadarki gelisim siireci 1970’ler sonundan itibaren ii¢ donemsel siiregte gergeklesmistir.
[lk dénem 1970 sonlar1 ile 1980 sonlar1 arasinda piyasa mekanizmasi olmadan yabanci
yatirimlarin kademeli olarak {ilke i¢ine sokuldugu siiregtir. Cin tabanli 6zel girisimlerin olmadigi
donemde i¢ piyasa mekanizmasi kurulmamistir. Fakat buna karsin yabanci yatirimeilar igin vergi
ve benzeri imtiyazlar, AB — Asya iilkeleri ile baslayan ikili yatirnm anlagmalar1 yabancilar i¢in
ikna edici olmustur. ikinci dénemde iilkenin Diinya Ticaret Orgiitiine katilmasiyla daha rekabetgi
yatirim piyasasi diizenlemeleri ve hukuki reformlar ger¢eklestirilmis ve reformlar yurt i¢i ve dist
yatinnmcilar arasindaki haklarin korunmasina hizmet etmistir. Ayn1 zamanda gelismekte olan
iilkelerle kuvvetli ticaret anlasmalari imzalanmustir. ( Che,2019,5.155) 1990’lardan itibaren
baslayan ikinci donemde sosyalist piyasa ekonomisi yaratilmasina iliskin adimlar atilmistir.
Mao’dan sonra ydnetimin basimna gegen Deng Xiaoping tarafindan olusturulan ekonomik
reformlar altinda devlet isletmelerin 6zerkliklerinin artirilarak cogaltilmistir. gercek Isletmelerde
yerel ya da kismi yabanci sermaye hissedarligi on plana ¢ikartilarak ‘Taglar1 hissederek Nehri
Gecmek’ olarak nitelendirilen kademeli serbestlesme siireci baglatilmistir. Bu siireg Mao
donemindeki radikal soldan Dengizm donemindeki pragmatik sola kayis olarak
tammlanmaktadir. (Gabriel, 1988) Ikinci donemin sonlarina dogru Cin’in kirsal bolgelerde
baslatilan 6zellestirme girisimleri bolgelerde issiz kalan bir siirii insanin sehir ekonomilerine ucuz
is giicii olarak akmasina neden olmustur. 2000'li yillarda ise ihra¢ sanayinde ¢alisacak biiyiik bir
emek ordusu yaratilmistir. Cin’deki ucuz emek havuzu gelismis sanayi lilkelerindeki biiyiik
sermayeli Uireticiler tarafindan kendi iilkelerindeki ulusal emek siniflarina kars1 bir gozdagi olarak
hemen kullanilmigtir. Bu hamle Cin'e hem fiziksel hem de nakdi sermayenin girmesine neden
olmustur. Diisiik emek ticretleri ile iilkede yaratilan yiiksek deger artigi sanayi iilkelerinin
kazancim artirmig ve Cin’e yiiklii yabanci yatinmlari yapilmasina neden olmustur. Yabanci
sermaye yatirimlarinin yaklasik % 70’inin Amerikan Dolari cinsi varliklara dayali olmasindan
dolay1 iilkedeki sermaye birikimi hizla ylkselmistir. 2000’li yillarda Cin yabanci sermaye
girislerinin diinya ekonomisin toplam biiylime degerinin %30’nu olusturdugu ileri
stiriilmektedir. (Li,2008, ss.70-77) 2008’den itibaren iglincii donemde ise iilke artik biiyiik
sermaye ithalati ve ihracati arasinda denge koyabilecek konuma gelmistir. Devletin iilke igi ve
dis1 yatirnmlar1 organize etme rolii 2000 sonrasi giderek artmistir. Devletin dis yatirimlar
iizerindeki planlamaci-rekabet yaratic1 ve diizenleyici rolii de etkinligini kaybetmeden devam
etmektedir. (Che,s.156)

2898



Akbas, M.E. 2020, 2894-2915

14
12

10

1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2008 2009 2010 2015 2016 2017 2018
e CIN'IN KURESEL MAMUL IHRACAT DEGERLERINDEKI PAYI 1960-2018 %

Grafik 1: Cin’in Kiiresel Mamul Thracat Degerlerindeki Pay1 1960-2018 ( % Pay Degerler
Kaynak:www.statisca.com/worldexportvolume,www.theglobaleconomy.com/China/exports ve
www.knoema.com/Chinatopics adresleri {izerinden derlenmistir.

Cin ekonomisinin son yirmi yil i¢inde ihracat sektdriinde biiylik sicrama gostererek diinya
ticaretinin %12 gibi paya sahip olmasinda kendisi i¢in bazi sanshi kosullarm varligi ileri
stiriilmiistiir. Birincisi cografik olarak etrafinda 1960’li yillardan itibaren ihracat odakli basarili
bir gelisme gosteren Japonya, Giliney Kore ve Tayvan gibi iyi komsularinin varligidir. Bu tilkeler
Cinli politika karar alicilar1 i¢in dogru bir sablon yaratmuslardir. ikincisi ise Hong Kong dzerk
sehrinin Cin reformlara basladiginda modern yasal ve finansal sisteme sahip birinci sinif bir
ticaret merkezi konumunda olmasidir. Cinli iireticiler Hong Kong iizerinden kolayca kiiresel
ticaret yollarima baglanabilme becerisi elde ettiler. Ayni zamanda karar alicilar modern bir
ekonomi i¢in gereken yumusak altyapi sistemine kolay erisim saglamis oldular. Ugiinciisii Cin’in
reformlarin1 hizlandirdigr siiregte diinya ekonomisi daha uzak mesafeler ile diisiik maliyetli
iiretim yapabilmenin ve yeni pazar yaratiminin yollarini aramakta idi. Cin zamanlama avantajini
akillica kullanmay1 bagarmistir. Son olarak 1980’ler sonuna dogru kiiltiirel benzerlikler gosteren
Tayvan gelismis bir elektronik sanayi yarattt ve 1990’larin sonunda ise iiretim iislerini yatirim
avantajlardan yararlanmak i¢in Cin’e tagidi. Bu hamle Cin’e zahmetsiz bir elektronik tiretim iissii
avantaj sagladi. Uretim iisleri ¢evresinde limanlar, otoyollar, enerji santralleri ve
telekomiinikasyon aglarindan olusan gii¢lii bir alt yap1 sisteminin kurulmasi da ihracat odakli
sektoriin bitylimesini saglamistir. (Kroeber,2016,555.45-46)

Cin ekonomisinin 1980°lerden itibaren kiiresel ticaret sistemine yonelik uyum reformlari hizli bir
ihracata dayali ticaret agini elde etmesine neden olmusgtur. Merkezi devletin almis oldugu kararlar
dogrultusunda 6nce petrol ihracatimi artirarak ihracat gelirlerini yiikseltmeye baslamistir. 1985
sonrasi ihracat sepetinde degisiklikler yaparak birincil mallarin yerine emek yogun iiretimle elde
edilecek kiigiik imalat sanayi iiriinleri ihracatin1 yogunlastirmustir. (Lardy,1992,692-699) imalat
sanayinin iilke genelinde 6n plana ¢ikmasinda sadece biiyiik sanayi sehirleri-ekonomileri ve 6zel-
Ozerk ticaret bolgelerinin varligindan kaynaklanmamustir. Kirsal-kasaba yerlesimlerinde de emek
yogun iiretim iizerine yogunlasmis 6zel isletmecilik yapisi tesvik edilmis ve tilkedeki iiretim
biiylimesine ¢ok biiylik katki yaratmistir. Yerel yonetimlerin kurallarina bagli kalan bu isletmeler
devlet isletmelerine gore rekabet¢i kurallar altinda c¢aligmak zorunda kaldiklarindan devlet
isletmelerine gore daha saldirgan ticaret politikasi ile iiretim ve pazarlama siirecinde tecriibe
kazanmislardir. Bu sekilde hem niifusun yogun yasadig: tasra bolgelerinde istihdam yaratilmig
hem de imalat sanayinde devlet tabanli ihracatg1 igletmeler i¢ pazar rekabetine gore kendilerini
yenilemislerdir. (Gabriel,1999) i¢ piyasa rekabet kosullar1 altinda tekstil, makine ve makine ara
ekipman ihracati1 diger gelismekte olan iilkelere yonlenmis ve ticaret partnerlerini sayisi
artmistir. Esnek bir fason iiretim ag1 kurmasi sonucu da ihracat yetenegi kazanmis orta dlgekli
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imalat sanayi olusumunu hizlandirmistir. Sanayi iilkelerine yonelik yiliksek katma degerli iiriin,
orta gelir grubunda yer alan tilkelere basit imalat sanayi tiriinleri satis1 yapma anlayisini bir ticaret-
sanayi politikasi olarak benimsemislerdir. Sermaye mallar1 ve ara iriin ithalatin1 ise ulusal
sanayisinin teknolojisini gelistirecek verimlilik artig1 i¢in kullanmuslardir. Ihracat iiriinleri
fiyatlamasinda ise dis diinyadan izole edilmis bir fiyat sistemini tercih ederek rekabet avantajini
elde etmislerdir. (World Bank,1995,55.97-105) Esas ihracat yetenegindeki en biiyiik degisim
farkliligin1 1990’11 yillara dogru elektronik sanayine girmesi ile gostermistir. Onceden baglanti
halindeki ticaret aglar1 iizerinden oOzel ihracat bdlgelerini kullanarak sanayi biriktirme ve
gelistirme yetenegini basarili bir sekilde kullanmis ve kiiresel iiretim aglarina erisimini kolaylikla
saglamistir. Ulkedeki {iretim giicii, gayri safi yurt ici hasila oranlar1 ve kisi bas1 ulusal gelirdeki
artis 2000’li yillarin baginda hizli bir tirmanisa gegerek kiiresel gayri safi hasila degeri i¢indeki
pay1 yiikselmeye baslamustir. (Felipe ve digerleri,2010,ss.10-23)
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Grafik 2: Cin GSYiH icindeki yiizdelik pay % 1980-2018 Kaynak:
www.tradingeconomics/china/gdp  ve  www.knoema.com/atlas/world/gdp  adreslerinden
derlenmistir.
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Grafik 3: Cin Kisi Basina Ulusal Gelir ( $ Cinsi ) Kaynak: www.tradingeconomics/china/gdp
ve www.knoema.com/atlas/world/gdp adreslerinden derlenmistir.

Ulkedeki iiretim giiciiniin yiikselisinde sektorel emek verimlilikleri yiikselisi dikkat gekicidir.
1990’1arda kisi bas1 emek verimliligi sanayi ve hizmetler sektorii igin 5000 Yuan iken 20 yilda
sanayi sektorii icin 27.000 Yuan ve hizmetler sektorii i¢in 17.000 Yuan’a kadar ¢cikmistir. Sanayi
sektoriinde 20-50 aras1 yag grubunda egitim seviyesinin yiiksek okul ve istii olmasi da emek
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verimliligini artiran bir etmen olarak goriilmektedir. Imalat sanayinde diisiik maliyetlerden 6tiirii
yiiksek kar marjinda bulunabilen farklilagtirilmis iiriin tedarik¢i sayisinin ¢ok olmasi da emek
verimlilik degerlerinin hizla yilikselmesine yol acarken yirmi yilda ulusal gayri safi yurt i¢i hasila
igcinde ihra¢ mal ve hizmetlerin pay1 % 13’den % 36’ya ulasabilmistir. (Holz,2008,551665-1683)

Ulkedeki iiretim giiciiniin 2000°1i y1llardan sonra hizla yiikselmesinde beseri sermayeye yapilan
katkilar dikkate alinmalidir. Beseri sermayeye katkilar arttikca iilkenin bilimsel arastirma ve
patent hakki olusturma hizinda yiiksek bir artis yasanmistir. Bilim ve teknolojik birikimin
hizlanmastyla AR-GE harcamalarinin ulusal gelir i¢indeki pay1 da artarak yenilikgi {iriin tiretimi
yogunlagmistir. (WIPO,2019,5533-36) Cok uluslu sirketlesme siirecinin hizlanmasi ile AR-GE
uzman eleman ve merkez sayisi cogalmis ve yiiksek teknolojili {irlin ihracat degerleri tirmanisa
gecmistir. (Fan,2015,ss.143-160) Fikri miilkiyet haklar1 ediniminde diinya genelinin agirlikli
payina sahip olan iilke kiiresel biiylimenin itici bir kuvveti olarak 2019 yilinda toplam patent
basvurularinin % 46,4 tine sahiptir. Cin’in de dahil edildigi giiney dogu Asya iilkeleri ise diinya
patent haklariin % 66,8’ini elinde tutmaktadir. Cin hem giiney dogu Asya iilkeleri i¢cinde hem
de de diinya genelinde 2019 yil1 itibari ile patent bagvuru sayisini uzun bir dénem elinde tutan
Amerika’y1 gegerek bu alanda lider tilke konumuna gelmistir. (WIPO,2019,ss.5-15)

Cin’in ihracata dayali biiyiime politikalarinda 2007-08 Krizi 6ncesi uygulanan devlet reformlar

ve politikalart tilkedeki iiretim yonli ¢ikti artiglarinin gerekgelerini olusturmustur. Yiksek
yatirimlar1 finanse etmek icin 6zel sirket ve hiikiimetin miisterek bir tasarruf politikas1 altinda
hareket etmesi, ulusal i¢ tiiketim ve talep odakli politikalar yerine yatirim ve ihracat politikalarina
agirlik verilmesi, kirsal-kent ( ig-kiy1 ) bolgeler arasindaki gelir ve kamu esitsizliklerini en az
indirgemek i¢in devlet ve veya 6zel sektor kiiciik isletmecilik girisimlerinin hizlandirilmasi gibi
onlemler ile ulusal sermaye ve iiretim arasindaki bag kuvvetlendirilmis ve 1990’lardan itibaren
tilkedeki sermaye derinlesmesi bir ¢ok emsal iilkeye kiyasla artmistir. (Kuijs,2009,ss.4-6)
Ulkedeki sermaye derinlesmesi ve sermaye birikiminde liberal diizenin 6ziine aykir1 bulunan
finans alani rejimleri onemli bir rol oynamustir. Devletgi sermaye kontrollerine sahip bir
bankacilik sistemi varliginin sermaye birikimi olusmasina katki yaptigi ileri stiriilmektedir. Yurt
dis1 yatinmeilar igin biiylik bir teminat niteliginde olan bu 6zellik ile teknolojik yenilikleri
yaratabilecek alanlara yiikli finansman destegi saglanmasi kolaylagmistir. ( Wu,2004,ss.23-29)
Rekabetci ve dis ticaret agirlikli bir imalat sanayinin yaratilmasinda bu tarz bir finansman
yonetimi liberal yaklagim diisiliniirleri tarafindan tartigmali da olsa 6nemli bir katki saglamigtir.
Ulusal finans sisteminde kamu sermayesinin pay yiiksekliginden dolayr Cin hiikiimeti yerel
biiylik sirketlerin ileri teknolojiye yonelik yatirnm hareketlerini ve miktarlarim1 kontrol
edebilmektedir. Finans sistemindeki devlet hakimiyeti ile hiikiimet hem yurt i¢i kirsal-sehir
bolgeleri arasindaki geri kalmishik farkini azaltacak kamu iktisadi yatirim planlamasini hem de
yurt dist stratejik yatirimlari yonlendirmeyi hedeflemistir. Devlet tarafindan yonetilen Chem
China ve Sinochem isimli kimya firmalarinin 2020 basinda Isvigre kokenli uluslararasi pazarda
yiiksek pay sahibi olan Syngenta Tarim Sirketini satin almasi yurt digi1 stratejik yatirimlara almasi
ornek gosterilmektedir. ( Nogueira, Guimaraes ve Braga, 2019 )

Ulkedeki yurt i¢i ve yurt dis1 yatirim politikalarimin etkinliginin artmasida 2002 sonrasi Diinya
Ticaret Orgiitiine katilim siireci ile baslayan devlet denetimli bankacilik sektdr reformlart dnemli
olmustur. Yabanci bankalar ve finans sirketleri Cin finans sistemine hissedarli ortak olarak
girebilmis ve dnceden devlet sermayesi lizerine dayali bankalarin sermaye yapisi devletin oy
¢okluguna sahip hissedarl: sirket tiirline donmiistiir. Ortak yatirim sirketleri kanunlarinda yabanci
girisimciye daha fazla korunma hakki verilmesi de bankacilik ve finans sisteminin sermaye
yayitlimini hizla yiikseltmistir. ( Yao, Yueh, 2009,ss.765-762) Yabanci sermaye girisleri
iizerindeki yasal reformlar sayesinde ulusal sermaye ve 6zel servet milli gelirin 21. yilizyilinin
basindan itibaren milli gelirin %450’sine ulasirken yaratilan milli servetin %70’1 6zel sektore geri
kalan1 da 1990’11 yillarin tersine giiniimiizde devlete aittir. Net sermaye giriglerini yiiksek bir
iiretim siireci i¢ine sokan iilkede yerel girisimcilerin 6zel sermaye edinimi hizlandik¢a da deniz
asir1 ulusal yatirimlar devlet gézetimi altinda artmaya baslamis ve devlet tabanli da olsa yerel
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isletmelerin net yurt dist varliklari ¢ogalmaya baglamistir. Fakat gilinlimiize kadar yapilan
reformlar, ulusal-6zel sermaye artislari, yiiksek tiretim ve biiyiime giiciine ragmen tilkedeki gelir
esitsizligi diisiik ve orta gelir grubu aleyhine gerceklesmektedir. ( Piketty, Yang ve Zucman,
2019,55.2469-2496)

4.Cin Yurt Dis1 Yatirnmlarimin Nitelikleri — Gelecegi ve Diinya Ekonomisindeki Pozisyonu

Dogrudan yabanci yatirimlar bir ekonomide yerlesik bir isletmenin bagka bir iilkedeki yerlesik
isletmeye kalicr ilgisini yansitan uzun vadeli bir yatirim tiirii olarak tanimlanir. (IMF,2005,5.86)
Yerlesik iilkedeki igsletmenin yonetim kontrolii yatirimda bulunan misafir iilke igletmesinin eline
gecmesiyle de yerlesik firma ve bulundugu iilke yatirimei firmanin ve iilkesinin maddi ve maddi
olmayan varliklarindan dolayli veya dolaysiz olarak faydalanmis olacaktir. (Paprzycki |,
Fukuo,2008,ss.11-12) Dogrudan yabanci yatirimlar bu agidan son kirk yildir diinya ekonomik
kalkinma ve kiiresellesme arasindaki iliskide tamamlayici bir konuma sahip olmakla beraber
elinde tutan lilkeye de biiylik avantajlar saglamaktadir. Yabanci sermaye akimlarinin gelismekte
olan ve yiikselen piyasalar olarak nitelendirilen iilkelerdeki yarar1 ulusal sermaye stoklarina
yiiksek marjinal getiri saglayacak yatirim kaynaklarmin artirilmis olmasidir. Detayli ve uzun
vadeye yayilmis planli politikalar ile yurt dis1 sermaye akimlarini dogru yonlendirebilen iilkeler
yeni teknolojilerini yaratabilecek iiretim merkezlerini ve kiiresel yatirnm havuzuna katkida
bulunacak fon havuzlarini olusturabilirler. ( Murshid,2007,5.182) 1980 sonrast Cin’e yonelik
dogrudan yabanci sermaye siireci kisa donemde artarken uzun dénemde kuvvetli bir sanayi alt
yapisi, nitelikli is giicli ve egitim seviyesi artis1 ulusal sermaye birikiminde tamamlayici rol
oynamustir. (Mody,Wang,ss.148-155)

Glinlimiiz Cin ekonomisi net dis yatirim yapabilen kuvvetli bir iilke olmakla beraber kiiresel
ekonomiyi resesyon donemlerinde bile harekete gecirebilecek {iretim, tiiketim ve ticaret
faaliyetlerini devam ettirebilecek bir yapidadir. Kiiresel ekonominin bilyiimesine yilizde 20-30
arasinda katki yaptigi belirlenmistir. 2007-08 kiiresel krizden ¢ikista Cin ekonomisinin bitytkligii
onemli rol oynamistir. Tiiketim mallar iiretimindeki giicli kiiresel ekonomiye dinamiklik
kazandirmaktadir. Ayni1 zamanda niifus biiyiikliigii ile uluslararasi emtia piyasasi lriinlerinin %
30’unu tiiketebilmektedir. Amerikali ve Avrupali tireticiler i¢in vazgegilemez bir ithalat pazari da
olmustur. Bu kosullar altinda Cin kiiresel GSYH’nin % 18’ini gerceklestiren bir iilke olarak net
dis yatirimei kimligiyle beraber uluslararasi ticaret , sermaye ve siyaset iliskilerinde daha belirgin
bir rol oynamaya baslamis ve basta Amerika olmak tizere bir tehdit olarak da goériilebilmektedir.
( Huang, Chang ve Yang,2013,s5.11-12)

Gelismekte olan iilkelere yonelik dogrudan yabanci yatirim girisleri ile belirli bir zaman dilimi
sonrasinda tilkelerin net dig yatirimci olmasi arasindaki iliski ilk kez 1970°1i yillarin sonunda John
H. Dunning tarafindan Yatirim-Gelisme yolu Yaklagimi altinda agiklanmistir. Yaklagim kalkinma
ve biiylime siireci i¢indeki bir {ilkenin yabanci yatirim alabilme ve net yatirimci pozisyonu
arasindaki iligkiyi inceleyerek gelisim seviyesi dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile
yiikseldikge son asamada artik yurt dig1 net yatirimeir pozisyonunun kuvvetlenecegini ileri
stirmektedir. ( Buckley, Castro,1998,ss.1-4) Ulasilan son asamada yurt i¢i yatirimlar ve yurt disi
yatinmlar ¢ok uluslu sirketlesmenin yogunlagsmasi ile birbirlerini etkileyerek artmaktadir.
Dunning yaklasimim ilerleyen yillarda g¢aligsmasini giincelleyerek yaklagimmi ge¢misinde
merkezi planli yonetime sahip olan veya Dogu Asya iilkeleri iizerinden 6rneklemeler ile ispatlama
yoluna gitmistir. Gelismekte olan iilkelerin yurt i¢i dogrudan yabanci yatirimlarini artirdiklar
donemde net dis yatirimlarii ¢ogaltma ¢abasi i¢inde olduklarini ortaya ¢ikarmustir. Ornekleme
yapilan ilkeler icinde sadece Cin dogrudan yabanci sermaye girislerindeki dalgalanmalara
ragmen yurtdisi dogrudan yatirnm hareketlerine hiz kesmeden devam eden istisnai tek iilke
olmustur. ( Dunning,2002,ss.138-157)

Bir tlkedeki yerel firmalarin yurt disi yatirnmlara yonelmesinde genel olarak iki gerekge
bulunmaktadir. Birincisi dig piyasadaki yetersiz pazar giiglerini maliyet avantajini 6ne ¢ikartarak
artirmak ikincisi ise operasyonel maliyet avantajlarindan otiirii cografik iistlinliik elde etmektir.
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Iki etmenden 6tiirii firmalar yurt dis1 yatirimlar kanali ile yerel piyasalarini igsellestirerek iiriin ve
bilgilerini yer degistirebilirler. Bodylece kendilerine esit dagilimhi  kar bdlgeleri
yaratabilmektedirler. Teorik siniflandirmada ise yurt dis1 direkt yatirimlar {i¢ sekilde
incelenmektedir.

- Dis pazar arayisindaki dogrudan yabanci yatirimlar

- Maliyet avantaj1 ve verimlilik artig1 hedefli dogrudan yabanci yatirimlar

- Stratejik 6nemi olan varlik, marka, teknolojik birikim, pazar giicii gibi kaynak
arayisindaki dogrudan yabanci yatirimlar ( Buckley ve digerleri,2010,s.83)

Cin ekonomisinin 2000’1i yillardan itibaren dis ticaret fazlasi yaratma becerisi arttikca dogrudan
yabanci yatirrmlarmin GSYiH rakamlar igindeki pay1 da hizla yiikselmeye baslamistir. On y1l
icinde kiiresel net yatirimei tilkeler arasinda besinci siraya yiikselmistir. Cin’in dogrudan yabanci
yatirim politikalarinin odaginda ileri teknoloji ve uluslararasi yonetim becerisi kazanmak, marka
ismi elde etmek, yerli iiretimini devam ettirecek dogal kaynak tedarikine sahip olmak gibi
hedefler bulunmaktadir. (Zhang, Daly,2011,5.390) Yerel firmalarin denizasir1 yatirimlarda
bulunmas: i¢in Cin Hiikiimeti 2001 yilinda 10. Bes Yillik Plan i¢inde 6nemli tesvik kararlari
alarak deniz agir1 iilkelerde oncelikle ingaat ve mithendislik projeleri ile emek istihdami ihracatini
destekleyecegini agiklamistir. Denizasir1 dogrudan yatirimlarini ev sahibi iilkelerde bagimsiz
ekonomik is birligi bolgesi yaratarak gelistirmislerdir. ( Cheng,Ma,2010,ss.550-552) Ikili
ekonomik is birligi bolgeleri artisi ile yiikselen kisi bagit GSYiH degerleri hem 6zel sermaye
stoku hem de deniz asir1 yurt dis1 yatirnmlarin ¢ogalmasina katkida bulunmustur.(Liu,Buck ve
Shu,2005,55.97-110) 2000’li yillarin baglarinda yurt dis1 yatirim yapilan bolgeler Asya, Latin
Amerika agirlikli iken Avrupa ve Kuzey Amerika {ilkelerinin payr oldukca diisiik kalmistir.
Ozellikle Giiney ve Dogu Asya iilkelerindeki vergi avantajlari Cinli yatirimei firmalarin sermaye
birikimine katki saglamustir. ( Morck, Yeung ve Zhao ,2008,s5.338-340 ) Cin hari¢ biiyiik net
yatirnmel llkelerden ornek olarak Japon firmalart tiretim maliyetlerini diisiirmek i¢in deniz asir1
dogrudan yatirimlara yonelirken Amerikan firmalari ise ticaret , vergi ve dis pazar avantajlari i¢in
deniz agir1 yatirnmlara bagvurmaktadir. Cinli firmalar ise (devlet ve 6zel sektor ) ileri teknoloji
ve marka avantajlar elde etmek i¢in deniz agir1 yatirimlara yonelmektedirler. Diger net yatirimei
iilkelere gore Cin sirketleri yurt dist yatinmlarini yurt i¢i fabrikalarin1 kapatmadan
yapmaktadirlar. Bu da diger net yatirimcr iilkelere gore en ayirt edici 6zelliktir. Cin firmalar
ozellikle 2007-08 Mortgage Krizi sonrasi sermayesi kuvvetli uluslararasi yabanci sirketlerin
varlik degerleri zayifladik¢a bu sirketlere yonelik deniz asir1 dogrudan yatirimlarimi artirarak
stratejik 6nem tasiyan kaynaklar1 diisiik maliyetlerle elde ederek rakiplerinin 6niine gegmislerdir.
(Huan,ss.213-230)

Cin’in Mortgage Krizi sonrasindaki dogru zamanlamasi disinda deniz asir1 dogrudan yatirimlarini
artirabilmesinde bagka faktorler de yer almaktadir. Ulusal sanayi ig¢inde imalat ,toptan ve
perakende sanayi ilizerinde devlet isletmecilik yapisi azalirken stratejik 6nemi olan elektrik
iiretimi, madencilik ve petrol-dogal gaz gibi alanlarda devlet isletmecilik yapis1 artmistir. Bu
yapisal degisimin iilkenin dnemli bir net yatirime1 pozisyonuna avantaj ve dezavantajlar sagladigi
ileri striilmektedir. Cinli 6zel firmalar arasindaki rekabet¢i piyasa ihracat anlagsmalarinin
¢ogalmasina ve yiiklii bir ticaret fazlasi olusumuna neden olmustur. Bu sayede Cin Merkez
Bankas1’nin Amerikan dolari cinsi doviz rezervlerinin yiikselmeye baslamustir. Ulkenin dogrudan
dis yatirnmlar1 artist yurt i¢i yatirnmlart da olumlu etkileyerek finans piyasasi  kazanglarini
artirmistir. Bu artis Cin firmalarinin deniz asir1 dogrudan yatirim yapabilecekleri doviz havuzunu
biiyiitmiistiir. Normal kosullar altinda bir iilkedeki yurt dis1 yatirimlarina ydnelik sermaye
¢ikiglart yerel fon kaynaklarinin azaltmasina neden olmaktadir. Ama Cin’in yurt i¢i tasarruf
rasyosunun gelismis iilkelerinkine gore daha yiiksek olmasi yerel fon havuzunun daralmasina
engel olmaktadir ve boylece Cin firmalarinin deniz asir1 dogrudan yatirimlar diger iilkelerinki
gibi zayiflamamaktadir. (You,Solomon,2015,5s250-256) Grafik 4 bize Diinya geneli direkt
yatirnmlar, Avrupa Birligi , Amerika ve Cin’e ait yurt dis1 dogrudan yatirimlarinin 2005 yilindan
itibaren seyrini gostermektedir.
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Grafik 4: 2005- 2019 Diinya-AB-Amerika-Cin Dogrudan Yabanc1 Yatirnomlar KAYNAK:
www.data.oecd.org/fdi.flows adresi iizerinden iilke bazli verilerle diizenlenmistir.

Grafik 4°deki veriler incelendiginde Avrupa Birligi {ilkeleri — Amerika ve Cin dogrudan yabanci
yatinnmlar degerleri i¢inde Cin’in 2014 yilindan itibaren Avrupa Birligi degerlerine yaklastigi,
Amerika degerlerine ise basa bag seyrettigini gormekteyiz. Cin’in hizli biiylime siireci ,GSyiH
rakamlar1 ve kiiresel ticaret icindeki yiikselen pay artiglart {ilkenin yurt dis1 yabanci yatirim
yapabilme potansiyelini rakiplerine gore artirmaktadir. Cin’in biiyiik bir kiiresel yatirimci olarak
potansiyelini artirmast OECD iilkelerinin kiiresel yatirimci pozisyonlarini etkileme derecesi
ampirik calismalarda sorgulanmaktadir. 2014 yili Yao ve Wang’a ait ampirik c¢alisma Cin
dogrudan yurt dis1 yatirnmlardaki % 10’luk bir artisin OECD iilkeleri yurt dist dogrudan
yatinnmlarin1 % 3,4 oraninda zayiflattigi sonucuna ulagilmistir. Buna karsin ¢alismada OECD
iilkeleri yatirnmlarinin Latin Amerika ve Afrika gibi diisiik gelirli iilkelerde etkilenmedigi
belirlenmistir. (Yao,Wang,2014,55.66-67)

Gelismis ve gelismekte olan iilkeler icinde Cin firmalarinin dogrudan yatirimlarinin misafir iilke
igindeki nitelikleri ve alanlar1 farklilagmaktadir. 2015 yili verileri altinda geligsmis sanayi
iilkelerinde hizmetler ve ileri diizey teknolojili imalat sektorii yatirimlar: yogunlagmis , Avrupa
Birligi ve Amerika’da finans sektorii ve ileri diizey teknolojili imalat sektorii yatirimlarin biiyiik
¢ogunlugu Cin kokenli veya ortakli firmalar tarafindan tstlenilmektedir. Gelismekte olan
iilkelerde ise Cin diigiik kaliteli imalat sanayi yatinmlar1 ve kaynak tedariki {izerine
yogunlagsmistir. Bu sekilde iilkenin emek yogun {iiretim birimlerini gelismekte olan {ilkeye
kaydirdik¢a sermaye ve bilgi yogun sanayi verimliligi i¢in daha fazla kaynak ayirabilecegi ileri
striilmektedir. Asagidaki tablo Cin kdkenli firmalarin yurt dis1 yatirimlarindaki sektor bazl
dagilimlarin gostermektedir.

Tablo : 1 Cin Firmalarimin Yurt dist Dogrudan Yatirnmlarinin Sektorel Amac
Dagilimlan 2015
Ticaret ve U.retim ve Teknoloji arastirmas: | Kaynak Tedariki
Hizmetler Isleme ve gelistirilmesi
Gelismis 4705 258 5034 664
Ulkeler
Gelismekte 2039 2489 1919 1300
olan
Ulkeler
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Tablo 1 Cin’in gelismis sanayi lilkelerinde teknoloji edinimi ve Ar-Ge gelisimi odakli yatirim
girislerine odaklanirken gelismekte olan iilkelerde ise iiretim ve kaynak tedariki amacina
yoneldigini gostermektedir. Bu dogrultudaki dogrudan yatirimlar politikasi ile Cin’in gelismis
iilkelerdeki bolgesel sanayilere de katkida bulundugu savunulmustur. (Chen,Pan ve
Xia0,2020,s5.3-24) Dogrudan yatirnmlarin miilkiyet yapisi agisindan ise ilkedeki devlet
kapitalizmin etkileri hissedilmektedir. Petrol, maden sanayi, enformasyon teknolojisi igeren
telekomiinikasyon hizmetleri, elektrik tiretim-dagitimi {izerine yurt dist yatinmlar devlet
isletmeleri {izerinden gergeklestirilmekte iken imalat sanayi, tarim ve diger hizmet alanlar1 6zel
sektor tarafindan gergeklestirilmektedir. Devlet isletmeleri yurt disi yatirnm faaliyetleri i¢in
iilkedeki yabanci para rezervlerinden kolayca faydalanmakta iken 6zel isletmeler bu fonlar1 ayni
miktarda kullanamamaktalar. Devlet isletmelerinin yurt dig1 yatirimlart agirlikli kaynak tedariki
amacina yonelik iken 6zel isletmeler daha c¢ok pazar yayilimina yonelik girisimleri tercih
etmektedir. Hiikiimetin deniz asir1 yatirimlari tesvik etmesi yerel piyasadaki dogrudan yatirimlari
da etkilediginden ulusal akademisyenler tarafindan elestirilmektedir. Zira kaynak aktariminin yurt
dis1 dogrudan yatirimlara yogunlasmasi i¢ tiikketim odakli biliylime yolundan vazgegilmesi ve
toplumun sosyal refahini artiracak saglik ve emeklilik sistemi i¢in gereken tasarruflarin azalmasi
olarak degerlendirilmektedir. (You,Solomon,s.259) Yurt disi dogrudan yatirimlarin en az %
70’inin devlet igletmeciligi izerinden yapilmasi finansal agidan hesap verilebilirlik ve fonlama
maliyetleri agisindan sorgulanmaktadir. Yurt dis1 yatirimlarda bulunan devlet isletmelerinin
yumusak biitce yapisina sahip olmasi 6zel sektor ile arasinda rekabetSiz bir ortam yaratmustir.
Cin’in dogrudan biiyiik 6lgekli yatirnmlarinin asagidaki yil bazindaki kronolojik siralanmasinda
ise yatirim yapilan ya da devir alinan sirketlerin ¢alisma alanlarinin stratejik konumlu olmasi
dikkat c¢ekicidir.

- 2004 :Fransiz Thomson Electronic’s’in Cin TCL Communication Technology Holdings
Limited isimli firmaya devri , bu firma halen Alcatel ve Blackberry markalari iiretimi ve
servis agini saglamaktadir.

- 2005 :IBM Lenova’nin Devri

- 2005 : Ingiliz MG Rover Group Otomotiv Sanayi’nin Nonjing Automotive firmasina devri

- 2007: isveg kdkenli Millicom iletisim Sirket ortaklig

- 2007: Filipin Enerji Sebeke sisteminin 25 yilligina Cin Enerji Kurumuna devri

- 2009 : Petro China Sirketi’nin Isvicre Petrol Sirketi Addax’1 tiim hisseleri ile satin almasi

- 2010: Geely Otomotiv Sirketinin Isve¢ Volvo Firmasini devir almasi

-2012: Cin’in en biyiik tgiincii ulusal petrol sirketi olan ChinaNationalOffshoreOQil
Corporation (Cnooc), 2012 yilinda Kanada’nin dokuzuncu en biiyiik petrol sirketi Nexen’i
15,1 milyar dolara satin almasi

2012 y1li UNCTAD Diinya Yatirim Raporuna gore Cin sirketlerinin ¢ogunun devlet miilkiyetinde
olmasi ve uluslararasi yatirim piyasasindaki tecriibesizliklerine ragmen 8 yil icinde kiiresel
sistemde besinci biiyiik dis yatirnmci iilke konumuna gelmesi endiseli gozler ile izlenmistir.
Uluslararasi yatirim piyasalari tarafindan kendi iginde tam liberallesmeden mali sinirlamalardan
uzak, Cin Komiinist Partisi tarafindan tayin edilmis yonetici kadrolar1 ile devlet kapitalizmi
altinda sekillenmis isletmecilik yapisi ile Cin’in dogrudan yatirimlar siirdiirme becerisinin
zayiflayacag ileri siiriilmektedir. ( Fin,ss.210-211 ,238) Grafik 5 Cin’in 2002-2019 yillart
arasindaki yurtdist dogrudan yatirimlarin sergilemektedir.
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Grafik 5: Cin Yurt Dis1 Dogrudan Yatirnmlar Kaynak: China Go Abroad Report 9. Issue
,2019 , www.assets.ey.com/topics/china-oppurtunities

Grafik 5 icindeki veriler 1518inda 2019 Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi
tutanaklarina gore Cin, yurt dist dogrudan yatirim hareketlerinde Japonya’dan sonra ikinci , yurt
dis1 yatirim sermaye hisse degerleri acisindan da ABD ve Hollanda’dan sonra iigiincii sirada yer
almis ve diinya geneli toplam stokunun yiizde 6,3’linii olusturmustur. Ernst&Young (EY)
uluslararast denetim firmasinin 2019 yilinda ¢ikan ‘China Go Abroad’ isimli raporuna gore
iilkenin toplam dogrudan dis yatirimlar i¢inde yer alan sifirdan yatirim anlagma degerleri toplam
yatirim degerlerinin ylizde elli-seksen arasinda bir pay1 icermektedir. Bu durum Cinli firmalarin
agirhikli Kusak ve Yol Projesindeki yeni yatinm bolgelerine yoneldigini gostermektedir.
(EY,2019,s5.3-6) Cin’in baslangicta dogal kaynak agisindan zengin zayif kurumsal yapiya sahip
iilkelere yatirim yapmasi onun uluslararasi piyasalarda a¢ gozlii ejder imaj1 ile anilmasina yol
acmustir. K6tll yonetilen kaynak zengini Afrika tilkelerine yonelik yatirim hamleleri artik¢a da bu
imaj1 per¢inlesmistir. ( Kolstad,Wiig,2012,s.23) Zira 2017 sonras1 Avrupa Birligi dogrudan
yatirim degerlerinde azalis Kusak ve Yol Projesi icindeki iilkelere agirlik verileceginin bir
gostergesi olarak yorumlanmaktadir. Grafik 6 2004-2019 Cin’in Avrupa Birligi tilkelerindeki
dogrudan yatirim degerlerini gostermektedir. (Kratz ve digerleri,2020,s.9)
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Grafik 6 : AB i¢i Cin Dogrudan Yatirnmlar (Milyar Euro ) Kaynak: Agatha Kratz, Mikko

Huotari ve digerleri, ¢ Chinese FDI in Europa : 2019 Update’ , Mercator Institute for China
Studies and Rhodium Group (MERICS&RHg) , www.merics.org , 2020, s: 9

2906


http://www.assets.ey.com/topics/china-oppurtunities
http://www.merics.org/

Akbas, M.E. 2020, 2894-2915

2007’den beri agirlikli Cin devlet isletmelerinin siibvansiyonlar ve tesvikler ile AB igindeki sirket
satin almalar1 veya birlesmeleri kiiresel yatirimcilar tarafindan haksiz rekabet olarak
goriilmektedir. Buna karsin son yillarda {ilkenin i¢ tiiketim politikalarina da agirlik vermesi
sonucu cari hesap fazlasi yaratma giicliniin zayiflayacagt ve bu durumun AB igindeki Cin
dogrudan yatirimlar1 paymin azalma seyrinin devam edecegi dngoriilmektedir. Fakat Kusak ve
Yol Projesi ile Cin’in dogrudan yatirimlar yolu Orta Asya ve Afrika’daki kiiciik {iye devletler
izerindeki niifuzunu artirma istegi de AB i¢inde endise yaratmaktadir. (Domiguez,Poties,2020)
AB icindeki endisenin diger boyutu ise Cinli sirketlerin ( devlet ve 6zel ) Kusak ve Yol Projesinde
dogu-batinin baglanmasina hizmet edecek deniz ticaret ag1 i¢in Belgika, Fransa, Yunanistan,
Italya, Hollanda ve Ispanya’da 8 adet liman isletmeciligi hisselerinden satin almasidir. (Pandya,
Tagliapietra, 2018)

5.Alternatif Dogrudan Yatirim Rotalar1 Olusumu: Kusak ve Yol Projesi- Hedefler-Engeller

2012 yilinda Cin devletinin zayiflayan ihracat yapist ve Amerika’nin 2010 yilindan baglayan Cin
hari¢ 12 Pasifik {ilkesi ile baslattig1 Trans-Pasifik Ortaklig1 Ticaret Pakti goriismeleri sonucu
(Trump yonetimi 2017 yilinda Amerika’y1 Paktan ¢ekmistir ) Cin hiikiimet Bagkan1 Xi Jinping
tilkesine yeni ticaret ve yatirim rotalar1 aramaya baslamustir. Y1l i¢inde Jinping Kazakistan ve
Endonezya ziyaretlerinde bulunarak Kusak ve Yol Projesinin ana hatlarini belirlemistir. Kusak
ve Yol Projesi kara yollari iizerine dayali Ipek Yolu Ekonomik kusag1 ve Deniz ipek Yolu hatlar1
iizerine cografi simirlart halen tam olarak tamimlanmamis bolgeler-iilkeler-kitalar arasi altyapi,
ticaret ve finans aglarini birlestirecek iki rotali projeler demetinden olugmaktadir. ( Ye,2020,s.4)
Kusak ve Yol Projesi i¢inde yer alan iki rota Bat1 Cin’den baglayarak Orta Asya Ve Avrupa Birligi
siirlar iginde sonlanacak, Deniz Ipek Yolu rotas1 ise Endonezya Limanlarindan baslayarak
Giiney dogu Asya, Basra Korfezi, Afrika kitasinin en u¢ dogu noktas1 Afrika Boynuzu ve Avrupa
Birligi limanlarinda son bulacaktir.(Arduino,Gong,2018,5.3) Halen 70 civar ilkeyi igine alan
bu proje ile Cin sinir 6tesi iilkeler ile daha dengeli bir biiyiime hedeflemekte ve Avrupa Birligi (
AB ) iilkeleri ile ticaret- alt yap1 ve finans alaninda yeni bir bolgesellesmeyi arzulamaktadir.
Kusak ve Yol projesine AB i¢indeki eski Dogu Bloku iilkeleri daha olumlu yaklasirken diger AB
sanayi iilkeleri ise siipheli bakmaktadirlar. Cin bu proje ile AB i¢inde hakim gii¢ {ilkeler olmadan
kendi iilkesindeki eyalet hiikiimetleri altindaki devlet isletmelerinin AB icindeki bolgeler ile
bireysel bir ag kurmalarini tesvik etmektedir. Bu sekilde merkezi Cin Hiikiimeti mevcut proje ile
yerel kalkinma stratejisini birlestirmeye calistirmaktadir. (Ploberger,2020,5s.62-95) Merkezi
hiikiimetin devlet kapitalizmin mimar1 olarak otokrasi giiclinii elinde tutabilmesi igin
stirdiirilebilir yliksek biiyliimeye ihtiya¢ duyulmakta ve iktidar sahipleri iilkede mesruiyetlerini
devam ettirebilmek, sosyal-politik sorunlarin iistesinden gelebilmek igin yiiksek biiyiime
rakamlarint gerekli goérmekteler. Cin hiikiimeti bu proje ile gelismiglik farki yasanan
eyaletlerindeki 6zel isletmeler i¢in Kusak ve Yol rotasi iizerindeki gelismekte olan iilkelerde
giivenli yurt dis1 yatirim bélgeleri yaratmak istemektedir. Bu yontemle hem iilke igindeki gelir ve
kalkinma farkliliklarin1 azaltmak hem de yerel yonetimler altindaki devlet isletmelerini de deniz
asirt yatirim girisimlerinin bir parcasi olmalart i¢in tesvik etmektedir. Cin dogrudan yatirimlari
proje iginde yerel sektorlerin kurumsal ihtiyaglarina gore belirlenecektir. Rota tizerinde yer alan
gelismekte olan iilkelerin sayist géz oniine alindiginda bu proje Cin hari¢ bir¢ok sanayi tilkesi
tarafindan Cin’in Marshall plani olarak nitelendirilmektedir. (Ye,$s.85-130) Hiikiimet proje
kapsaminda yerel igletmelerin uluslar arasi itibarini artirmak igin sosyal ve kurumsal sorumluluk
tagityacak dis yatirnmlara yonelecegini duyurmustur ve yurt disindaki gergeklesecek biitiin
yatirimlart yeni bakis altinda denetlemeye baslamistir.(Maurin, Yeaphantong,2019,ss.281,301-
302)

Cin’in Kusak Ve Yol Projesinden beklentisi olan iki gerekge ise dikkat gekicidir. Ilki projenin
Ortadogu ayaginin bulunmasidir. Ulkenin yiiksek biiyiime oranlarini siirdiirebilmesi i¢in garantili
kesintisiz petrol arzi sorununa kesin ¢oztimler iiretmesi gereklidir. Bu yiizden petrol ithalatinin
yaklasik % 50-60 araliginda gergeklestirdigi Ortadogu iilkeleri ticareti 6nem kazanmaktadir. Bu
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sekilde Cin * Cin mal1 iirlinler- Ortadogu Petrolii — Petrodollar sahasi * {iglemesine odaklandigini
ileri siirmektedir. Proje ile Ortadogu — Kafkaslar iizerinden kendisine diisiik maliyetli enerji rotasi
cizmek niyetindedir. (Lei,2018,55.95-149) Diger gerckce ise niifus biyiikligiiniin beslenme
sorunu ile ilgilidir. Tarim- kirsal kesimden sanayi ve hizmetler sektoriine istihdam kayisi arttikga
iilke i¢inde niifusun biiyiime ile dogru orantili daha fazla tarim {iriiniine ihtiyaci artmaktadir. Bu
ihtiyact ise Kusak ve Yol projesi iginde yer alacak tarim iilkeleri iizerinden ithalat yolu ile
karsilamak istemektedir. (Magdes,2019,5.102)

Cin hiikiimeti proje lizerinde yer alacak bircok gelismekte olan veya az geligmis tilkenin ulasim ,
enerji hatlar1 , iletigim ,tarim , egitim ve saglik alanlarindaki alt yap: eksikliklerini tamamlayacak
dis yatinnmlan artirmak hedefindedir. Bu sekilde yatirim yapilan iilkelerin iiretim kapasitelerini
modern teknoloji birikimi ile artiracagini ileri siirmektedir. Kusak ve Yol’u kazan-kazan
stratejisine bagli kalarak yerel-bolgesel- iilkeler arasi genisletilmis projeler demeti olarak
sunmaktadir. (Shang,2019,ss.2-19) Hiikiimet bagkan1 iilkesini 20.YY iginde resmiyet kazanmis
kiiresel ticaret-finans-yatirim piyasast ana aktorleri disinda kalan tilkeler ile alt yapi-ulasim —
enerji koridorlar1 {izerinden fiziksel-sosyal ve finansal diizeyde baglamak istemektedir. Fakat
Kusak ve Yol projesi icine katilime1 sayist arttikga yapilan yatirimlar hiikiimetin borcunu da
yiikseltmektedir. I¢ siyasette vurgulanan bu elestiri Kusak ve Yol Projesinin siirdiirebilirligi
konusunda endise yaratmaktadir. (Berlie,2020,5.24) Kusak ve Yol projesi ile kiiresel yatirim
rotalart diginda kendine alternatif baglanti rotalar1 arayan Cin’in yerel bankacilik ve finans
piyasasindaki elestiri goren noksanliklar kiiresel biiylik bir yatirimci olabilme siirecinde engeller
olusturabilecektir. Kendi cografi konumundan 6te denizasir asir1 dis yatirimlar kanali ile 6zel
ekonomik bolgeler kurmay1 amaglayan Kusak ve Yol projesi Cin Hiikiimetinin arkasinda durdugu
bir devlet bankaciligi lizerinden finanse edilecektir. Bes yil i¢inde 8 Trilyon $’e kadar ¢ikabilecek
yatirim miktarindan s6z edilmektedir. Giinimiize kadar ilan edilen yaklasik 900 Milyar $’lik
yatirimin, yarisi ulusal biitceden geri kalan miktarin % 20’si ulusal bankalardan , % 25’1 6zel
sektorden ve kalan % 5 ise Cin’in de dahil oldugu ¢ok uluslu bankalar tarafindan karsilanmasi
kararlastirlnustir. Oncelikle projede fon kaldirac oranlar yiiksek devlet isletmelerinin enerji ve
altyap1 yatirimlarina odaklanmalari istenmistir. Daha sonra proje iginde yer alan iilkeler ile imalat
sanayi, turizm, telekomiinikasyon gibi farkli sektorler iizerinden de yatirimlar devam
ettirilecektir. Dikkati ¢ceken yatirim ise proje ile Cin-Tahran arasi kurulmak istenen petrol boru
hattidir. ( Lasak, van der Linden, 2019,s5.29-88) Genis yelpazeli yurt dig1 yatirimlari igeren proje
icin Cin parasi Yuan’in ve ulusal bankacilik-finans tabaninin kullanilmak istenmesi bazi
elestirileri beraberinde getirmistir. Ulusal para Yuan’in bugiinkii konumuna gore uluslararasi
nitelik kazanmas1 gerekli goriilmektedir. Cin Yuan {izerinden bir finans-bor¢ alan1 yaratmak
istemekle beraber ulusal parasini Kusak ve Yol projesi iginde yer alacak iilkeler arasinda kuvvetli
bir rezerv paraya doniistiirmek hedefindedir. (Li,Cheong,2019,s.182) Fakat bu hedef i¢in ulusal
finans piyasasinin seffafligini saglamak zorundadir. Zira finans piyasasini diizensiz golge
bankacilik yapisi altinda sekillendirmistir. Kiiresel yatirimlar i¢inde gblge bankacilik {izerinden
gergeklestirdigi finansman pay1 2013 yilindan itibaren hizla yiikselmistir. Ugiincii diinya iilkeleri
ve yiikselen pazar iilkelerine yapmis oldugu gélge bor¢larin pay1 hizla artmistir. Cin hiikiimeti
kimi iilkelere petrol gibi kiymetli madenler karsiliginda trampa yaparak borg vermesi sonucu agir
elestirilere maruz kalmistir. Kusak ve Yol projesine yonelik yatirimlarin finansmaninda golge
bankacilik araglarmin kuvvet kazanmasi kiiresel finans ag1 igindeki diger aktorleri
endiselenmektedir. Cin’in kaldirag oranlar1 yiiksek devlet kontrolii altinda seffaf olmayan finans
ve bankacilik sistemi ile proje iginde yer alacak en az iki diizine sermaye giicli zay1f {ilke ile
hareket etmesi kiiresel finans sistemini yiiksek borglarla daha riskli ve kirilgan hale
getirebilecektir. Boyle bir girisim Cin merkezli yeni bir kiiresel finans krizinin nedeni olarak
ongoriilebilir. (Horn,Reinhard ve Trebesch,2019,ss.5-60)

Sonu¢

Cin ekonomisi 20.YY sonlarina dogru gelismis sanayi lilkelerine rakip olacak nitelikte yiiksek
biiylime — dis ticaret fazlasi ve sermaye stoku ile kiiresel ekonomide dikkat ¢cekmeye baslamustir.
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Sahip oldugu bu avantajlar ile kiiresel sermaye ve ticaret sistemini yonlendirebilecek kadar bir
kuvvete ulagsmistir. Bu kuvvete onu ulastiran nedenler ise sadece 1979 liberal reform sonrasi
olugmamistir. Mao doénemi Kiiltiirel Devrim sanayi ve egitim alt yapisina 6nemli katkilar
saglamis ve Cin 1980 sonrasindaki liberal dis ticaret diizenini kendine has devlet kapitalizmi ile
basariyla birlestirmistir.

1980’11 yillarla kadar kiiresel ticaret sistemi iginde sinirli secilmis sektor tiriinleri ile iligkisi olan
iilke, Hong Kong —Tayvan gibi yiiksek 6zerklik taninmig bolge limanlart ile ticari baglantisini dig
diinya ile kurabilmistir. Bu baglantilar 1980 sonras1 disa agilma siirecinde kiiresel ticaret aginin
iceresine kolayca girmesine olanak saglarken iilkeye hizli yabanci yatirim girislerinin Oniinii
agmugtir. Ozerk bolgelerinin referansi iizerinden yarattigi ihracat becerisi arttikga dis yatirrmlar
acisindan gilivenilir bir yatirim bolgesi olarak gelismekte olan {ilkeler i¢inde en yiiksek dogrudan
ve dolayli dis yatirimlar1 ¢ekmeye baglamustir. Ek olarak yabanci yatirnmcilarin lehine hukuk
reformlarin1 hayata gegirmesi iilke i¢i yurt dist yatirnmlarin hizlanmasina neden olmustur. Kisa
siirede dis yatirimlarin sagladigi avantaj ile kiiresel tedarik zincirinin bir pargasi olan iilke, imalat
sanayi {irlin yelpazesini biiyiitiirken yerel piyasasinda kademeli serbestlesmenin oniinii agmustir.

Cin, stratejik onemi olan sektdrlerde devlet isletme yapisini korurken dis ticarete yonelik 6zel
isletmeciligin imalat sanayi ve hizmetlerde Oniinii acarak yerel firmalarin1 ucuz emek giicii
avantaji ile rekabete sokmustur. Mao doneminden devam eden diisiik emek iicret politikalarinin
yardimiyla kiiresel maliyet avantajint uzun bir dénem kullanmis ve genisleyen {iriin ¢esitliligi ile
dis ticaret fazlasi veren bir iilke konumuna ulasmistir. Amerika ve Avrupa Birligi iilkeleri Cin’in
kendileri i¢in sagladigi ucuz emek iicreti avantajim kendi lehlerine kullanmakta gecikmeyip Cin
ile ticaret ve finans baglarin1 kuvvetlendirmislerdir.

2000’11 yillardan itibaren sermaye ithalati ile ihracati arasindaki dengeyi kurmaya basladikca
artarak biiyiiyen dis ticaret fazlasi, lilkenin ulusal sermaye stokunu yiikseltmistir. Bu asamadan
itibaren sahip oldugu sermaye stoku fazlasi sayesinde gelismis ve gelismekte olan iilkelere
yonelik dogrudan yabanci yatirimlarini genisletmeye baglamistir. Yurt dist dogrudan yatirimlarin
yayllmasinda Cin Hiikiimetinin tesvik ve siibvansiyonlarinin etkisi biiyliktiir. 2014 yilindan
itibaren Cin dogrudan yabanci yatirimlari -Diinya, AB ve Amerika verileri azalan dalgalanmali
bir seyir gosterirken- artmaya devam etmis, hatta Amerikan dogrudan yatirim degerleri ile son iki
yil basa bas seyretmeye baslamistir. Dogrudan yatirim politikasinda Cin Hiikiimeti gelismis ve
gelismekte olan iilkeler i¢in iki farkli hedef belirlemistir. AB ve Amerika gibi gelismis sanayi
iilkelerinden marka ve yeni teknoloji edinimine hizmet edecek dogrudan yatirimlari tercih
ederken, gelismekte olan {ilkelerden ise hammadde temini ve pazar kazanimi {izerine
odaklanmistir. Avrupa i¢inde Cin’in agirlikli devlet isletmecilik yapisina dayali enerji, otomotiv,
iletisim, elektronik ve deniz liman isletmeciligi gibi stratejik alanlarda dogrudan yatirimlarla
sirket veya hisse satin alimlari, kiiresel sermaye ve yatirim piyasasi aktorlerinin dikkatini
¢ekmigtir. 2020 yilinda Norve¢ Tohum Bankasinin ii¢ ortagindan biri olan kiiresel agro kimya*
firmas1 Syngenta’nin devlet firmasi ChemChina tarafindan satin alinmasi Cin Hiikiimetinin
dogrudan dis yatirnmlar politikasinin boyutlarini gostermektedir. *(Agro kimya: Tarim iiriinlerini
hammadde olarak kullanip degisik islemlerden gegirerek nitelik ve niceliklerini iyilestiren kimya
sanayi dalidir. )

2010 yilindan itibaren Cin dis ticaret biiylikliiklerinin azalmasi, AB i¢inde dogrudan yatirim
yapabilecegi alanlarda goriilmeyen engellerin yogunlasmasina ilaveten Amerika’nin, Cin’i
Pasifik bolgesinde devre dis1 birakacak bir Pakt yaratma girisimi, alternatif ticaret-yatirim
rotalarinin 6zellestirilmis ikili anlasmalar ¢ercevesinde yeniden ¢izilmesini gerekli kilmugtir.
Cin’in yeni alternatif rotasi, Kusak ve Yol Projesi olarak tanimlanmistir. Bu proje ile 20.YY
icinde tescillenmis kiiresel ticaret-yatirim-finans rotalarina kendi ¢izdigi alternatif deniz-kara
yollari tizerindeki tilkelerle ile yeni bir ag yaratmak istemektedir. Yaratacagi yeni ticaret-finans-
alt yap1 ag1 ile uzun vadede yiiksek biiyiime oranlaria ulagmasini saglayacak enerji ve maden
kaynaklarina giivenli erigimi garanti altina alacaktir. Proje icinde yer alan ilksel iirlin sahibi
tilkelerden niifusu besleyecek tarim triinlerini de karsilayacaktir. Cin’in Kusak ve Yol Projesi ile
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giristigi bu hamle kiiresel sermaye ve yatirim piyasasinin kdklesmis aktorleri tarafindan oldukca
elestiriye maruz kalmistir. Elestiriler yurt i¢i yerel akademisyenler ve yurt dis1 kiiresel sermaye
ve finans yorumculari tarafindan dile getirilmektedir. Yurt i¢i akademisyenler, proje
finansmaninin biiyiik bir kisminin devlet kaynaklar iizerinden gergeklestirilmesinin mali sistemi
bozacagini ve iilkeye agir bir i¢ borg yiikii getirecegini ileri siirmektedirler. Bu tiir bor¢ yiikiiniin
yiiksek biiyiime oranlarin1 zayiflatacagi tahmininde bulunmaktadirlar. Yurt disi kokenli
elestirilerin odak noktasi ise Cin kokenli sermaye ve yatirim ¢ikislarinin agirlikli olarak gélge
bankacilik araglan iizerinden, uluslararasi denetim-gézetim mekanizmalarindan gegmeden
gerceklestirilmesidir. Sermaye girislerinin yapildig: tilkelerin iiretim potansiyeli zayif ve diisiik
gelirli iilkeler olmasi, Cin’in bdlgesel bir finansal krize yol agmas1 endisesini artirmaktadir. Diger
bir endise ise dogrudan yatirimlar1 yapan isletmelerin i¢inde devlet isletmelerinin de olmasidir.
Liberallesmis sermaye ve yatirim piyasasinda Cin’in devlet isletmeleri ile de sisteme katilmasi
haksiz rekabet olarak degerlendirilmektedir.

Bu elestirilerin 1s181inda kiiresel sermaye-yatirim piyasast aktorleri ile Cin arasinda gelecek
donemlerde piyasa paylasim sorununun agirlasacagini ve yasanacaklarin basit ticaret savaslarinin
Otesinde olacagini ongorebiliriz. Avrupa ve Amerika ekonomilerini yonetenler Cin’in kiiresel
ekonomi dinamiklerini harekete gecirebilen bir gii¢ oldugunu bilmekle beraber insa ettikleri
kiiresel sermaye-yatirim piyasalarina kendi sahsi kurallar ile hareket etmeyi tercih eden yeni
katilimer iilke Cin’i dahil etmek konusunda uzlasi saglayamamislardir. Son olarak, Cin’in kiiresel
sermaye- yatirim piyasalarindaki gelecekteki konumunun bugiine kadar ‘Taslart hissederek nehri
gecme’ felsefesi altinda sabirli bir bekleyisle belirginlesecegini sdyleyebiliriz.
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Extensive Summary

The economic performance, high growth rates and foreign trade figures of the Chinese economy
towards the end of the 20th century have attracted attention in the global economy and even in
the academic literature. Towards the end of the 20th century, China started to make its importance
felt in the global financial order as a capital exporter in overseas commercial activities and even
to be a threat to important actors of global finance in certain strategic areas. The study will
examine the stages of China's great leap forward and how threatening it may be in the global trade
and especially financial system in the next period, together with the weaknesses it has, to
determine the situation. In the introduction, the economic and social process phases of China in
the Maoist period will be summarized and the basic lines of the economy-industry and social
structure in the period when the neoliberal movement in the 1980s was strengthened.
Westernization process that started after the 18th century in the class of less developed countries
started quite late after the opium wars in the middle of the 19th century in China, delaying the
modernization of the country. While the growth of individual consumption was kept very limited
during the Maoist period, high investment in education, health and human capital has made the
infrastructure of a strong society focused on production with high growth potential in the future.
Between 1960 and 1970, the establishment of highly autonomous special administrative regions
such as Hong Kong and Taiwan and the orientation of the private capital management structure
to the foreign market-oriented export industry and gaining experience made a great contribution
to the foreign trade-oriented economic growth after 1978. The process that started with the
production and increasing the variety of manufacturing industry products over time will be
examined. Trade and opening up reforms, increase in manufacturing industry products and high
foreign trade surplus capacity will be examined. At the end of this chapter, the process of being
considered as a safe investment port at first and becoming a capital exporter from a capital
importer will be explained. While it was a strong global supply chain producer until the 2000s, it
has become a country that makes foreign investments with the technical and financial advantage
it has gained. The Chinese capital stock surplus is of great importance in the recovery of the
American economy after the 2007-2008 mortgage crisis. Capital stock surplus has been evaluated
by the American Asset Market instruments. Both the Chinese and the American economies have
benefited from this process. This situation actually shows us the accelerating effect of the Chinese
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economy potential on the world economy. While examining the reasons for China's being a
country with a high transaction volume in the global capital-trade network after the 1990s, the
economic and social gains it achieved between 1946-1980 will also be taken into consideration
in the section. In the study, the ability of the country to direct the world economy with overseas
investments in the future will be examined under the advantages gained so far and the
disadvantages inherited from the pre-reform Maoist regime period. After 2010, it will be
explained how China created alternative routes in the global capital and investment market as a
result of visible and invisible obstacles. He wants to create a new network originating from China
with the new trade - capital - investment channel that he wants to develop under the Belt and Road
Initiative . However, the financial methods he used while creating this network, especially his use
of shadow banking instruments are criticized. Europe and the Americas could not agree on
whether capital and investment actors included the participating country in the system, acting
without rules, in the global system built in 200 years. China's addition of state enterprises to direct
investment markets is seen as unfair competition. It may create consequences against failure to
comply with liberal investment and capital market rules. At the same time, the fact that the
countries that make capital inflows are underdeveloped low-income countries may create regional
financial crises. At the end of the study, China's targets and obstacles with the Belt and Road
Initiative will be explained. The obstacles to the Chinese Belt and Road initiative will be explained
within the framework of the views of local academics and global capital and finance
commentators.
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