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Ozet

Bir isletmenin gercek degerinin tespit edilmesinde sahip oldugu maddi varliklarin yani sira maddi
olmayan varliklarda blyik énem arz eder. Maddi varliklarin degerleri ¢esitli degerleme ydntemleri ile
net olarak tespit edilirken maddi olmayan varliklarin deg@erlerini net olarak tespit etmek o derece kolay
degildir.

Entelektiiel sermaye son yillarda isletmenin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin
tamamini kapsayan bir kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ancak, entelektliel sermayenin gerek
Ulke uygulamamizda gerekse uluslararasi standartlarda finansal tablolarda tam olarak raporlanmasina
iliskin agik bir standart mevcut degildir. IFRS 38 cergevesinde yapilan tanimlamalar ise yeterli
kalmamaktadir.

Bu makalede, entelektliel sermayenin finansal tablolarda raporlanmasina iliskin yaklagimlarin neler
oldugu irdelenecektir.

Anahtar Soézciikler: Entelektiiel Sermaye, Raporlama

Abstract (Approaches On Reporting Of Intellectuai Capital in The Financial Statements)

As well as the tangible assets, the intangible assets have a vital role in calculation of real value of
an enterprise. The net value of the tangible assets can be measured by several techniques, vvhile
establishment of the net value of intangible assets is not an easy process.

in recent years, the intellectual capital is defined as a concept, vvhich is surroundering ali the in
tangible assets owned by the enterprise. Hovvever, there is not a clear standard existing in local
applications and even in international standards on reporting of the intellectual capital in the financial
statements. And, the definitions of IFRS 38 are not sufficient enough.

in this article, the approaches on reporting of intellectual capital in the financial statements will be
investigated.
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1. Entelektiiel Sermaye Kavrami Ve ve bilgileri ifade etmektedir (Dogan K.N.;
Unsurlari s. 16 s.6). Bir organizasyonun degeri finan-

1.1. Entelektiiel Sermaye Kavram sal ve fiziksql varliklar1 toplamindan ¢ok

Entelektiiel, kelime kokeni olarak La- azladir (Samiloglu F., Ozgmar F.; s. 130).
tince "inter" ve "lectio” sdzciklerinden gel- Bu fark bllglye’ dayapan s1rke‘tlerdq kengi}m
mektedir. "Inter" arasinda, "lectio" edinil- daha nef hissettirmektedir. Ornegin;
mis bilgi, capital ise toplam olarak Tiirkce M1Vcr(')lsoft un. 1956 y111. 1t1bgr1yle d?ftgr
ye cevrilir. Entelektiiel sermaye (intellec- degeri’ 930 milyon dolar iken piyasa degeri
tual Capital), insan agisindan gelecege

yonelik degerleri, kazanilmis tiim deneyim ! Isletmenin 6zsermaye toplaminin pay senedi
sayisina boliinmesi ile bulunan degerdir.
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85.5 milyar dolar olarak tespit edilmistir.
Aradaki  fark entelektiiel sermayeyi
olusturmaktadir.

Geleneksel muhasebe goriigiine gore;
entelektiiel sermaye serefiye olarak ifade
edilmektedir (Samiloglu F.; s. 65). Fakat
serefiyenin tanimima baktigimizda, bir
isletmenin ticari iligkileri, sayginlig1 ve
piyasada yaptig1 ismin avantaj ve faydalari
olarak ifade edilmektedir (Misirlioglu U.L;
s.7). Piyasa degeri ile defter degeri ara-
sindaki fark olarak da ifade edilebilen
serefiye kavrami ifade etmis oldugu bu dar
goriis sebebiyle maddi olmayan varliklarin
tamamini temsil edebilecek bir kavram
olarak yeterli kalmamistir (Bart C.K.; s.
320). Bu yetersizlik entelektiiel sermaye
kavramini ortaya ¢ikarmistir.

Stewart tarafindan ilk defa 1991 yilinda
Fortune dergisinde ortaya atilan bir
kavram olan entelektiiel sermaye "islet-
meye piyasada rekabet avantaji saglayan
isletme c¢alisanlarinin  bildigi herseyin
toplam1" olarak tanimlanmistir (Stewart
T.A.; s.42 - 60). Brooking ise entelektiiel
sermayeyi, isletmenin faaliyetlerini devam
ettirebilmesi i¢in ihtiyact olan maddi
olmayan varliklarinin tiimii seklinde ifade
etmistir (Brooking A.; s.12). Maddi olma-
yan varliklar isletmeler agisindan Onem-
lidir. Ciinkii:

O Mevcut miisterinin sadakatini ko-
rumasini, miisteri iligkilerinin gelistiril-
mesini ve yeni miisteri kitlelerine ulas-
mayl,

O Bilgi teknolojisi veri tabanlarinin
ve sistemlerinin yayginlagmasini,

L Yiiksek kaliteli iiriin diretilmesini,

QUriin ve hizmetlerin gelistirilme-
sini saglamaktadir (Kaplan R.S., Norton
D.P.; s.4).

1.2. Entelektiiel Sermaye Unsurlari

Bontis, Dizinkowski ve Roos'a gore
entelektiiel sermaye 3 ana unsurdan
olusmaktadir. Bunlar:

O insan sermayesi,
O Yapisal sermaye,
UMiisteri sermayesidir.

Insan Sermayesi: insan sermayesi,
sirket ¢alisanlarinin sahip olduklar1 bilgi,
kapasite ve uzmanliklar (Dizinkowski R.;
s.3) yani bireysel diizeyde bilgi stogudur
(Bontis N.; s.462). Bu sermaye isletme
sorunlarinin ¢oziimiinden (Samiloglu F.;
s.87) ar-ge calismalarina kadar her asa-
mada kullanilir. Dolayisiyla, g¢alisanlarin
sahip olduklar1 egitim, deneyim ve is yak-
lasim1 bu sermayenin temelini teskil eder.

Bir ornek vermek gerekirse, bir kantin
isletmesinin ¢alisanlarinin her zamanki
miisterilerinin ¢ay1 a¢ik mi, koyumu,
bardak m1 fincan mi, ka¢ sekerli istedik-
lerini bilmesi ve sormadan servis yapmasi
entelektiiel sermayenin unsuru olan insan
sermayesine en gilizel Orneklerdendir
(Samiloglu F., Ozgmar F.; s. 131).

Yapisal Sermaye: Yapisal sermaye
isletmenin Orgiit yapisinin sahip oldugu
sermayedir. Yani, ¢alisanlarin eve gittigin-
de geri kalan bilgidir (Bontis N.; s.462).
Edvinsson ve Malone, yapisal sermayeyi
orgiit sermayesi, siire¢ sermayesi ve yenilik
sermayesi olarak {ice aywrmistir. Orgiitsel
sermaye Orgiitiin iy yapma yetenegini
artiran sistemleri icermekte iken siire¢ ser-
mayesi, mal ve hizmet dagitimim saglayan
yontemleri ve teknikleri igerir. Yenilik
sermayesi ise, telif haklar1 gibi tescil
edilmis entelektiiel miilkiyetle, isletmenin
sagliklt bir sekilde faaliyetlerine devam
etmesini saglayan tiim yeteneklerinden
olusan entelektiiel varliklaridir.

Miisteri _sermayesi: Miisteri serma-
yesi, isletmenin sahip oldugu miisteri
kitlesi, pazarlama kanallar1 ve markasinin
saglamis oldugu sermayedir.

2. Entelektiiel Sermayenin Finan-
sal Tablolarda Raporlanmasi

Perrin'nin, Ingiltere de 51 sirket iize-
rinde yaptig1 arastirmaya gore bu sirket-
lerin gelirlerinin % 56's1 entelektiiel ser-
maye tarafindan elde edilmektedir. Bu
sebepten sirketler, hangi entelektiiel ser-
maye ile hangi gelirin elde edildigini bilme-
leri gerekir. Boylece yonetim, hangi entel-
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lektiiel sermayenin yatirim yapmaya deger
oldugunu ya da hangi entelektiiel sermaye-
ye yatirim yapmaya deymeyecegini bilir.

Entelektiiel sermaye ve entelektiiel
varligin finansal tablolarda raporlanmasina
iliskin Leadbeater ve Damos'un ortaya
koydugu (Seetharaman A., Sooria H.H.,
Saravanan A.S.; s. 140) ii¢ yaklasim ile
birlikte Danimarka ve Isve¢ firmalarinda
kullanilan ¢esitli raporlamalar bulunmak-
tadir. Leadbeater ve Damos'un yaklasim-
lart artis?, devrim’® ve melez* yaklasim-
lardir.

2.1. Artis Yaklasimi

Bu yaklagima gore geleneksel finansal
hesaplar, raporlama sisteminde odak nok-
tay1 olusturmakla beraber finansal olma-
yan bilgilerle desteklenerek yatirimcilara
entelektiiel sermaye hakkinda bilgi verir-
ler.

Piyasa degeri ile gilicli bir iliskisi
kurulabilen finansal olmayan degerler
geleneksel finansal hesaplar ile beraber
yayinlanirlar. Piyasa degeri ile direkt
iligkisi olmayan finansal olmayan degerler
ise bilanco ile iligkilendirilmezler ve ayri
tutulurlar. Ayr tutulan finansal olmayan
degerler gelecek donemler icin gozden
gecirilerek bilango hesaplari ile iligkilen-
dir ilebilir.

2.2. Devrim Yaklasimi

Bu yaklasima gore, diizenlenen bilan-
colarin temelinde entelektiiel sermayenin
Olgiilmesi ve de bu Ol¢iimiin insan serma-
yesi, miisteri sermayesi, yapisal sermaye ve
benzeri adlar seklinde raporlanmasi yat-
maktadir.

Bu sekilde hazirlanan bilan-g¢olara en-
telektiiel sermaye bilangosu adi verilmek-
tedir. Bu yaklasimda, entelektiiel serma-
yenin degerini firmalarin piyasa degeri ile

defter degeri arasindaki fark belirle-

? Incrementalist Approach
3 Revolutionary Approach
4Hybrid Approach

mektedir. Defter degerinden fazla olan ki-
sim ¢esitli entelektiiel sermaye kalemle-
rinde izlenir. Bu yaklagimin en 6nemli
avantaji, her tiir entelektiiel sermayenin
raporlanmasi iken en 6nemli dezavantaj
her bir entelektiiel sermaye kaleminin
degerinin saptanmasinda kabul gérmiis bir
yontemin bulunmamasi gosterilmektedir.
2.3. Melez Yaklasim

Bu yaklasimda, bazi entelektiiel ser-
maye kalemleri bir finansal ara¢ gibi dii-
siiniiliip, pazarlar1 olusturularak fiyatinin
tam olarak belirlenmesi saglanir. Piyasada
degeri tam olarak tespit edilebilenler bi-
lango ile direkt olarak iligkilendirilir. Bun-
larin disinda kalan entelektiiel sermaye
kalemleri ise artis yaklasimin da oldugu
i¢gsel bir degerlendirmeye tabi tutulur. Pi-
yasa degeri ile giicli iliskisi tespit edil-
meyen entelektiiel sermaye kalemleri
bilangodan ayiklanir.

2.4. Danimarka Ve isve¢ Firmalar:
Yaklasim

Danimarka ve Isve¢ firmalar:1 tara-
findan kullanilan ve Danimarka Ticaret ve
Sanayi Odasi tarafindan bastirilan yakla-
simdir (Danish Trade and Industry Deve-
lopment Council). Entelektiiel sermaye
hesaplar1 firmanin gelecekte biiyiimesinin
altinda yatan sebepleri ve entelektiiel
sermaye ile firma stratejileri arasinda bagi
kurar.

Rapora gore entelektiiel sermaye
hesaplarinin 2 boyutu vardir. ilk boyutta,
entelektiiel hesaplar dort boyuta boliiniir.
Bunlar insan kaynaklari, miisteriler, tek-
noloji ve proseslerdir. ikinci boyut ise, ista-
tistiksel teknikler ile sebep - sonug iligkisi
icerisinde kullanilan 6l¢im yontemleridir.
Bu kapsamda insan kaynaklar1 gelir
tablosu ve bilangosu asagida yer almak-
tadir (Seetharaman A. Ve digerleri; s. 143).

148



Insan Kaynaklar1 Gelir Tablosu (milyon) Insan Kaynaklar1 Bilancosu (milyon)
Gelirler 41.060 Aktifler:
Ucretler 8,740 Donen varliklar 13,164
Gelisme/egitim 581  Calisanlarin degeri 666
Calisan degigimi 1,752 Egitim degeri 653
Hastaliktan otiirii calismama 316  Duran varliklar 44210
Sosyal aktiviteler 328
Aktif Toplam 58,693
Toplam c¢alisan maliyeti 11,717
Pasifler:
Amortisman dahil diger maliyetler 24,700 Kisa vadeli yabanci kaynaklar 16,079
Amortismandan sonra sonuglar 4,643 Uzun vadeli yabanci kaynaklar 20,113
Sermaye 17,403
Caligtirma sermayesi 666
Egitim sermayesi 653
Dagitilabilen kar yedekleri 3,766

Dagitilmamus karlar 13
Pasif Toplam 58,693

Tablo 1 : Telias insan Kaynaklar1 Gelir Tablosu ve Bilancosu

3. Sonug

Perri'nin Ingiltere de yaptig1 arastirma-
da goriildiigii tizere 51 sirketin gelirlerinin
% 56's1 entelektiiel sermaye tarafindan
elde edilmekte idi. Bu oOrnek, bir isletme
acisindan entelektiiel sermayenin dnemini
acik bir sekilde gostermektedir.

Gilinlimiiz raporlama yapisi maddi du-
ran varliklarin raporlamasi yoniindedir.
Geleneksel muhasebe sistemi entelektiiel
sermayenin degerlemesi, muhasebelestiril-
mesi ve raporlamasi icin yeterli degildir.
Bununla birlikte konu ile ilgili bir standart,
gerek iilkemizde gerekse uluslararasi bo-
yutta mevcut degildir.

Gerek SPK gerekse mevzuatimiz ulus-
lararas1 uygulamada yasanan gelismeleri
almasi ve onlar1 uygulamaya gegirmesi
uzun zaman almaktadir. Entelektiiel ser-
maye Ol¢iilmesi, muhasebelestirilmesi ve
raporlanmasi ile ilgili gelismeler iyi takip
edilerek zamaninda gerekli diizenlemeler
yapilmalidir.

Muhasebe meslegi acisindan zor olan,
defter degeri ile bilango degeri arasindaki
farki tespit edebilmek ve finansal tablolara
yansitabilmektir. Gelecekte daha da hisse-
dilecek bu zorluk i¢in simdiden muhasebe
ve finans egitimlerini entelektiiel serma-
yeyi 6lgme ve raporlama teknikleri {izerin-
de yogunlastirmak gerekmektedir.
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