Oneri.C.5.8.17. -
Ocak 2002.55.203-210.

THIRLWALL YASASI ve MAKROEKONOMIK SONUCLARI

Giilsiim (Ozkan) AKALIN

Marmara Universitesi, 11 B.F., Iktisat Bélimmii, Yardimct Dogent Dr

Abstract: In this paper, it is dealt with “Thirlwall’s Law” and
Balance-of-Patments Consiraint Growth Model developed by A.
P. Thirlwall and their macroeconomic implications. This model
is known as an approach to PostKeynesian Growth Models.
Therefore, a brief summary of PostKeynesian Theory is held and
introduced. Then, sample couniries results which are tested for.
the Law are taken into account.

L GIRIS

Bilindigi gibi makroekonomik yénetimin temel
amaglarmdan birisi de bilyiimedir. Globallegen diinya
ekonomisinde disa agik makroekonomik modellerin kisa
dénem analizini Mundell-Flemming Modeli’nde bulmak
miimkiindiir. Ancak ulusal ekonomi, balgesel ekonomi ya
da global ekonominin uzun ddnem  hedefleri
belirlenmeden kisa donem hedeflerine varillmasinda
giiclitklerin olacag) agiktir. Bu nedenle, uzun dénem
bityiime modelleri de dnemlidir.

iktisat literatiriinde bu agidan ¢ekirdegini Klasik
Teori'nin olusturdugu arz yanli bilylime modelleri ile
Keynes’ten beslenen talep yanh biiylime modelleri
gelistirilmistir. James Tobin’nin de belirttigi gibi iki goze
sahip olan bizler, olaya talep ve arz cephesi olmak iizere
her iki yonden de bakmak zorundayiz [1]. Ancak, bu
makalede sadece talep vanh yaklasim {izerinde
durulacaktir. Bu da Thirlwall tarafindan, Harrod’un
biiyiime modelinin genisletilmis sekli olan ve ihracat
gidiimlii biiyiime modelierine Post-Keynesyen Yaklagim
olarak da sunulan [2,3] Odemeler Bilingosu Kisitina
‘Dayah Bilyiime (The Balance of Payments Constrained
Growth-BPC) Thirlwall Modeli ve bunun sonucu olan,
Thirlwall Yasast’dir.

Bunun igin dnce PostKeynesyen Teori hakkinda
kisaca bilgi verilecektir. Sonra Thirlwall’in BPC Modeli
ve Yasast geligmis ve gelismekte olan dlkeler igin
- gelistirilmis haliyle agiklanacaktir. Ardindan bu konuda
son dénemde yapilmig ¢aligmalarin sonuglar izerinde
durulacak ve bunlardan makro ekonomi politika sonuglarn
¢ikarilmaya ¢alisilacaktir.

. POSTKEYNES)(EN TEORI ve TEMEL
OZELLIKLERI
Post kelimesinin stzlilk anlamimn “sonra”

olmasma dayanarak Keynes sonrasi Keynesyen Teori
olarak algilanmamas: gereken bir iktisat okuludur.
PostKeynesyen Teori, Keynes’in eserlerini  yazdigi
doénemde birlikte galigtigi (Grnegin Joan Robinson gibi)
arkadaglarmm olugturduklan [4] ve metodolojik agidan
kendine. &zgii ozellikler tasiyan [5] ve Keynes’in
eserlerini en dogru yorumladiklarmn iddia eden iktisat
okulunun adidir.

Bu okul, Kevnes’in ¢ok yanhs yorumu olarak
kabul ettikleri NeoKlasik Sentez’e siddetle kars: gikarlar.
Ciinkii Keynes’in analizi ile NeoKldsik Sentez arasinda
¢ok onemli metodolojik farklihklar varder  [5].
PostKeynesyenler’e gire Keynesyen Devrim’in  bu
sekideki yorumu  devrimin. baslamadan ortadan
kalkmasina neden olmustur [6].

O halde PostKeynesyen iktisat Okulu, bir yandan
Keynes’in ¢ok yanlis yorumu olan NeoKlasik Sentez’e
karsi c¢ikanlar ile diger vandan Klasik Sistem’e karst
cikanlarn  olugturduklar:  iktisat okulunun adidur.
PostKeynesyen grubun goriislerini yansitan iki stireli
vayin bulunmaktadir. Bunlar, Journal of PostKeynesian
Economics ve Cambridge Journal of Economics’tir [5].

Bu makalede ele aldigumz konu da, son yillarda bu

dergilerde sikga islenen konulardan biridir.

PostKeynesyen Teori’yi NeoKlasik Teori’den
ayiran temel dzelliklerden bir tanesi zaman boyutudur.
PostKeynesyen Teori’ye gore, ekonomik olaylar tarihsel
bir stireg iginde €le aliir. Yani, bu teoride gegmis yitlarin
ekonomik deneyimleri gbz Oniine aliir ve gecmigten
gelecege dogru bir bakis agis1 ile yola ¢ikilir. Bu zaman
boyutu yaklasimi nedeni ile de dinamik bir dzellik tagir.
Oysa NeoKlasik Teori’de boyle bir bakig agist yoktur. Bu
nedenle, NeoKlasik Teori’de kismi ya da genel denge
analizleri geligtirilmistir. Bu da, statik veya kargilagtirmah

’ statik analize dayanir ve Keynes’in bu sekildeki yorumu

olan NeoKlasik Sentez temelde bu agidan yanligtir.
Keynes’e haksizlik edilmistir [5].

Dow bunu her geyin bilinebildigini kabll eden
kapali digiince sistemi olan, atomizm ve dualizmle
tamimlanan Kartezyen-Oklidyen diigiincenin bir sonucu
oldugu ve genel denge analizinin bunu en giizel Grnegi
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olarak gosterilebilecegini ve NeoKlasik Iktisat Teorisi’nin
de bu grupta yer aldifimi belirti. O’na gore,
PostKeynesyen Teori her geyin bilinebildigini kabitl
etmeyen agik diiglince sistemi atomizm ve dualiznin
dtesinde bir hareket tarafindan karakterize edilen ve genel
denge analizini reddeden Babilyen diisiince sistemine
uygun distiigiinii belirtir.

PostKeynesyen Teori’yi NeoKlisik Teori’den
ayiran ikinei dzellik belirsizlik ve beklentiler {izerinedir.
Yukarida sézii gegen Kartezyen-Oklidyen kapah diisiince
sisteminde en kiiglik yap: tasi olan atomlardan vola
¢ikilarak, bireyler ele almr ve bu bireyler, her sey
hakkinda bilgilenebildikleri igin, rasyonel karar alabilme
giicline sahiptir. Geleneksel iktisatgilar bu acidan
belirsizligi kabul etmezler. Ciinkii, Kartezyen-Oklidyen
diisiincede varsayllan daha fazla bilgi sahibi olmak
belirsizlifi azaltirken, Babilyen acik diislince sisteminde
daha fazla bilgi belirsizligi artirer. Nitekim Kuantum
fizigi de belirsizlii igerir. Yani, bilgi edindikge
karmagiklik artmakta, netlik kaybolmakta ve iktisadi olay
bulaniklasmaktadir. Bu anlamda bir belirsizlik Keynes’de
ve PostKeynesyen Teori’de mevcutken Geleneksel
iktisatgilarda yoktur [5].

Bu nedenle PostKeynesyen'ler, NeoKlisikler’in
“iktisadi insan” varsaymnim reddederler. Bilindigi gibi,
iktisadi insan tipi bireylerin yamlmazlhigma dayalidir. Bu
agidan da kaynaklar hep optimal dagilmaktadir. Oysa
PostKeynesyen Teori’de beklentiler farklidir, kararlar
farkli almabilir, gelecek gegmiste alman dogru va da
yanlis kararlarin bir sonucu olacaktir. O halde, gelecegin
belirsizligi yapilacak uzun vadeli stzlegmelerle ortadan
kaldimlmahdr [7]. Bu nedenle PostKeynesyen’ler
stzlesmelere biiyiikk 6nem verirler. Bireysel davranistan
daha ¢ok siirii psikolojisinin (animal spirits) hakim
oldugunu kabil ederler,

Bunu en onemli sonucu da NeoKlasik Iktisat’ta
oldugu gibi, FIYAT’in her zaman dogru bir gdsterge
olamayacagidir.  PostKeynesyen’lere  gore, sadece
bugiinkii fiyat gelecek hakkinda belirleyici glice sahip
degildir. Onlara gdre, “ekonomik gelecek fertler
tarafindan yaratilir yoksa kesfedilmez”. PostKeynesyen
Teori’ye gore, hem sektdrel talepteki hem de toplam
talepteki degismeler nispi fiyatlardaki degismeler yerine
gelirdeki degismelere baghdir. Bu nedenle, ikime etkisi
yerine gelir etkisine nem verirler [6]. Nitekim agagida
inceleyecegimiz odemeler bilingosu kisitina dayal
biiyiime modelinde de, ihra¢ ve ithal iiriinlerinin fiyat
esnekliklerinden deZil gelir espekliklerinden yola
cilalmgtar. :
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III. THIRLWALL MODELi ve THIRLWALL
YASASI

Thirlwall [8] 1979 yilinda, Harrod'un dig ticaret
carpamindan kalkarak &demeler bildngosu kisitma dayah
talep yanh biliylime modeli gelistirir. O’nun hipotezine
gbre bir eckonominin uzun dénem ekonomik bityiimesi
ddemeler dengesi ile siurlidir. Bu nedenle, Thirlwall
Yasast ashinda Odemeler Bilangosu Kisitma Dayali
Bilyiime Modeli (BPC Modeli) olarak da literatiire
yerlesmigtir.

Thirwall modeline baglarken aradift soru sudur.
“Ulkeler arasinda neden bliylime farkithklar vardir?”. Bu
sorunun cevabmi Keynesyen bakis agisi ile incelemek
gerektigini dilstinir ve “bityiime oranlar: farklidir, giinkil
Gilkefer arasindaki talepteki biiyiime farkhdir” tezinden
yola ¢ikar. O’na goére “agik bir ekonomide biylimeyi

-smirlayan temel etken ddemeler bildngosudur [8].

Bu modelde ihracat ve ithalat fonksiyonlari
sOyledir. Burada esas olarak Davidson’un
notasyonlari kullanilacak ve sonuglar orijinal makalelerle
de desteklenecektir.

Koz (Po/PY Y™ (1)
M, (Po/P'Y® @)
Burada;
K= A itlkesinin ihracat,
M. A filkesinin ithalat, _
Py/Pe-Yurtici fiyat diizeyinin yurtdisi fivat diizeyine
orani,
£, A tilkesinin ihracatina olan talebin fiyat esnekligi,
U_, A tilkesinin ithalatinin fiyat esneklizi,
‘a= A ttlkesinin ithal talebinin gelir esnekligi,

‘o A flkesinin ihracata olan talebin gelir esnekligi’dir.

Thirlwall’a gore * ve " kiigitkse ya da nispi fiyatlar
tnemli bir degisiklik g8stermiyorsa ki wzun dénemde
degismedigi kabul edilir, tek fiyat kanunu gegerlidir. Tek
fiyat kuralmn gegerli olmasii oligopolistik piyasa
vapisma baglayan Thirlwall [2] bu konuda yogun elegtiri
almistir {9,10]. O zaman ikdme etkisi ihmal edilir ve
analiz gelir etkisi iizerinde yogunlasir. Esitlik (1) ve (2)
ikdme etkileri ihmél edilerek dogal logaritmik formda
yazildifinda;

Y= Xle, 3
elde edilir, Bu esitlikte, o _
Ya= A lilkesinin GSMH’sindaki biiytime orani,
X= A filkesinin ihracatindaki biiyiime orani,
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e, A l{lkesinin ithal {riinlerine olan talebin gelir
esnekligi’dir.

Bu (3) no'lu egitlik Thirlwall’m orijinal
makalesinde su sekildedir [8].

YBT=XJ 1
Burada,

Yo Odemeler bilingosu kisitina dayal uzun dénem
bitylime orani,

X, [hracattaki bilyiime oran1’dur.

w, ithalatin gelir esnekligi’dir ve bu esitlik Thirlwall
Yasas1 olarak kabul edilir. Bu yasaya gore, bir llkenin
uzun donem denge bilylime orami ihracattaki artig ile
ithalat talebinin gelir esnekligi tarafindan belirlenir.

Daha sonra A iilkesinin itracatimn artmasi global
bilylime oranina bagl olacag igin; :

x= (e} (o) 4
Burada;
X= A lilkesinin ihracatindaki bityiime,
Vv Di§ alem gelirindeki biiyiime,

ew= A Ulkesinin ihrag Griinlerine olan diinya talebinin
gelir esnekligi’dir.

Yukaridaki (4) no’lu esitlik su sekilde de
yazilabilir.

Yo [emYnil/ea ©)

(5) no’lu esitlikten ¢ikan sonu¢ sudur. Bir iilkenin
ddemeler bildngosu agi1f: ile karsilagmamasi i¢in tek bir
bilyiime oram vardir. Bu da, stirdiiriilebilir bir biiylime
oranidir. Bu biyiime orami, (5) no’lu egitlike de
gorildugn gibi dig diinyanin biiyime oram ve dig
diinyanin séz konusu {ilkenin mallarina olan talebin gelir
esneklifgi ve aym zamanda ithal mallarinin  gelir
esneklifine baghdir.

Bir adim daha ileri gidilirse ve ihracattaki biiyiime
orani ile ithalattaki bilyiime oraninin birbirine egit oldugu
kabul edilirse;

ow-Yrw™ Yar€a )]
elde edilir.

O zaman Davidson’a gore Thirlwall Yasasi’na
ulagiimuis olur. Bu Thirlwall’in merkez-cevre iilkeler igin
gelistirdigi modelin sonucudur [11]. Bu meodelde bu
esitlik su sekildedir.

g/z—e/n

Bu egitlikte,

g, Bir iilkenin biiyiime orani,
%, D1§ diinyanimn bilylime orani,
&=, Thrag talebinin gelir esnekligi,

n_, [thalat talebinin gelir esnekligi’dir.

[afYrw]™ [Ervlea] ()

(7) no’lu esitlik Thirwall Yasast ofarak isimlendirilir. Bu
Yasa sunu belirtir. Bir filkenin bliyiimesinin dis diinyanin
biiyiimesine orani, dig diinyanin stz konusu itlkenin ihrag
mallarina olan talebin gelir esnekliginin o lilkenin ithal
mallarinin gelir esnekliginin oranina esittir.

Efer epfe,< 1 ise ve A iilkesinin biiyiimesi
ddemeler dengesi kisitt ile karsi kargiya ise, o zaman A
itlkesinin bilytime oramt dis diinyam bilylime oranindan
kii¢itk olmak zorundadir.

Bu durum geligmekte olan iilkeler igin
degerlendirildiginde ¢ikan sonug ilgingtir. Bilindigi gibi,
azgelismis {ilkelerin mallart olan dig talebin gelir
esnekligl dusiiktitr (Engel Kanunw’na gore). Clinkii bu
iilkeler hammadde ihracatgisidir. ithal ettikleri firiinlerin
ise gelir esneklikleri yitksektir. O zaman azgelismis
itlkeler i¢in, diinya yalebinin gelir esnekliginin az geligmis
itlkelerin gelir esneklifine orani birden kiigtiktiir, yani,

[erw/Erac]<1’dir.

Bu durumda ekonomik kalkinma ve #demeler
bilingosu dengesi piyasa gliglerine birakilirsa, o zaman bu
lilkeler yoksulluga mahkiim edilmis olacak ve varolan
esitsizlik daha da artacaktir.

Aym zamanda azgelismis iilkelerde kisi basmna
diisen gelirde, hem yukaridaki nedenle hem de niifus artig
hizinin daha fazla olmasi nedeni ile agik gittikge derinie-
secektir.

Gelismis iilkelerin uzun dénem bilylime oram %1
ile %2,5 arasmda olduuna gore ve [yig-<Vaw] iken
Vaw'nin degeri 1<yyg,<2,5 oldugundan, gelismekte olan
iilkeler igin strdiriilebilir bir bilylimenin  gelismis
iilkelerden daha az olacagt varsayimu ile global
ekonominin geligmesinin hazin sonu hazirlanmis olur.

Davidson’a gire serbest piyasa kosullarinda
varolan bir Thirlwall Yasasi global ekonomi igin
potansiyel bir korku olugturmalidir. Bu nedenle
Davidson’a gore Keynes’in talep yanl ve paranin yansiz
olmadif1 goriisii global bir diinya igin yeniden ele
alinmalidir. Ancak bu sekilde Thirlwall Yasast’nin serbest
pivasa kosullarindaki potansiyel sonuglarindan kaginilmig
olur [2].
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IV. GELISMEKTE OLAN ULKELER ICIN
GELISTIRILMIS THIRLWALL MODELI

Thirlwall 1979 wyilindaki 6demeler bildngosu
kisitina dayal biiylime modelini gelismis iitkeler igin test
eder ve gelismekte olan {ilkeleri igin ise 1982 yilindaki
ortak ¢alisma ile genisletir [121

Bu calismaya, “1973 ve 1979 petrol krizinde pek
¢ok Orta Dogu filkesi higbir zorlukla kargilasmadan doviz
biriktiritken pek ¢ok gelismekte olan iilke gok kotit
duruma  diigtii” saptamasindan  baglarlar  ve yine
¢alismanin ¢ikig noktast gudur, “ Bir iitkenin reel bilytime
oranun smirlayan temel unsur $demeler bildncosudur.
Clinkit bu ddemeler bildncosu toplam arzi uyaracak
toplam talebin Dbilylimesini siurlayan en  Snemh
nedendir”. Onlara goére, “biitin olarak bir diinya tabii ki
ddemeler bildngosu kisiti altinda olamaz ama bir iitke ya
da bir ilkeler grubunun olusturdugn blok ile
disandakilerin boyle bir kisit altinda kalacaklari da
kesindir’[12]. Bu ciimle Thirlwall’in 1997 yilindaki
makalesinde ayni sekilde tekrarlanir [13]. Fakat, gok da
agik degildir. Buradan anlagiimasi gereken belki de global
bir diinya igin $demeler bilingosu kisitindan s6z etmenin
anlamsizhfidir, ama eger ayri ayri Gilkeler varsa ya da bir
blok ve disarida da baska iilkeler veya bloklar varsa o
zaman béyle bir kisittan séz etmek gerektifinin alfi
cizilmektedir,

Davidson da piyasa giiglerine birakilmug ve
Thirlwall Yasasi’nin gelismis ve geri kalmus iilkeler
arasindaki ugurumu daha da artiracagi endisesini
tagimaktadir. Thirlwall-Hussein  bunun  altim  sdyle
gizerler. “Pek ¢ok gelismekte olan iilkenin kaynaklarin:
tam kultanamadifi ve ddviz sikintisi iginde olduklan bir
durumda boéyle bir kisita tabi tutulmalan beklenemez. Bu
dogru degildir”. Ve su gergeklesen durumdan yola
¢ikarlar, “Son 30 wildir gelismekie olan ilkelerin
biiylimeleri geligmis iilkelerinkinden farkl olduguna gore
bunu nasil gergeklestirmiglerdir”. Ve yine Onlara gore, bu
farkhligi “sermaye birikimi, emek arzi, teknolojik gelisme
kismen agiklayabilir”. Yani onlara gore, arz yanlt bir
agtklama bu bitylimeyi tam olarak agiklayamaz [12].

Yaptiklar saptama, “gelismekte olan iilkeler sik
sik cari agikla kargilagiyorlar ve bunu sermaye girisi ile
finanse ediyorlar ve bu sermaye girisi de daha hizh
bilylimelerine neden oluyor”. Eger bu dogruysa basit
bityiime kurali uzun dénem biiylime performansinm iyi
bir belirleyicisi olmaktan ¢ikacak, biliylime sermaye
girigine bagl olacaktir. Bunun iizerine sermaye akimini
da iceren modeli gelistirirler ve bu modelde de nispi
fiyatlarin degismedigi varsayilir. Model dis agigin oldugu
ve bunun sermaye girisi ile kapatilmg oldugu varsaymm
ile baglar.
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Su sekilde
Py X HC=PM.E,
Bu esitlikte,
X\, thracat hacmi,
Pd,_, Thrag tirtinlerinin yurtici fiyati,
M,-, ithalat hacmi,
Pz, ithal tirtinlerinin dis fiyati,
E... D&viz kuru (yabanci paranin yurtici fiyati olarak),

C— Yurtigi para cinsinden &lgiilen sermaye akim
degeri’dir.

Modelin ayrintisma girmeden sonug fizerinde
durmak veterli olacaktir.

Y*p= [CR(partx-c))/m
Bu esitlikte,

Y*p., Sermaye girisini de igeren uzun donem denge
bitytime orani,

C/R_, Toplam gelirin oram olarak sermaye,
PactXi= Thracat gelirlerinin artis oran,

€= Sermaye giriginin arti orani,

%, Ithalatin gelir esnekligi,

X Thracat hacminin artis orant,

Paiw Thrag diriinlerinin yurtici fiyat artis orani’dur.

Yukaridaki modelde, sermaye girisindeki artis
oramnin (c;) ihracat gelirlerindeki artis oranindan (pg+x,),
biiyilk ya da kiigitk olmasina gére Thirlwall Yasasi’min
aciklayici olup olmadigina karar verilecektir.

Soyleki;

C-PacXe » ise model belirleyici degil, yani Thirlwall
Yasasi’nin isledigini séylemek zorlagr,

cpa=0 , ise efkisiz, yani tahminin yasayi

destekleme glicii zayif,

CePar<x; , ise odemeler bilingosu kisiti kurali gok
iyi igler, yani Thirlwall Yasast en iyi agiklayici giice sahip
olacaktir.
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V. SON DONEM
DEGERLENDIRILMESI

Thirlwall’a gore, toplam talebi belirleyen titketim,
vatirim, devlet harcamalari ve ihracat bileseni iginde
ithalat icin gerekli olan divizi saglayacak en Onemli
bilesen ihracattir. Ulkeler arasindaki bliyllme oram
farklilhklarun  wzun dénem performansiart  agisindan
ortaya koymaya amaglayan Thirlwall’a gore kisa donem
dis agiklar zaten kisa donem sermaye girisleri ile finanse
edilebilir. Iste tam da bu nedenle dis agiklar siirekli
hale gelir ve bu agik yurtici gayrisafi millt hasilapin
belli bir oranmmi asmaya baglarsa o {ilke icin tehlike
canlart ¢almaya baslamig olur. Boyle bir durumdaki
iilke de uluslararasi finans toplulugunun yaptwsmlarn ile
karst karsiya kalir. Sitrekli dis agiklar: stirekli sermaye
girisi ile kapatmak miimkiin degildir. Ayrica dig ticaret
hadlerini diizeltmek ya da reel ddviz kuru dalgalanmalar
ile bu agi@1 kapatma girisimleri de uzun dénem itibar ile
sonu¢ vermez. Thirlwall’a gore, bunlar zaten uzun
diénemde istikrarlidir. Devaliiasyonlar sorunu ¢ézmede
kalie1 bir etkiye sahip degildir [13].

CALISMALARININ

Bunun igin itlkelerin ihracat hacmini artimalar
ve bununla birlikte ithalatin gelir esneklifini dusiiriicii
yonde onlemler almalar1 uygun olacaktr ya da ithalatin
gelir esnekligi diugtritlemiyorsa ihracati artirict yonde
politikalar izlemeleri veya gelismekte olan filkelerin gelir
esnekligi  yitksek  ihrag  iiriinlerine  yénelmeleri
gerekmektedir,

Bu modelde, fiyat esneklikleri yaklagmimi uzun
donem itiban ile reddedilir. Onemli olan ihrag mallarmin
gelir esnekligi ile ithal mallarnin gelir esnekligidir.
Bunlar da, ihracat yapilan tilkenin gelir diizeyl ve sizin
iilkenizin gelir ditzeyi ile yakindan ilgilidir. Bu durumda,
ticaret yapan llkelerin gelir diizeyleri ticaretin seyrini
belirleyecektir. Daha dogrusu, bir ilkenin kendi gelir
diizeyindeki defismeler kadar dis dinyanin gelir
diizeyindeki degismeler de o derece Gnemli
olmaktadir.

Thirlwall Yasasi, bir iilkenin gerceklesen biiyiime
oraninm  uzun donem bilylime oranmndan sapma
gostermemesi geregini vurgular, Bu konuda yapilan yani
yasanin smanmasi i¢in yapilan en fazla ¢alisma A.B.D.
(zerinedir. Model, 6zellikle sabit ddviz kuru sisteminin
gecerll oldugu 1950-1974  willari arasi ile 1974 vl
sonrast esnek doviz kuru rejiminin gecerli oldugu dénem
icin ayn ayn test edilir. Ornegin, Hieke 1950-1966 ve
1967-1990 yillar1 arasi igin yaptig1 gahsmada ilk periodda
gergeklesen bilyiime oran ile 6demeler bildngosu kisitina
ait uzun donem denge biiylime oranimin bire bir
ortligtiagtng, ikinci period da ise ihracatta biiyik artig
olmasina ragmen reel gelirde yavaglama cldugunu ortaya
koyar. Bunun nedenini, itha! talebinin viikselmis olmasmna
baglamaktadir [14]. A.B.D.’nin 1986 yili sonras1 yagadigi
dis agikh yillarin, bu iilkenin tarihinde en fazla dis agik
verdigi yillar oldugu belirtilmekiedir. Bu dis agiklar
sermaye girisi ile kapatilmistir. Ancak bu periodda bile,

gergeklesen biiyiime orant ile 6demeler bilingosu kisttma
dayali vzun dénem denge biiyiime orani arasindaki
sapmanin %1’den az oldugu belirtilmektedir.

Atesoglw’nun A.B.D. igin 1955-1990 arasi igin
yaptigr ilk ¢alismasinda sonuglarin Thirlwall Yasast’ni
destekledigini ortaya koymaktadir [15]. Ayrica 1995
yilindaki ¢aligmasinda A.B.D.’nin son 10 yildaki
yavaslamasmin nedenini a¢iklamak igin Thirlwall
Yasas’m kullanmistic, Bu ¢alismaya gore 1947-1973 ile
1974-1992 olmak iizere iki ayr1 dénemleme yapmis ve bu
iki donem igin iki ayn ithalat fonksiyonu elde etmis ve
ikinci dtnemde ithalatin gelir esneklifinin yiikseldigini
saptamigtir. O'na gore, son 10 wildaki yavaglamamin
gerisinde ithalatta meydana gelen bu yapisal degismenin
oldugu sonucuna varmaktadir [16]. Ardindan 1997
yilindaki ¢alismasinda [17], 1929-1994 willar1 arasinda
ayristirilnug - dénemlemeler yaparak uluslararasi para
rejiminin bu modelin uygunlugunun test edilmesinde
neminin alti ¢izilmektedir. O’na goére 1931-1974 sabit
déviz kuru rejiminin uygulandifi periodda A.B.D’de
otoritelerin toplam talep politikast ile dis dengenin
saglanmasma yonelmis ve basarth olmusken, 1974-1994
arahgmda uygulanan esnek diviz kuru rejimi déneminde
bu politikadan vazgegmisler ve dig dengenin saglanmasi
gorevini déviz kuru degismelerine birakmiglardir, Ancak
doviz kuru degismeleri dis dengeyi saglayamamis ve
aciklar sermaye girigleri ile kapattlmaya ¢alisilmigtir.
Artan dis acgiklarin bu sekilde kapatilma girisimi de
A.B.D. igin faiz yiikii getirmigtir. Atesoglu’'na gére bu
sekilde bir politika A.B.D. ekonomisine ileride tehdit
olusturacaktir. Odemeler bilangosu aciklarmm
kapatilmasinda, ozellikle esnek doviz kuru rejimi
donemleri itibar ile bakildiginda dig agiklarin doviz kuru
degismeleri ile giderilmedigini aksine artan sermaye
akimlar tarafindan finanse edildigini ortaya g¢ikarmr.
Atesoflu'na gore, A.B.D.’nin gelecekteki net dig
varhifindaki yipranmay1 azaltmasinmm ek yolu ddemeler
bildngosu fazlasi verme yolunda girisimde bulunmasi ve

vzun donemde ihracat performans: ile reel gelir
baglantisinin koparitmamasi gerektigidir.
Bawram 1970-1985 yillan arasi igin ltalya,

Almanya, ingiltere, Fransa, A.B.D., Kanada ve aralarinda
Tirkiye’nin  de bulundugu 19 iilkeyi kapsayan
caligmasinda Thirlwall Yasasi’m destekleyici bulgulara
ulagmistir [18]. O’na gdre agik bir ekonomide ekonomi
yonetimi igin Harrod’un dig ticaret ¢arpani en uygun
gOstergedir, Bagarili bir ekonomi politikasi ihracatn gelir
esnekligini artirmayr vefveya ithalatin gelir esnekligini
azalimayr gerektirir. Bdyle bir durumda dig diinya
talebindeki hizh bir artig, o iilkenin uzun dénem Sdemeler
bildngosu dengesinden sapma yaratmaksizin biiytimesini
saglar, Ayrica 1991 wilmda Bawram’in Dempster’la
yaptigt ortak calismada bu kez 11 Asya lilkesi i¢in modeli
smar ve bulgularin Thirlwall’in yaklagimini destekledigini
belittilir [19]. O’na gore geligmekte olan iilkeler gelismis
iilkelere gore daha az ddemeler bildngosu kisiti altindadr.
Bunun nedenini Bawram, ihracatin gelir esnekliginin kisi
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bagma gelir diizeyi ile negatif iligkiye sahip olmasi
seklinde agiklarken [20], Thirlwall bu konuda daha
dikkatli olunmas: gerektiginin altini ¢izer. Thirlwall’a
gore, ihracat talebinin gelir esnekligi, iilkelerin ilksel iiriin
ihracatindan hafif sanayi iiriinlerine dogm kayit ile
yiikselir sonra zengin iilkelerin (A.B.D., Ingiltere gibi)
modas! geemis sanayi yapilarim kaldirmasi ile de azalwr
[13]. Bairam’a gore ithalatin gelir esnekligi ile kigi bagina
gelir diizeyi arasindaki iliski ¢ok Onemsizdir. Bu
Thirlwall’a gore sasutict degildir. Ciinkii pek ¢ok
gelismekte olan lilkede tarifeler, kotalar ve tarife dis1
engeller vardir ve bunlarin varhigr da ithalatin gelir
degismelerine olan duyarhiligi azaltir,

Korumalarin  olmadigns duruma gore yapimug
calismaya gore ithalat talebinin gelir esnekliginin fakir
iilkelerde zengin iilkelerden ¢ok yiiksek oldugunu ortaya
konmustur [21].

Baram™m 30 QECD iilkesi igin vaptiii en son
calismaya gtre, Kanada ve Japonya hari¢ tiim gelismis
filkelerin ihracatinin gelir esnekligi ithalatin gelir
esnekliginden kuigliktiir. Bu durum séz konusu iilkelerin
diinya ekonomisinin genisleme evresinde dig ticaret
dengelerinin kiitiilesece@ini, daralma evrelerinde ise
iyilesecegfini gosterir [22].

McCombie de, en son ekonometrik modellerle
aciklanmus  biitiin - galismalan  kritize eder ve bu
caligmalarm sonuglarina gére ve yine A.B.D., Ingiltere ve
Japonya icin gergeklesen ¢iktt diizeyi ile vzun dénem
ddemeler bilingosu kisitina ait denge ¢ikti dilzeyi
arasinda birebir iligkinin oldugunun altmn gizer [23],

Gelismekte olan ilkelerde yagsanan krizlerden
sonra modele olan ilgide artig gbzlenmektedir. Ornegin
sermaye girigleri ile finanse edilen dis agikiarin dig
borglanmayr artirdifini, bunun {izerine bir iilkenin
gerceklesen biiylimesinin  uzun dénem ddemeler
bilingosu kisitinin belirledigi biiyitme oraninda sapma
gostermemesi gerektigi vurgulanmaktadir. Bu anlamda
Thirlwall’in modeli (Thirlwall-Hussein modeli) bir adim
daha genisletilerek yaganan krizlere yol agilmamasi igin
uzun donem bllyime performansinin makroekonomik
politika yapicilarina yol gosterici olmas1 agisindan bityiik
éneminin oldugunun alt1 ¢izilir [24].

Guatemala, Kosta Rika, Nikaragua, El Salvador ve
Honduras igin yapilan ekonometrik ¢aligmada ilk iig
iilkenin Thirlwall Yasasi’m destekledigini, son ikisinin ise

Thirlwall-Hussein’in ~ gelismekte olan iilkeler igin
geligtirdikleri modele  uygun  sonuglar  verdigi
belirtilmektedir. Yani son iki iilkede sermaye

hareketlerinin biiyiimeyi daha iyi agikladigr sonucuna
vartlmaktadr [25].

Ulustararast rekabet agisindan konuya yaklagan
Blecker, NeoKlasik’lerle PostKeynesyen’ler arasindaki
farki Thirlwall Yasasi’ndan faydalanarak agiklar.

NeoKldsik’ler maliyetler ve fiyatlar agisindan rekabete.

yaklagirken PostKeynesyen’ler fiyat dig1 unsurlar dikkate
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alirlar. Yani rekabete gelir esneklikleri agisindan
yaklasirlar [26].
- Uluslararast  rekabette NeoKlasik’ler  yurti¢i

kaynaklar, maliyetler ve fiyatlara Snem verir ve bunun

igin  reel doviz kuru degismelerini nerirken,
PostKeynesyen’ler tam bunun tersini savunurlar,
PostKeynesyen’lere gore, rekabeti agiklayan unsur

tilkelerin ihracat ve ithalatlarinin gelir esneklikleridir. Bu
anlamda da reel doviz kurn de@ismelerinin rekabeti
saglayabilecegi griigiine kargi ¢ikarlar,

Blecker, bu iki goriigten hangisinin daha agiklayic:
oldugu tizerine bir ¢aligma yapar. Thirlwall’m modelini
bu anlamda genigletir, &demeler bildngosu kisitina daha
rahatlatict bir boyut getirir ve tim dinya toplam
talebindeki ¢demeler bildngosu kisitindan kaynaklanacak
problemleri gidermede ortak ¢bziimler retrmeleri
gerektigini savunur. O’na gore, NeoKldsik’leri onerisi
olan karsiliklt devaliiasyonlar, iicret kisici politikalar
stirekli bir kazang saglamaz aksine uluslararas: isbirligini
sarsar. Genisleyici makro politikalar tiim {ilkeler i¢in daha
iyidir. Artan dig gelir, ihra¢ mallarmm gelir esnekligini
artrma ile aym etkiye sahiptir. O halde &demeler
bildngosu kasitinm genigletilmesi igin gerekli olan ihrag
mallarinm gelir esnekliginin artirnimas: ile ayn: etkiye
sahip olacaktr. Dig iilkenin gelirinin artmasi
gerekliligi, iilkeler arasinda rekabetten ¢ok isbirligini
gerektirir, Bu nedenle de, komsuyu fakirlegtiren
devaluasyonlar, iicretleri baski altinda tutucu daraliic
politikalar yerine miktar esash politikalar giitmek daha
yerinde olacaktir. O'na gore, kiigiik ya da bilyiik bir tilke
igin  NeoKlasik’lerin savi olan kaynak kisitinin
baglayicilign yoktur. Onemli olan o iilkelerin mal ve
hizmetlerine yonelen taleptir [26]. Benzer sonuglara bagka
bir calisma ile de ulasilmistir [27].

Thirlwall Yasast Ispanya igin 1965-1993
araliginda test edilir ve sonuglar yasay1 destekler yani
biiylimenin ddemeler bildngosu kisitina dayalr oldugn, arz
yanl olmadig1 sonucuna varilir [28].

Latin  Amerika 6ozellikle Arjantin, Meksika,
Brezilya ve Kolombiya igin Thirlwall Yasasi'na gore
vapilan ¢alismada bu iilkelerde 1980’lerden sonra uzun
dionem denge biiyiime oraninin azalig yoniinde seyrettigi
saptanir. Ozellikle Meksika’da 1982 ve 1995 krizlerinin
agiklanmasinda da bu modelden faydalanilir. Yazarlara
gore Meksika igin nzun donem bliylime oranindan
ayrilmast bu krizlerin temel nedenidir. Hesaplarmma gbre
Meksika’da 0,45 olmasi gereken ithalat talebinin gelir
esnekliginin 1,30 olmas1 krizi dogurmustur [29].

Ayrica Brezilya (1955-1997) i¢in vapilan bagka bir
¢alismada bitylimenin digsal fakttrlere uydufiu ve uzun
siire hizli biiylimenin miimkiin olamayacagi sonucuna
varilir [30].



Giilsiim AKALIN

VI. MAKROEKONOMIK SONUCLAR

1) Thirlwall Modeli her bir iilkenin uzun dénem
dis ticaret dengesini saglamalar1 geregini vurgular. Yani,
her bir iilkenin uzun dénem biiyiime oram vardir ve bunu
da belirleyen NeoKlasik’lerin kabiil ettifi gibi o filkenin
kaynak donamimi, teknoloji ditzeyi degil aksine bunlan
harekete gegirecek olan toplam taleptir. Bu toplam talebin
bilesenleri ise, i¢ ve dis taleptir. Toplam talebi olugturan
unsuriardan tiiketim, yatinm, devlet harcamalan ve
ihracat bilegseni iginde ithalatin gerektirdigi dovizi
saglayacak olan ihracattir. O halde ihracat hacmindeki
artig ile ithalatin gelir esnekligi bir iilkenin uzun dénem
bilylime oraminin temel belirleyicisidir.

2) Dis dengesizlik halinde devaliasyonlardan
kalier ¢oziim beklemek yanilticidir, Siirekli dig agiklarin
kapatiimasinda fiyat ve diviz kuru degigmelerinden fayda
beklenmemelidir,

3) Siirekli dis agik veren iilkelerin dis dengesinin
kisa donemli sermaye girigleri ile kapatilmas
miimkiindiir, Bu durum o&zellikle gelismekie olan
filkelerin bilyiimelerinde belirleyici bir role sahiptir.
Ancak, dig agiklanin siireklilik giistermesi ve dig borg
sarmalina girilmesi, bu ilkeleri uluslararasi finans
kurumiarinin (6rnegin IMF) baskist altinda birakmaktadur.

4) Asil alt1 ¢izilmesi gereken nokta, her bir iilkenin
ayrl ayr1 ele aliniginm global diinya agisindan sorun
yaratacagini, bu nedenle tek bir tilkeyi degil tiim global
ithracatin global ithalata esitlenmesi gerektigi ve bu agidan
global isbirliginin gerekli oldugudur. Thiriwall Yasasi’nin
8demeler bildngosu kisitina dayah modelinin bu kisii
daha gevsetecek sekilde gelistirilmesi ve NeoKlasik’lerin
ticretleri bask: altina almay: ve daraltict makroekonomik
politikalanin ~ aksine  genigletici  makroekonomik
politikalarin global ekonomi agisindan daha uygun
sonuglar verecegi vurgulanmaktadir.

5) Gelismekte olan- iilkelerin stirditriilebilir
kalkinmas:  $demeler bilangosu  kisitina  dayah
bilytimesinin bu iitkelerin fakirliZini daha da artiracagi, bu
nedenle de piyasa kosullarina birakilmamas: gerektiginin
altin gizmek gerekir.

6} Thirlwall Yasasi ve Engel Yasasi veri iken,
diinya ekonomisinin geniglemesinin, gelismis iilkelerin
dis ticaretleri aleyhine ve gelismekte olan ilkelerin ise
lehine, daralmasinin ise bunun tam tersi sonuglar verecegi
belirtilmektedir. O halde, bu saptamaya gére ekonomik
krizlerden kazanghi ¢ikacak olan gelismis filkeler
olacaktir.

7) Bu modelde iistil #rtilk olarak esnek déviz kuru
sisteminin dis dengeyi saglayacagt gorilsiine kars1 gortis
vardir. Dis dengenin saglanmasi da devlet mtidahalesini
gerektirir.

VII. SONUC

1979 yilinda Thirlwall tarafindan Harrod’un dig
ticaret garpanindan yola gikilarak gelistiriten Odemeler
Bilingosu Kisitina Dayali Biiyiime Modeli ve bu
modelden ¢ikarilan Thirlwall Yasasi, 1982 yilinda
gelismekte olan iilkeler igin ve 1983 yilinda merkez-gevre
modelleri ile gelistirilmistir. Son dfnemde de modelin
isleyigine iligkin ¢aligmalar yogunluktadir ve ayrica Yasa
iitkeler bazinda en son istatistiksel ve ekonometrik
yontemnlerle sinanmaktadir,

Thirlwall Yasasi bir iilkenin biiylimesini dig ticaret
dengesine baglar. Bir itlkenin siirdlriilebilir bilylimesinin
uzun donem denge bilyiime oranindan sapma
gostermemesi gerektigini ongoriir, Siirekli dis aciklann
surdiirilemez  oldugunu ve bu agiklarn doviz kuru
degismeleri ile  diizelmesini  beklemenin  sonug
vermeyecegini makro ekonominin talep yanli politikalarla
yonlendirilmesi gerektigini vurgular.
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