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GERCEGE UYGUN DEGER MUHASEBESI VE FINANSAL
TABLOLARA ETKIiSi

FAIR VALUE ACCOUNTING AND THE EFFECTS TO
FINANCIAL STATEMENTS

Yrd.Do¢.Dr.Fatma PAMUKCU"

Oz

Finansal tablolar isletme ile ilgili ¢ikar gruplarina finansal bilgiler sun-
maktadir. Sermaye piyasalarinin gelismesi ile beraber bu ¢ikar gruplarmin
talepleri de degismektedir. Dogru finansal tablolar yeterli goriillmemekte,
gercege uygun bilgiler sunan tablolar beklenmektedir. Finansal tablolarda
kullanicilara net, agik ve gergege uygun bilgiler sunulmasi esastir. Varlik
ve bor¢ kalemlerine iliskin tutarlarin tarihi maliyetlerle yer almasi bilgi
kullanicilart tarafindan yeterli gorilmemektedir. Tarihi maliyet ge¢cmiste
kalmig bir tutardir, oysa varlik ve borglarin finansal tablo tarihindeki de-
gerinin bilinmesi daha biiyiik bir 6neme sahiptir. Gelecekte ortaya cika-
bilecek kazang ve zararlarin da bilinmesi istenmektedir. Bu nedenle de-
gerleme esaslarinda “gercege uygun deger” kavraminin kullanilmasi 6n
plana c¢ikmaktadir. Uluslararasi ve buna bagli olarak Tiirkiye Muhasebe
Standartlarinda yer alan 6nemli bir diizenleme de “gercege uygun deger
muhasebesi”’dir. Mevcut yasal diizenlemelerdeki esaslara gore degerleme
yapilarak diizenlenmis finansal tablolarin muhasebe standartlarina gore
diizeltilmesi halinde varlik ve bor¢ kalemlerine ait tutarlarda farklar ortaya
¢ikmaktadir.

Anahtar Sozciikler: Gergege uygun deger, gercege uygun deger mu-
hasebesi, finansal tablolar

Abstract
Financial statements provide financial information for interest groups.
With the development of the exchange market the demands of these inte-
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rest groups vary. Correct financial statements are not considered adequate;
statements providing information in accordance to reality are expected. It
is fundamental to provide clear, explicit and concurrent information in the
financial statements to the users. The amounts related to assets and payable
items in historical costs are not found adequate by the users. Historic cost
is an amount in the past whereas knowledge of the value of the assets and
payables at the balance sheet date has an important value. The earnings
and losses that may occur in the future are also needed to be known. Con-
sequently, the use of the “fair value” concept in valuation principles stands
out. An important adjustment in the international and Turkish Accounting
Standards in connection to this is “fair value accounting”. In the case of
adjusting financial statements by performing valuation and prepared ac-
cording to the principles in the existing legal regulations as to accounting
standards differences in assets and payable item amounts appear.
Key Words: Fair value, fair value accounting, financial statements

1. GiRiS

Isletmenin temel finansal tablolarinda yer alan kar/zarar tutari ile var-
lik ve kaynaklara iligkin tutarlarin belirlenmesinde degerlemede kullanilan
Olceklerin 6nemli bir etkisi bulunmaktadir. Degerlemede farkli bir 6lge-
gin kullanilmas1 hem bilangoda hem de gelir tablosunda yer alan tutarlarin
farklilasmasina neden olacaktir.

Yirtrlikte bulunan vergi mevzuatinda varlik ve borglarin degerle-
mesinde kullanilan ¢esitli degerleme esaslar1 yer almaktadir. Gliniimiizde
tizerinde anlagsmaya varilmis ortak bir degerleme tanimi bulunmamaktadir.
Bunun temel nedeni; degerleme kavraminin 6ziinde siibjektiflik olmasidir.
Bundan dolay1 da, degerleme konusu muhasebenin 6nemli ve karisik ko-
nularindan biri haline gelmistir. Muhasebenin objektif ve gercege uygun
bilgiler sunma sorumlulugunun bulunmasi degerlemeyi daha 6nemli hale
getirmektedir.

Degerlemede kullanilan degerleme 6l¢eklerinden biri olan tarihsel ma-
liyet giivenilirdir ancak gelecege yonelik kararlarin alinmasinda kullani-
labilecek ilgili bir deger degildir. Literatlirde ve uygulamada tarihsel ma-
liyetten uzaklagilmasi ve cari degerle degerleme esaslarinin kullanilmasi
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Uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama standartlarinda yer alan
degerleme esaslarindan biri olan “gercege uygun deger” kavrami finansal
tablolarda gergek bilgiler sunulmasina olanak saglamaktadir.

Ingilizcede “fair value” olarak kullanilan kavram Tiirkcede * gercege
uygun deger” ya da “makul deger” olarak kullanilmaktadir. Bu ¢aligmada
gercege uygun deger kavrami kullanilmistir.

Caligma girig ve sonu¢ boliimleri disinda, bes ana boliimde incelen-
mistir. Bu boliimler sirasiyla; muhasebede degerleme kavrami ve 6nemi,
uluslararast muhasebe ve finansal raporlama standartlarinda degerleme,
gercege uygun deger muhasebesi, Tiirk mevzuatinda degerleme esaslar ve
gergege uygun deger uygulamasinin finansal tablolara etkisidir.

2. MUHASEBEDE DEGERLEME KAVRAMI VE ONEMi

Deger, bir varligin degisimi sirasinda ortaya ¢ikan para cinsinden tutari
veya yiikiimliiliigiin ifas1 amaciyla katlanilan bedeli ifade eder. Bu anlam-
da bir varlik veya ylikiimliiliigiin degisim zamanlarina ve degisim ortamla-
ria gore farkli degerlerinden bahsetmek miimkiindiir. Ornegin 100 birim
A varligimin donem basindaki degeri 1.000 TL iken, degisik faktdrlerin et-
kisiyle donem sonunda 1.500 TL’ye ¢ikabilir veya 800 TL’ye diisebilir. Ay-
rica, bir varlik veya yilikiimliik farkl kisi ve kurumlar i¢in farkli degerleri
ifade edebilir. Varlik ve yiikiimliiliklere bakis agisina gore farkli degerler
atfedilmesi, degisik disiplinlerde farkli degerleme tanimlarinin yapilmasi-
na yol agmistir. Giiniimiizde tiim disiplinlerin tizerinde anlastig1 ortak bir
degerleme tanimi bulunmamaktadir (Granof, 1983,167).

VUK’nun 258.maddesinde degerleme “Vergi matrahlarinin hesaplan-
masiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tesbitidir” seklinde tanimlan-
mistir. Bagka bir tanima gore degerleme bir isletmenin varligini meydana
getiren aktif ve pasif kalemlerin belirli bir tarihteki degerlerinin para biri-
mi ile ifade edilmesidir. Olgme, sayma veya tartma sonucunda elde edilen
miktarlarin birim deger ile carpilmasiyla o iktisadi deger para ile ifade edil-
mis yani degerlenmis olur (Ataman, 2009, 17).
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3. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARINDA DEGERLEME

Muhasebe standartlarinda sik sik “gercege uygun deger” kavramina
vurgu yapilmakta, varlik ve borglarin gercege uygun bir sekilde 6l¢timlen-
mesi, degerlenmesi ve finansal tablolarda raporlanmasinin, finansal tablo
kullanicilarinin bilgi ihtiyacinin en iyi bir sekilde karsilanmasina neden
olacagi ifade edilmektedir. Bu kapsamda, finansal tablo unsurlarinin de-
gerlemesi ile ilgili olarak standartlarda bes temel 6l¢iimleme esasina yer
verilmistir. Bunlar (Ozerhan Akbulut, 2008, 8):

= Maliyet bedeli (Tarihi maliyet)

= Cari maliyet (Yenileme maliyeti)
= Gergeklesebilir deger (itfa degeri)
= Gergege uygun deger

= Kullanim degeri (Bugiinkii deger)

a) Maliyet bedeli (Tarihi maliyet): Varliklar i¢in tarihi maliyet “varlik-
lar elde edildikleri tarihte alimlar i¢in 6denen nakit veya nakit benzerle-
rinin tutarlari ile veya onlara karsilik verilen varliklarin piyasa degerleri”
olarak tanimlanmaktadir. Borglarin tarihi maliyeti ise “borg¢ karsiliginda
elde edilenin tutar1 ile veya igletmenin normal faaliyetlerinden kaynakla-
nan borglarda, 6rnegin, kurumlar vergisinde oldugu gibi, borcun kapatil-
mast i¢gin gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutari ile gosterilir” sek-
linde agiklanmaktadir.

Uluslararas1i muhasebe ve finansal raporlama standartlarinda tarihi ma-
liyet esasina atifta bulunan ve maliyet bedeli ile degerlenmesi 6ngoriilen
varliklar sunlardir: Maddi duran varliklar, yatirirm amacgh gayrimenkuller,
maddi olmayan duran varliklar, serefiye, istiraklerdeki yatirimlar. Stokla-
rin degerlemesinde ise sadece ilk muhasebelestirmede maliyet bedeli esas
alinmaktadir (Ozerhan Akbulut, 2008, 8-16).

b) Cari maliyet (yenileme maliyeti): Varliklar ayn1 varligin veya bu
varlikla esdeger olan bir varligin alinmasi igin hali hazirda gereken na-
kit veya nakit benzerlerinin tutar1 ile gosterilirler. Borglar, yiikiimliiliigiin
kapatilmasi i¢in gereken nakit ve nakit benzerlerinin iskonto edilmemis
tutarlari ile gosterilirler (Kavramsal ¢erceve, madde 100).

UMS 2-Stoklar standardina gore liretimde kullanilan ilk madde ve mal-
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zemelerin net gergeklesebilir degerinin tespitinde yenileme maliyeti kulla-
nilabilmektedir. Standarda gore, ilk madde ve malzemelerin fiyatlarindaki
azalig, mamullerin maliyetinin net gergeklesebilir degerinden daha yiiksek
olacagimi gosteriyorsa, ilk madde ve malzemelerin degeri net gergeklese-
bilir degerine indirgenir. Bu durumda ilk madde ve malzemelerin yenileme
maliyeti, net gerceklesebilir degeri yansitan en iyi l¢ii olabilir.

UMS 16-Maddi Duran Varliklar standardinda da yenileme maliyetine
atifta bulunulmaktadir. Buna gore, maddi duran varliklarin1 degerlemekte
yeniden degerleme modelini segen bir isletmenin, varligin gercege uygun
degerini piyasa degerini esas alarak tespit etmesi gerekir. Ancak ¢esitli ne-
denlerden dolay1 varligin gergege uygun degerine iliskin yeterli bilginin
mevcut olmamasi halinde, isletme gelir yaklagimi veya yenileme maliyeti
yaklagimini kullanarak gercege uygun degeri tahmin edebilir.

¢) Gergeklesebilir deger (itfa degeri): Varliklar, isletmenin normal fa-
aliyet kosullarinda, bir varligin elden ¢ikarilmasi halinde ele gegecek olan
nakit ve nakit benzerlerinin tutaridir. Borglar, isletmenin normal faaliyet
kosullarinda, kapatilmalari i¢in 6denmesi gereken nakit ve nakit benzeri
degerlerin iskonto edilmemis tutarlari ile gosterilir (Kavramsal gerceve,
madde 100).

Stoklarin ilk muhasebelestirilmesinde maliyet bedeli kullanilmasina
ragmen, izleyen donemlerdeki degerlemede ise maliyet ve net gergeklese-
bilir degerin diisiik olan1 dikkate alinmaktadir. Net gergeklesebilir deger,
bir isletmenin, isin normal akisi iginde, tahmini satig fiyatindan, tahmini
tamamlanma maliyeti ve satig1 gerceklestirmek igin gerekli tahmini satig
giderleri toplammin diisiilmesiyle elde edilen tutar1 ifade eder. Isletmenin
stoklarin satilmasindan elde etmeyi bekledigi net tutar1 ifade etmektedir
(UMS-2).

d) Gergege uygun deger: Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik orta-
minda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da
bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

Gergege uygun degerle degerlenen varliklar sdyle siralanabilir: Yeni-
den degerleme modeline gore degerlenen maddi ve maddi olmayan duran
varliklar, gergege uygun degerle degerlenen yatirirm amagli gayrimenkul-
ler, satilmaya hazir finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya
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zarara yansitilan finansal varliklar, nakit ve nakit benzeri varliklar, ticari
ve diger alacaklar, kidem tazminati karsiliklar1 (Ozerhan Akbulut, 2008,
18-25).

e) Kullanim degeri (Bugiinkii deger): Varliklar, isletmenin normal fa-
aliyet kosullarinda, ileride yaratacaklar1 net nakit giriglerinin bugtinki is-
konto edilmis degerleri ile gosterilirler. Borglar, isletmenin normal faaliyet
kosullarinda, kapatilmalart i¢in ileride denmesi gereken net nakit ¢ikigla-
rinin bugiinki iskonto edilmis degerleri ile gosterilir (Kavramsal ¢ergeve,
madde 100).

Kullanim degeri, esas itibariyle varliklarin geri kazanilabilir tutarlarini
tespit etmekte kullanilan bir hesaplama bigimidir. Maddi duran varliklar,
maddi olmayan duran varliklar ve maliyet modeline gore degerlenen yati-
rim amagl gayrimenkullerin geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinda
dikkate alinan bir 6lgiim esasidir. Isletmeye 6zgii bir deger olup, tamamen

isletmenin gelecege yonelik tahminlerine dayali olarak hesaplanir.
4. GERCEGE UYGUN DEGER MUHASEBESI

4.1. Gercege Uygun Deger Kavram

UFRS (TFRS) ger¢ege uygun degeri “tarafsiz, danisikli olmayan, ilig-
kili taraflar arasinda olmayan ve objektif olan, bilgili ve istekli taraflar ara-
sinda bir varligin degisimi veya bir borcun kapatilmasi i¢in kabul edilen
tutar” olarak tanimlamaktadir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu halen yiiriirliikte olan Ulus-
lararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin biiyiik boliimiinde varlik ve
yiikiimliiliklerin degerlenmesinde gercege uygun deger yaklagimini kis-
men veya tamamen kullanmaktadir. Bu standartlar incelendiginde gercege
uygun degerin belirlenmesinde asagida belirtilen yontemlerin kullanildig:
goriilmektedir (Deran ve Aktag, 2006, 160-161).

a) Gergege uygun degerin belirlenmesinde oncelikle ilgili varlik veya
yiikimliliige iligskin piyasa fiyat1 esas alinmaktadir.

b) Varlik veya yiikiimliilige iliskin piyasa fiyatina ulagilamamasi du-
rumunda, ger¢ege uygun deger benzer kalemlerin piyasa fiyati {izerinden
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¢) Piyasa fiyatinin giivenilir olmamasi durumunda ise gercege uygun
degerin net bugiinkii deger, opsiyon fiyatlamasi ve benzeri yontemler kul-
lanilarak belirlenebilecegi ongdriilmektedir.

4.2. Gercege Uygun Deger Muhasebesinin Ortaya Cikisi

Finansal tablolarin temel amaci, kullanicilara karar vermelerinde yar-
dimcr bilgi saglamak oldugu i¢in, bu tablolarda verilen rakamlarin miim-
kiin oldugunca bir varligin veya yilikiimliiliigtin ger¢ek degerini yansitmasi
istenmektedir. Tarihi maliyetlerde konulan sermayenin korunmasi iizerine
yapilandirilan bir sistem vardir. Bazi yazarlar bu sistemin gercegi yan-
sitmadigini, esas olanin varligin isletmeye olan degeri (kullaniciya olan
degeri) oldugunu 6ne siirmiis ve gergege uygun deger yaklagimi da bu kay-
gilarin sonucu olarak ortaya ¢ikmistir (Simga Mugan, 2008, 59).

Gergege uygun deger yaklasimi, oncelikle Anglosakson iilkelerinde
uygulama alani bulmustur. Bunun nedeni; bu iilkelerde gliglii sermaye
paylarina sahip yaygin pay sahipleri kitlesinin olmasi, buna paralel biiyiik
ve bagimsiz bir dig denetim islevinin bulunmasidir. Ayrica vergi ve muha-
sebe kurallarinin ayrilig1 da gercege uygun deger uygulamasinin dncelikle
bu iilkelerde ortaya ¢ikmasina yol agmistir. Bu iilkelerde giiclii sermaye
piyasalarinin olmasi yaygin pay sahibi kitlesini ortaya ¢ikarmis, yaygin
pay sahibi kitlesinin ger¢ege uygun bilgi ihtiyaci ise finansal tablolarin
hazirlanmasinda tarihi maliyet yaklasimin yaninda, gercege uygun deger
yaklagimin da uygulanmasina yol agmistir. Kita Avrupa’s1 tilkelerinde is-
letmelerin ihtiya¢ duyduklar kaynaklar1 sermaye piyasalari yerine devlet
veya bankalardan saglamalari, bu iilkelerde giiglii sermaye piyasalarinin
ve buna paralel giiclii muhasebe orgiitlerinin olusumunu geciktirmistir. Ay-
rica, bu llkelerde finansal raporlama kurallarinin kanunlar ¢ergevesinde
belirlenmesi, finansal tablolarin dogruluk ve yasallik ilkeleri ¢ercevesinde
hazirlanmasina yol agmistir. Ancak son yillarda Kita Avrupa’si iilkelerinde
de sermaye piyasalart gelismekte oldugundan, gergege uygun deger acik-
lama kaygis1 agirlik kazanmistir (Sensoy, 2003, 23-24).
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4.3.Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda
Gercege Uygun Deger

UFRS (TFRS)’de gercege uygun deger hesaplamasi gerektiren ve ge-
rektirmeyen ya da baska standartlara referans vererek gercege uygun deger
hesaplamasini gerektiren standartlar asagida sunulmustur.

Tablo-1: Gercege Uygun Deger Kavraminin Yer Aldigi UFRS

(TFRS)’ler

Ger¢ege Uygun Deger Hesaplamasi | Baska Standartlara Referans Vererek

Gerektiren Standartlar Gerg¢ege Uygun Deger Hesaplamasi
Gerektiren Standartlar

UMS 11- Insaat Sozlesmeleri UMS 2-Stoklar

UMS 16- Maddi Duran Varliklar UMS 21-Kur Degisiminin Etkileri
UMS 17- Kiralama Islemleri UMS 27-Konsolide ve Bireysel Finansal

Tablolar

UMS 18- Hasilat UMS 28-istiraklerdeki Yatirimlar
UMS 19- Calisanlara Saglanan Fay- | UMS 31-Is Ortakliklarindaki Paylar
dalar

UMS 20-Devlet Tesviklerinin UMS 32-Finansal Araglar:Sunum

Mubhasebelestirilmesi ve Devlet
Yardimlarmin Ag¢iklanmast

UMS 26-Emeklilik Fayda Planlarinda |UFRS 4-Insaat Sozlesmeleri
Muhasebelestirme ve Raporlama
UMS 33-Hisse Basina Kazang UFRS 7-Finansal Araglar: Aciklamalar
UMS 36-Varlilarda Deger Diisiikliigi
UMS 38-Maddi Olmayan Duran Var-
liklar

UMS 39-Finansal Araglar: Muhasebe-
lestirme ve Olglimleme

UMS 40-Yatirim Amagli
Gayrimenkuller

UMS 41-Tarimsal Faaliyetler

TFRS 1-Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarinin ik Uygulamasi

UFRS 2-Hisse Bazli Odemeler

UFRS 3-Isletme Birlesmeleri

UFRS 5-Satis Amacl Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faali-
yetler
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Kaynak: Demir, Volkan ve Bahadir, Oguzhan (2007). “UFRS (TFRS)’deki
Degerleme Olgiileri Kapsaminda Sirket Degerlemesinde Defter Degeri Yakla-
sim1”’, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi. 23. (Eyliil 2007): 71.

4.4. Amerikan Muhasebe Standartlarinda Gercege Uygun Deger

Gergege uygun degerin kullanilmasi birgok UFRS tarafindan zorunlu
hale getirilmis olsa da, ger¢ege uygun degerin nasil uygulanacagi konu-
sunda herhangi bir rehber hazirlanmamistir. Uluslararasit Muhasebe Stan-
dartlar1 Kurulu’nun bu konudaki ¢alismalari siirmektedir. Ancak, mevcut
durumda gergege uygun degerin nasil uygulanacagi konusunda FASB’nin
(Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu) 2004 yilinda yayinladigi Nihai
Taslak rehber olarak kabul edilebilir. S6z konusu Nihai Taslak’ta gercege
uygun degerin ii¢ seviyesi belirlenmistir:

= Birinci seviyede ayni tiirdeki varliklar i¢in gdzlemlenen piya-
sa iglemleri,

= ikinci seviyede benzer tiirdeki varliklar i¢in gézlemlenen pi-
yasa islemleri,

= Ugiincii seviyede ise bazi piyasa verilerini,

temel alarak olusturulan degerleme yontemlerinin kullanilmasiyla or-
taya c¢ikan degerler yer almaktadir. FASB isletmenin gergege uygun degeri
kullandiginda finansal tablo dipnotlarinda bu degerin hangi seviye kullani-
larak belirlendigini ve eger ligiincii seviye kullanilmissa hangi degerleme
modelinden yararlanildigini agiklamasini zorunlu kilmaktadir (Demir ve
Bahadir, 2007, 70).

Gergege uygun degeri 6l¢mekte, Piyasa Yaklagimi, Gelir Yaklasimi ve
Maliyet Yaklagimi ile uyumlu degerleme teknikleri kullanilmaktadir. Bu
yaklagimlar agagidaki sekilde 6zetlenmistir (Akbulut, 2007, 31).

a) Piyasa Yaklagimi: Piyasa yaklasiminda ayni veya karsilastirilabilir
nitelikteki varlik ya da borglara iliskin piyasa islemlerinden elde edilen
fiyat ve diger gegerli bilgiler kullanilmaktadir.

b) Gelir Yaklasimi: Bu yaklasimda, gelecekte elde edilecek tutarlarin bu-
giinkii degerini hesaplamaya yonelik degerleme teknikleri kullanilmaktadir.

c¢) Maliyet Yaklagimi: Bir varligi hizmet kapasitesini yenilemek i¢in

gerekli olacak tutarin hesaplanmasina dayali bir yaklagimdir.
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5. TURK MEVZUATINDA DEGERLEME ESASLARI

Tiirk mevzuatinda degerleme konusu ¢esitli kanunlarda diizenlenmis
bulunmaktadir. Bu diizenlemeler Vergi Usul Kanunu, Tiirk Ticaret Kanu-
nu, Sermaye Piyasasi Kanunu ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Yoénetmelikleri olarak ayri ayri ele alinmig ve agiklanmastir.

5.1.Vergi Usul Kanunu

Tirk vergi mevzuatinda, vergi matrahlarinin belirlenmesi i¢in var-
liklarin degerlemesinde kullanilan ¢ok ¢esitli 6l¢ekler bulunmaktadir.
VUK’nunda; Maliyet Bedeli, Borsa Rayici, Tasarruf Degeri, Mukayyet
Deger, itibari Deger, Vergi Degeri, Rayi¢ Bedel, Emsal Bedeli olarak sekiz
degerleme Slcedi sayilmaktadir.

Bunlarin disinda vergi kanunlarimizda yer alan oldukga ¢esitli deger-
leme Olgekleri de bulunmaktadir. Bunlardan bazilari; fiili satis fiyati, em-
sal degeri, emsal satis bedeli, iktisap maliyeti, iktisap degeri, mahallindeki
kiymet, muamele degeri, mubayaa bedeli, normal fiyat, ortalama peraken-
de fiyat, rayi¢ deger, satin alma bedeli, satis degeri, satis bedeli, servet
degeri, gercek bedel, tahmini deger, yazili bedeldir.

Yukarida belirtilen degerleme olgekleri ii¢ temel dlgcege indirgenebilir
(Ataman, 2009, 19-22):

1.Rayi¢ Bedel : Borsa Rayici, Vergi Degeri, Emsal Bedel

2. Maliyet Bedeli  : Alis Bedeli, Alis Emsal Bedeli

3. Itibari Deger : Tasarruf Degeri, Mukayyet Deger

Gorildigi gibi Vergi Usul Kanunu’nda ¢ok farkli adlarda ve karma-
sik degerleme esaslar1 mevcuttur. Yukarida yapilan siniflandirmaya gore
gercege uygun deger kapsamina giren rayi¢ bedel bulunmaktadir (Sensoy,
2003, 41).

5.2.Tiirk Ticaret Kanunu

6762 nolu Tiirk Ticaret Kanununda borsa rayici, itibari deger, maliyet
degeri ve cari fiyat olmak tizere dort degerleme 6l¢egi bulunmaktadir. Eski
TTK’nunda yer alan degerleme Slgekleri arasinda gergege uygun deger
esas1 yer almamaktadir.

14.02.2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 6102
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nolu yeni Tiirk Ticaret Kanununda degerleme ile ilgili esaslar tamamen
degismistir. Kanunun Besinci Kisim, B) Agilis bilangosu, yilsonu finansal
tablolari, III. Degerleme Ilkeleri boliimiinde 78-81.maddelerde varlik ve
borglarin degerlemesine iligkin esaslar yer almaktadir.

Kanunun 79.maddesinde donen ve duran varliklarin Tiirkiye Muhase-
be Standartlar1 uyarinca bu standartlarda gdsterilen dlctilere gore degerle-
necegi hilkkmii bulunmaktadir. Borglar ve diger finansal tablo kalemleri i¢in
de ayn1 standartlar uygulanir.

Degerlemede uygulanacak degerlerin belirlenmesi, tanimlari, kapsam-
lar1, uygulanacak kalemlerin gosterilmesi ve degisiklikler Tiirkiye Muha-
sebe Standartlarma tabi olacaktir.

Yeni TTK’nin yasallasmasindan sonra muhasebe standartlari ile ka-
nundaki diizenlemeler arasindaki farkliliklar tamamen ortadan kalkmaistir.

Yeni TTK’nin muhasebe standartlar1 ve buna baglh olarak da degerle-
me ile ilgili hiikiimleri 01.01.2013 tarihinde yiiriirliige girecektir. Bu tarihe
kadar 6762 sayili TTK’da yer alan diizenlemeler uygulanacaktir.

5.3.Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sermaye Piyasasi Kurulunca giincel Uluslar aras1t Muhasebe Standart-
lari/Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari, Avrupa Birligi’nin finan-
sal raporlamaya iliskin diizenlemeleri ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu tarafindan yapilan ¢alismalar géz 6niinde bulundurularak hazirla-
nan ve Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya ilis-
kin Esaslar Tebligi” yayimlanmistir. Finansal raporlarin hazirlanmasinda
esas alian standartlar Avrupa Birligi mevzuatina uyumu esas almaktadir.

Bu teblig ile yapilan diizenlemeye gore isletmeler, Avrupa Birligi ta-
rafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygularlar ve finansal tablolarin bu standartlara gore hazir-
landigina dipnotlarda yer verirler. Bu uygulamalarda, benimsenen ulus-
lararasi standartlara aykiri olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Ku-
rulunca yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
uygulanir.

Sermaye Piyasasi Kanununa tabi anonim ortakliklarda finansal tablola-
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larina uyulacak olmasi degerleme esaslarinin da standartlara uygun ola-
cagim gostermektedir. Daha onceki yasal diizenlemelerde gercege uygun
deger kavrami ile sadece rayic bedel esasi paralellik gdstermekteydi. Ser-
maye Piyasasi Kurulu XI Seri ve 29 No.lu teblig ile ger¢ege uygun deger
esasini ilgili isletmelerde uygulanir duruma getirmistir.

5.4. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Yoénetmelikleri

“Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan 1.11.2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Ga-
zetede yayimmlanmustir.

Bu yonetmeligin amaci, bankalarin; muhasebe ve raporlama sisteminde
seffaflik ve tekdiizenin saglanmasi, islemlerinin kayit diginda kalmasinin
onlenmesi, faaliyetlerinin gergek mahiyetlerine uygun olarak saglikli ve
giivenilir bir bicimde muhasebelestirilmesi, konsolide ve konsolide olma-
yan bazda mali durumlari, mali performanslari ile yonetimin etkinligi hak-
kinda bilgileri i¢eren finansal tablolarinin zamaninda ve dogru bir sekilde
hazirlanmasi, raporlanmasi ve yayimlanmasina ve belgelerin saklanmasina
iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Bankalar, faaliyetlerini bu Yonetmelik ve Kurulca ¢ikarilacak teblig-
lere gére muhasebelestirir. Faaliyetlerin, 16/1/2005 tarihli ve 25702 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun
1 sira Nolu Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarma Iliskin
Kavramsal Cer¢eve Hakkinda Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde Tiirkiye Mu-
hasebe Standartlarina uygun olarak muhasebelestirilmesi esastir.

Yukaridaki agiklamalarda da goriildiigii gibi bankalar Tiirkiye Muha-
sebe Standartlarina uygun muhasebelestirme yapacaklarindan aktif ve pa-

siflerin degerlemesinde gercege uygun deger esasini da kullanacaklardir.

6. GERCEGE UYGUN DEGER YAKLASIMININ FINANSAL

TABLOLARA ETKISI

Gergege uygun deger yaklasimu, ilk kayda alma ve her degerleme tari-
hinde bazi ger¢eklesmemis kar ya da zararm kayitlanmasini gerektirmek-
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den kaynaklanan kar veya zararlarin dogrudan gelir tablosuna yansitildigi,
diger standartlardaki uygulamalarda ise, deger degisikliginden kaynakla-
nan kar veya zararlarin gelir tablosuna yansitilmasinin yani sira, 6zkaynak
unsuru olarak muhasebelestirilmesine de olanak tanidigi gorilmektedir.
Tarihi maliyet yerine ger¢ege uygun deger temelinde hazirlanmis finansal
tablolar, bir anlamda finansal bilgilerin glincellenmis haliyle sunulmasina
olanak taniyacaktir (Tokay ve Gtekiler, 2005, 24-25).

Gergege uygun deger yaklasimi ekonomik degisikliklerin finansal tab-
lolara yansitilmasini saglamakta ve farkli kaynaklardan, farkli zamanlar-
da, farkli degerlerle elde edilen ayni varliklarin finansal tablolarda ayni
degerlerle gosterilmesine olanak saglamaktadir. Bunun yani sira, gercege
uygun deger, kayitlama, degerleme ve raporlama konularinda muhasebe
icin karmasik bir ortam olusturmaktadir. Ger¢ege uygun deger yaklagimi
ile tarihi maliyet yaklasimi karsilastirildiginda, bu iki yaklasimin ayni is-
lemlerde farkli muhasebe uygulamalar gerektirdigi goriillmektedir (Tokay
ve otekiler, 2005, 24-25).

Gergege uygun degerle degerlenen varliklar ile ilgili olarak yapilacak
degerleme islemleri ve finansal tablolarda ortaya ¢ikacak farkliliklar soyle
aciklanabilir:

6.1.Yeniden Degerleme Modeline Gore Degerlenen Maddi Duran

Varhklar

UMS 16-Maddi Duran Varliklar standardina gére maddi duran varlik-
lar aktife girdikten sonra, maliyet modeli veya yeniden degerleme modeli-
ne gore degerlenebilmektedir. Yeniden degerleme modelinde maddi duran
varlik ger¢ege uygun degeri ile degerlenmektedir. Bu modelin uygulana-
bilmesi i¢in, maddi duran varligin gergege uygun degerinin giivenilir bir
sekilde ol¢iilebilmesi gerekir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerle-
me tarihindeki ger¢ege uygun degerinden, gelecek birikmig amortisman ve
gelecek birikmis deger diisiikliigii zararlarmin indirilmesi yoluyla bulunan
degerdir.

Yeniden degerleme sonucunda ortaya ¢ikan deger artis1 6zkaynaklar
grubunda, deger azalisi ise gelir tablosunda raporlanir.
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6.2. Yeniden Degerleme Modeline Gore Degerlenen Maddi Olmayan
Duran Varhklar

UMS 38’de diizenlenmis olan maddi olmayan duran varliklar aktife
girdikten sonra maliyet modeli veya yeniden degerleme modeline gore de-
gerlenebilmektedir. Yeniden degerleme modelinin uygulanabilmesi igin,
varligin aktif bir piyasasinin olmasi sarttir. Gergege uygun deger, aktif bir
piyasa ile iligskilendirilmek suretiyle belirlenmektedir.

6.3. Gercege Uygun Degerle Degerlenen Yatirim Amach

Gayrimenkuller

UMS 40-Yatirim Amagli Gayrimenkuller standardinda, iki degerleme
yontemine yer verilmistir. Bunlar maliyet modeli ile ger¢ege uygun deger
yontemidir. Yatirim amaclh gayrimenkullerin gercege uygun degeri, kar-
silikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el
degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken
tutardir (Ersoy ve Cakir, 2008, 21). Gergege uygun deger yontemi, yatirim
amacl bir gayrimenkuliin bilango tarihindeki piyasa kosullarii yansitir.
Bu yontemin uygulanmasi halinde, yatirim amagli gayrimenkuliin ger¢cege
uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang ve kayip, olustugu do-

nemde kar veya zarara dahil edilmektedir.

6.4. Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar ilk muhasebelestirmeden sonraki do-
nemlerde de gercege uygun degerleriyle degerlenir. Gergege uygun deger
degisimleri 6z kaynak i¢inde muhasebelestirilir ve satilmalar1 veya deger
diisiikliigiine maruz kalmalari durumunda gelir tablosu ile iliskilendirilir-
ler.

6.5. Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan

Finansal Varhklar

Alim satim amagh finansal varliklar bu grupta smiflandirilir. Ornegin
hisse senedi, hedge araci olarak kullanilmayan tiirev {iriinleri. Ger¢ege uy-
gun deger olarak, borsa rayici kullanilir,
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6.6. Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar

UMS 32-Finansal Araglar: Agiklamalar ve Sunum standardina gore,
nakit ve nakit benzeri varliklar (banka mevduati, alinan ve verilen ¢ekler)
finansal araclar olarak tanimlanmislardir. UMS 39’a gore bu finansal arag-
larin degerlemesinde hem ilk muhasebelestirmede hem de izleyen dénem-
lerde gercege uygun deger esasi kullanilir.

6.7. Ticari ve Diger Alacaklar
Senetli veya senetsiz olduguna bakilmaksizin tiim alacaklarin bilango

giiniindeki degerine yani ger¢ege uygun degerine indirgenmesi gerekir.

6.8. Kidem Tazminat1 Karsihiklar:
Kidem tazminati karsiliklar1 net bugiinkii deger ile degerlenmekte ve
bilangoda raporlanmaktadir.

7. SONUC

Muhasebe uygulamalar ve finansal raporlamada tarihi maliyetler 6ne-
mini korumaktadir. Ancak bu degerleme yaklasimi finansal bilgi kullani-
cilarinin beklentilerini karsilamada yeterli olmamaktadir. Tarihi maliyet
giivenilirdir ancak gegmiste kalmistir,

Uluslararas1 muhasebe ve raporlama standartlarini hazirlayan kurum-
lar cari piyasa degeri yaklagimini esas alarak gercege uygun deger esasini
tarihi maliyetlere alternatif olarak sunmuslardir. Uluslararas: standartlar
esas alinarak uygulamaya konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda da uluslararas1 diizenle-
melere paralel olarak gercege uygun deger esasi yer almaktadir.

Tiirk mevzuatini olusturan ¢esitli kanun, teblig ve yonetmeliklerde
degerlemeye iliskin diizenlemeler yer almaktadir. Bunlardan Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Bankacilik Diizenleme ve Denetle-
me Kurumu Yonetmelikleri ile muhasebe standartlar1 arasinda paralellik
saglanmistir. Ancak Vergi Usul Kanunu’ndaki degerleme esaslarinda fark-
liliklar bulunmaktadir. Vergi mevzuatina gore diizenlenmis finansal tablo-
lar ile muhasebe standartlarina gore hazirlanmis finansal tablolar arasinda
farkliliklar ortaya ¢ikmaktadir.
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Degerleme kavramimin 6ziinde de siibjektiflik olmasi nedeniyle ilgili-
lere sunulan finansal tablolar1 6nemli dlgiide etkilemektedir. Tarihi mali-
yet yaklagimi yerine gercege uygun deger esasinin benimsenmesi, isletme
ile ilgili cevrelere gergege uygun bilgi sunma olanagi saglayacaktir. Vergi
mevzuati ile muhasebe standartlarindaki diizenlemeler arasinda bir para-
lellik saglanmasit hem muhasebe uygulayicilarina hem de finansal bilgi
kullanicilarina 6nemli derecede kolaylik ve fayda saglayacaktir.
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