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I. GiRiS
1. Avrupa Birligi Sirketler Hukukunun Temelleri

I¢ pazarin yaratilmasi, AB kurucu anlagmasi (AB Anlagmast) madde
43 ile diizenlenen ve anlasmanin temel unsurlarindan olan tesebbiis 6zgiir-
liigiiniin ve AB ekonomik biitiinlesmesinin Snemli araglarindan birisidir.
Sinir dtesi faaliyetleri kolaylastiran tegebbiis Ozgiirligi farkli iiye devlet
ekonomilerinin biitiinlesmesine fayda saglamaktadir. Sirketler hukuku ala-
ninda asli kurallar, tali ve tiirev hiikiimler olan direktif ve tiiziiklerle somut-
lagtirilan genel amaglari ortaya koyarlar. Sirketler icin tesebbiis Ozgirligii
Anlagsmamn ruhuna aykiri olarak’, iiye devlet mevzuatlari arasinda rekabete
yol acabilir. Bu sebeple, ortak hukuk ile baz1 asgari kurallarin tespit edilmesi
gerekmistir. Ayni sekilde AB Anlasmas1 madde 41 fikra 2 g bendi, Konsey’i
ve Komisyon'u “gerektigi olgiide ve madde 48 cercevesinde iiye devletler
tarafindan sirketlere saglanan kolayliklar iigiincii kigilerin oldugu kadar
ortaklarin da haklarim korumak iizere esit kilmak amact ile” yeknesakligi
saglamakla gorevlendirmistir. Amlan hitkme dayanilarak, bugiine kadar dzel
olarak sermaye sirketlerine iliskin 10 direktif kabul edilmistir ve baska di-
rektiflerin de hazirligi devam etmektedir. Bu yeknesaklik gahsmalarlnlﬁ ‘iig:

* Guy MQUSTAKI (Prof.Dr, Lozan Universitesi, Av.) Valérie ENGAMMARE (Asistan,
Lozan Universitesi). 7 Subat 2003, Fiches Juridiques Suisses n.97)

** Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi, Ticaret Hukuku Anabilim Dali.

! HABERSACK, 5.19, n.15;EDWARDS, s.3;VILLIERS, S.177.
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temel amaci vardir: sirketlerin tesebbiis 6zgiirliigiinii saglamak, iiye devlet
mevzuatlan arasinda iiretimi engelleyici rekabeti 6nlemek ve topluluk iceri-
sinde iglem giivenligi saglamak’. Madde 44 fikra 2 g bendi ile verilen bu
yetki genis yorumlanmakta ve isci katilimu ile ilgili kurallarda yeknesakligin
saglanmasi da bu gercevede degerlendirilmektedir’.

AB Anlagmasi, girketler hukuku alaninda AB’ne miidahale yetkisi
veren birgok hiikiim daha icermektedir. Ornegin AB Anlasmasinin 95. mad-
dest i¢ pazarin kurulmasi ve isleyisine iligkin uyum tedbirleri alinmasina izin
vermektedir. Ancak bu hiikmiin uygulamadaki énemi azdir, zira madde 44
fikra 2 g bendi sirketler hukuku alaninda yeknesaklik icin gerekli hukuki
temeli saglamaktadir®. Madde 308 ise, topluluk kurumlarinim agik bir yetkisi-
nin bulunmadig hallerde dahi, toplulugun miidahalesine gerekli hukuki te-
meli saflamaktadir. Bu hiikme dayanilarak, Avrupa Ekonomik Cikar Grup-
lagsmasi, Avrupa Birligi Sirketi ve Avrupa Birligi Kooperatif Sirketine iliskin
tiiziikler gikartilmustir.

Nihayet AB Anlagmas1 madde 293, iiye devletlerarasinda sirketlerin
kargihikl olarak tamnmasi, merkezin nakli halinde tiizel kisiligin muhafazas:
ve sinir Otesi birlesmelere iligkin gériismelerin yapilmasini éngérmektedir.
Bu ¢ergevede tartisilan metinler yiiriirliige girmemigse de, merkez nakli ve
sinir Otesi birlesmeler konusunda Komisyon bir direktif kabul etmeyi 6ner-
misgtir.

2. Avrupa Sirketler Hukukunun modernlesmesi ve sirket yone-
timinin giiclendirilmesi

2003 yihinda bir grup uzman® tarafindan hazirlanan rapora dayana-
rak, Komisyon AB’de sirketler hukukunun modernlesmesi ve sirket yoneti-

2 WOUTERS, s.269

? BEHRENS, Gesellschaftsrecht, 5.9, n.17.6rnek igin bkz. Aleni pay alim teklifleri hakkinda
direktif.

4 BEHRENS, s.121.

* Avrupa Birligi Sirketler Hukuku igin Modern Bir Cerceve Diizenleme, Sirketler Hukuku
Yiiksek Diizey Uzmanlari Grup Raporu, 4.11.2002.
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minin giiclenmesi i¢in bir hareket plani hazirladi®. Bu plamin hazirlanmasinin -
amaci, Avrupa sirketlerinin rekabet giiciinii ve etkinligini kuvvetlendirip,
gecmis yillarda yasanan ve Avrupa ve Amerikan sirketlerini etkileyen skan-
dallardan sonra yatirmmcilarm giivenini artirmak amaci ile figtinct kisilerin
ve hissedarlarin korunmasim saglamakti. Bu hareket plani, bilisim ve ileti-
sim teknolojilerinin kullanimin artirilmasini tesvik etmek ve milli hukuklarm
dikkate alinmasim tavsiye etmekteydi.

Sirket yonetimiyle ilgili olarak’, hareket plan1 Avrupa ¢apinda bir
“dogru uygulama” kurali 6ngérmemekte, yalmzca “ temel kurallarda ortak
bir yaklagim benimsemek ve girket yonetimine ilisgkin kanunlarda isbirligi
saglamayr” teklif etmekteydi®. Komisyona gore bu temel kurallar, sirket
yonetiminin igleyisi, hissedar haklarmin gliclenmesi, yonetim kurulunun
kurulusu, mali haklar1 ve sorumluluguna iliskin kurallarda yenilik yapilma-
sma iligkindi. Ozellikle, komisyon borsaya kote sirketlerin girket yonetimine
iligkin bilgilerini, y1llik raporlarda yer alacak bir beyan ile agiklamasini On-
gormekteydi. Bu yenilik, Avrupa Komisyonu’'nca hazirlanan ve 4. ve 7. di-
rektifleri degistiren direktif teklifinde yer almaktayds’. Bu teklif hesaplarin
tutulmasi ve ilanmmn yaninda ilan edilmemis ve finansal olmayan bilgiler
icin de, sirketin yonetim, gozetim ve isletme orghnlannm miigterek sorum-
lulugunu 6ngdrmekteydi. Teklif, ayrica baglantil kisilerle yapilan iglemlere
iligkin ek bilgiler ve bilingo dis1 islemleri de diizenlemekteydi. Son olarak
hareket plam gercevesinde 2004 Ekim’inde iiye devletler i¢gin Komisyon
tarafindan iki tavsiye karar kabul edilmistir. Bu tavsiyeler icrai yetkisi ol-

¢ COM (2003) 21.5.2003 284 son.
7 COM (2003) 284 son, 5.12 vd.
8 COM (2003) 284 son, s. 14.

9 Bazi sirket tiplerinin yilhk hesaplarna iligkin 78/660/CEE sayih Konsey direktifini ve
konsolide hesaplara iliskin 83/349/CEE sayili Konsey direktifini degigtiren, 28 Ekim 2004
tarihli Avrupa Parlamentosu ve Konseyi direktif teklifi.
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mayan idarecilerin, denetim ve damisma kurulu iiyelerinin rollerini ve bor-
saya kote sirketlerde yoneticilerin mali haklarimi diizenlemekteydi'’,

Sirketler hukukuna'' iliskin konularda Komisyon, anonim sirket ser-
mayesinin korunmas: ve esas sermaye degisikliklerine iliskin kurallarda
basitlestirme, alacaklilarin ve farkli hissedarlarin cikarlarini dikkate alacak
sekilde koordine bir grup politikasini saglamak igin sirket gruplarinda sef-
faflig1 artiracak hiikiimler, zincir (piramit) katithmlarin diizenlenmesi, yeni-
den yapilanmalar ve sirketlerin hareketliligini dikkate almistir. Ayrica Av-
rupa sirketi, kargilikli (miitiiel) Avrupa sirketi ve Avrupa dernegi gibi yeni
kurumlar da 6ngériilmigtiir. {lan zorunlulugunun gii¢lendirilmesi ise Komis-
yon nazarmda Sncelik tegkil etmektedir.

Bu hareket plam Avrupa sirketlerinin gelecekteki gelisimlerinin
gergevesini ¢izmektedir. Komisyon iyilestirme saglamak amaciyla kisa, orta
ve uzun vadeli tedbirler 6ngormiistiir. 2003’te yapilan bir kamu istisaresinde
plan genel kabul gormiistiir.

II. TESEBBUS OZGURLUGU
1. Ortakhik hukukunda sirket kavram
- a. Sirket Kavran

AB Anlagmasi, madde 48 fikra 2 uyarinca girket kavrami, “ kazang
gayesi giitmeyen girketler hari¢ olmak iizere kooperatifler ve diger kamu ve
dzel hukuk sirketleri dahil tiim ticaret hukuku ve medeni hukuk sirketlerini
kapsar”. Sirket kavramu genig anlamda iiye devletlerce diizenlenen tiim hu-

" crai yetkisi olmayan idarecilerin, denetim ve danigma kurulu iiyelerinin rolleri hakkinda 15

- Subat 2005 tarihli, Komisyon tavsiye karan (2005/162/CEE), JOCE n. L 52, 25.2.2005.
Borsaya kote sirketlerde yoneticilerin mali haklarma iliskin usule dair 14 Aralik 2004
tarihli Komisyon tavsiye karan, JOCE n. 1385,29.12.2004. Komisyon ayrica,
paysahiplerinin haklarina iligkin bir direktif teklifi hakkinda da istisare prosediirii
baslatmgtir.

'L COM (2003) 284 son, s. 20 vd.



Avrupa Birligi Sirketler Hukuku | 237

kuki yapilan kapsayacak sekilde an1a$1lmahd1r’2. Anlasma gergevesinde
milli hukuklari uyarinca dar anlamda tiizel kisilikleri olmayan ve hak sahibi
olup borg altma girebilen ve malvarliksal ozerkligi haiz gruplagmalar da
sirket olarak degerlendirilmelidir'’,

AB Anlagmasi madde 48 fikra 2 kazang gayesi olmayan yapilari,
hiikmiin uygulama alanimn diginda birakmistir. Bu istisna tesebbiis dzgir-
liigiiniin ekonomik gayesine dayandirilarak gerekgelendirilmektedir”. Ka-
zang gayesi genis anlamda anlagilmall ve dar anlamda kér elde etmekten
ziyade ekonomik bir faaliyette bulunmaya yakin yorumlanmahdlrls.

b. Birlik bag

Madde 48 tesebbiis ozgiirliigiine iligkin olarak sirketleri “bir iiye
devlet hukuku mevzuatina uygun kurulmus olan” veya “yasal yerlesim yer-
leri, idari merkezleri veya asli igletmeleri Birlik déhilinde bulunan tiizel
kigiliklere” indirgemektedir. Tesebbiis ozgiirliigiinden faydalanmak icin sir-
ketin iiye devlet hukuku uyarinca kurulmus olmas1, yasal veya gercek (idare
merkezinin bulunduBu faal yerlesim yeri) yerlesim yerinin veya asli igletme-
sinin (ticari merkez veya iretim merkezi) Birlik sinirlart déhilinde olmasi
yeterlidir. Birlik baginin tespitinde tiizel kisilik kazanma ve gergek yerlesim
yeri kriterlerinden esit sekilde yararlamlmaktadir. Bu ¢6ziim tiye devletlerde
yiiriirliikte bulunan baglama kurallarindan birinin digerine kiyasla oncelikli
olmasint engellerlﬁ. Ancak sirketlerin baglanma noktalarinin tespitinde

12 MUTLLER-HUSCHKE, M.48,5.739, N.2.

13 RENAUD, 1.09; SCHWARZ, 5.97, n.148; GOLDMAN/LYON-CAEN/VOGEL, 5.127, n.
113;TRUCHOT, m.48,s. 427, n.4.

14 GCHWARZ, 5.99, n.149.
15 TRUCHOT, m.48,s. 427, n.5.

16 Aym sekilde, Birlesik Krallik (Jura Europea, sirketler hukuku, 90.80.1) irlanda, ( 1924
tarihli Sirketler Kanunu Bolim 1, Madde 1), Hollanda ve Danimarka(EDWARDS, 5.335),
tiizel kisilik kazanma teorisini uygularken, Fransa (Ticaret Kanunu m.L210-3), Almanya
(Alman f¢tihatlar1 drn: Bundesgerichtshof, 30 Ocak 1970, BGHZ, 52,5.181), Ispanya ( 25
Temmuz 1989 tarihli Ley de Sociedades Anonimas m.6/f.1), Avusturya ( Milletlerarar
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ortaklarin uyruklar dikkate alinmadigindan kontrol teorisi kabul edilmemis-
tir.

2. Sirketlerde tesebbiis dzgiirliigiiniin kapsamm
a. Tesebbiis

Sirket kavraminin AB Anlagmasi madde 48 fikra 1 ile Ongoriilen tii-
zel kisiliklere indirgenmesinin bir sonucu olarak sirketlerin bagh olduklar
(ilye devlete) dayanan ayrimcilik ve buna bagh tesebbiis Ozgiirliigii sinirla-
malart madde 43’e uygun olarak yasaklanmustir.

Avrupa Birligi Adalet Divani ictihatlarina gore tegebbiis “bir liye
devlette siirekli kaim bir kurum vasitasi ile ekonomik bir Jaaliyetin etkin
olarak yiiriitiilmesi” olarak anlagilmahidir'’. Demek oluyor ki tesebbiis
“siireklilik” in varlig1 ile tanimlanmaktadir'®,

Adalet Divanina gore bu siireklilik, tesebbiis Ozgiirliigiini AB An-
lagmas1 madde 49 ile temin edilen hizmetin serbest dolagimindan ayirt edil-
mesini saglar'®.

Bir sirkete katilim durumunda, tegebbiis 6zgiirliigiiniin varligim tes-
pite yarayan ve boylece sadece sermayenin serbest dolagiminin degil teseb-
biis dzgiirliigiiniin uygulanmasina yol acan, sirket faaliyetlerini kontrol ede-
bilme kriteridir*.

Ayrimeilik ve diger sinirlamalar asli tesebbiiste oldugu kadar tali
tesebbiisle de ilgilidir. Asli tesebbiis sirketin ekonomik faaliyetinin agirhk

Ozel Hukuk hakkinda 15.6.1978 tarihli Bundesgesetz m. 10) gergek yerlesim yeri kriterini
uygulamaktadir. Italya ve Portekiz ise karma bir kriteri kabul etmistir, italyan Medeni
kanunu m.2509 ve 218 sayili 30 Mayis 19995 tarihli Milletleraras1 Ozel hukuk Kanunu
m.25/f.1, 24 Kasim 2000 tarihli ve 340 numarali, Portekiz Ticari Sirketler Kanunu m.3.

725 Temmuz 1991 tarihli Factortame karari, olay C-221/89, RCJE 1991 1, 5.3905 vd. 20.
'* GAVALDA/PARLEANI, 5.137, n.178.

*” Olay 204/84, Komisyon/Almanya, 4 Aralik 1986 tarihli karar, RICE 1986, 5.3755.

* Olay C-251/98, Baars, 13 Nisan 2000 tarihli karar, RICE 2000 L, s. 2787, 22.
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noktasinin®' bulundugu merkezde kurulmasi veya bu agirlik merkezinin bir
iiye devletten digerine nakledilmesi (yerlesim yerinin nakli*®) halinde ortaya
cikar. Tali tegebbiis ise AB Anlasmast madde 43 fikra 1 uyarinca acente,
sube veya hukuken bagimsiz kigilikleri bulunan bagh sirketlerdir. Adalet
Divani tali tesebbiis kavramim genis yorumlamakta ve sube veya acente
olmayan siirekli olugumlar1 da bu gergevede degerlendirmektedir™.

AB Anlagmasinin tavsiye ettifi ¢ozim oldukga liberaldir, zira top-
luluk dahilinde sadece yasal yerlesim yeri bulunan ancak higbir faaliyette
bulunmayan sirketler orada tali tegebbiis kurmus olarak nitelendirilecekler-
dir. Iste bu yiizden 18 Aralik 1961’de Konsey tarafindan olusturulan, tegeb-
biis dzgiirligiine getirilen genel simirlamalarin kaldirilmasina iligkin genel
programda24, birlikte tali tesebbiis olarak tegebbiis vzgiirliigiinden faydalan-
mak isteyen ve sadece yasal yerlesim yeri birlik dahilinde bulunan sirketlerin
bir iiye devlet ekonomisi ile etkin ve siirekli bir baglarimn bulunmasi zo-
runluluguna iliskin bir diizeltme yapmistir.

Adalet Divam aynimciligin yasaklanmasina iligkin aralarinda vergi-
sel tedbirlere dair vakalarinda bulundugu birgok karar vermistir”. Sirketlerin
yerlesim yerlerine dayanan dogrudan aynimeiligin yaninda dolayl1 ayrimeilik
da yasaklanmistir; mesela sosyal giivenlik alaninda bir tiye devlet sirketine
nazaran>®, digerinin personeline farkli davranmak veya ortaklan farkl bir

2 EYLES, s. 41.
2 GAVALDA/PARLEANI, 5.136, n.176.

23 Olay 205/84, Komisyon/Alman Federal Cumbhuriyeti, 4 aralik 1986 tarihli karar, RICE
1986, 5.3455, 21.

24 JOCE n. 2 15 Subat 1962, 5.36.

3 Olay C-251/98, Baars, 13 Nisan 2000 tarihli Karar, RICE 2000 I, 5.2787; Olay C-264/96,
ICI PLC 16Temmuz 1998 tarihli karar, RICE 1998 I, 5.4695; Olay C-1/93, Halliburton, 12
Nisan 1994 tarihli karar, RICE 1994 I, 5.1137; Olay C-330-/91, Commerzbank, 13
Temmuz 1993 tarihli karar, RICE 1993 I s. 4017; Olay 270/83, Komisyon /Fransa
Cumbhuriyeti, 28 Subat 1986 tarihli karar, RCIJE 1986, 5.273.

% Olay 79/85, Segers,10 Haziran 1986 tarihli karar, RCJE 1986, 5.2375.
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iilkeden gelen sirketi”’ farkli idari muamelelere tibi tutmak gibi. Genel ola-
rak bir iiye devlet sirketini bagka bir iiye devlet sirketine kiyasla daha kotii
bir duruma getiren diizenlemeler yasaklanmustir™®. Sirketin mevzuati uya-
rinca kuruldugu devlet tarafindan getirilen simirlamalar kadar tesebbiis dev-
letince getirilen simirlamalar da yasaklanmustir™.

Anlagma tesebbiis ozgiirliigiine iliskin bazi istisnalari da kabul et-
migtir: Madde 45 fikra 1 kamu makamlarinin faaliyetlerine katilimi istisna
olarak kabul etmistir’’, Ayrica madde 46 fikra 1 kamu diizeni, giivenligi ve
saghifl gerekgeleri ile farkli diizenlemeler yapilmasini da kabul etmistir’.
Nihayet Adalet Divam “iistiin kamu yarari” gerekgesi ile tesebbiis Ozgiir-
ligiine simirlamalar getirilmesini kabul etmistir. Bu tedbirler ayrimci olma-
mali ve gozettikleri amacin 6tesine gegmemeli, bu amaca ulagmak icin gere-
kenden fazlasim icermemelidirler’®. Adalet Divan, vergi hukukuna™, hak-
kin kotilye kullamlmasinin engellenmesine™ ve tiiketicinin korunmasina
iliskin konularda bazi tedbirlerin almabilecegini kabul etmistir. Yine de Di-

*" Olay C-334/94, Komisyon /Fransa Cumhuriyeti, 27 Mart 1996 tarihli karar, RCIE 1996, I
5.1307.

* Ornek igin bkz. Olay C-493/99, Komisyon/ Almanya Federal Cumhuriyeti, 25 Ekim 2001
tarihli karar, RCIE 2001 I, 5.8163; Olay C-397/98 ve olay C-410/98, Metallgeselschaft, 8
Mart 2001 tarihli karar, RCJE 2001 I, 5.1727: Olay C-307/97, Saint Gobain, 21 Eyliil 1999
tarihli karar, RCJE 1999,5.6161; Olay C-255/97, Pfeiffer, 11 Mayis 1999 tarihli karar,
RCIJE 1999,5.2835, 19; Olay C-250/95, Futura, 15 Mayis 1997 tarihli karar, RCJE 1997 1,
s. 2471.

22 Olay 81-87, Daily Mail, 27 Eyliil 1988 tarihli karar, RCJE 1988, 5.5843; Olay C-251/98,
Baars, 13 Nisan 2000 tarihli karar, RICE 2000 1,5.2787, 28.

% Ornek igin bkz. Olay 2/1997, Reyners, 21 haziran 1974 tarihli karar, 5.631 ve Olay
147/1986, Komisyon/Yunanistan, 15 Mart 1988 tarihli karar, RICE 1988, 5.1637.

*! Olay C-55/94, Gebhard, 30 Kasim 1995, RICE 1995 1, 54165, 37 Bkz. Olay C-19/92,
Kraus, 31 Mart 1993 tarihli karar, RJICE 1993 I, 5. 1663, 32. Olay C-212/97, Centros, 9
Mart 1999 tarihli karar, RICE 1999 I, 5.1459, 34.

% Ornek igin bkz. Olay C-250/95, Futura, 15 Mayis 1997 tarihli karar, RICE 1997 I,
5.2471,31.

* Ornek igin bkz. Olay C-212/97, Centros, 9 Mart 1999 tarihli karar, RICE 1999 I, 5.1459,24.

* Ornek igin bkz. Olay C-205/84, Komisyon/Almanya, 4 aralik 1986 tarihli karar, RICE 1986
I, 5.3755,29 vd.
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van, kendi karar verdigi konulardaki amaglarin milli hukuklarca cesitli si-
nirlamalar yapilmasina gerekge teskil edecegini kabul etmemistir. Buna kar-
sin iltibas tehlikesini ortadan kaldirmak amaciyla, ticaret unvaninin korun-
masina yonelik bir kisitlamay1 kabul etmistir”.

b. Tesebbiis ozgiirliigii ve sirketlerin taninmast

Bir sirketin tesebbiis zgiirliigiinden faydalanmasinin on sarti sirke-
tin taninmasidir. Bunun igin sirketin, baglanma kriterlerinden birini kullana-
rak mesela tiizel kigilik kazanma (sirketin hukukuna uygun olarak kuruldugu
veya yasal yerlesim yerinin bulundugu iiye devlete baglanmasi) veya gercek
yerlesim yeri (sirketin faal olarak yonetildigi tiye devlete baglanmast) kri-
terlerinden birinin kullanilarak bir hukuk diizenine baglanmasi gerekmekte-
dir. Avrupa Birligi iiye devletleri farkli baglanma kriterleri uyguladigindan
bu durum ihtilafa yol acabilir ve sirketin taninmasini engelleyebilir.

Uygulamada tanima iiye devletlerin milli hukuklan ve ikili anlag-
malar cercevesinde yapilmaktadir. La Haye Uluslararasi Ozel Hukuk Konfe-
ransina iiye devletler arasinda akdedilen 1 Haziran 1956 tarihli yabanci sir-
ketlerin, vakiflarin ve derneklerin tammnmasina iliskin La Haye konvansiyonu
heniiz yiiriirliige girmemistir. AB Anlagmasi m.293 uyarinca yapilan 19 Su-
bat 1968 tarihli sirketlerin ve diger tiizel kisilerin kargilikli taninmasina ilig-
kin Konvansiyon da aym sekilde heniiz yiriirlige girmemistir.

Avrupa diizeyinde bu sorun Adalet divan igtihatlar1 sayesinde ¢o-
ziimlenebilmistir. Adalet Divam 2002 yilinda verdi§i Uberseering kara-
rinda®®, tesebbiis ozgiirliigiiniin iiye devlette kurulmus bir tiizel kigiligi tani-
may1 gerektirecedi ve bu sekilde tanimay: reddin tesebbiis 6zgiirliigiinii ihlal
olacag belirtilmistir.

3 Olay C-250/97, Pfeiffer, 11 Mayis 1999 tarihli karar, RICE 1999 1, 5.28351,22.

3 Olay C-208/00, Uberseering, 5 Kasim 2002 tarihli karar, RICE 2002 1, 5.2002,9919.
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c. Tesebbiis ozgiirliigii ve yerlesim yerinin nakli

Sirket yerlesim yerinin bir iiye devletten digerine nakli, hissedarla-
rn, alacakhilann, galisanlarin ve mali agidan sirketin kuruldugu devletin
menfaatlerini tehlikeye sokabilir. Bu menfaatler iiye devletlerce farkli sekil-
lerde temin edilmistir’’. Bir sirketle baglantili farkl taraflarin haklarinin
korunmas: sorunu, yerlesim yeri nakli sorunun merkezinde yer almaktadr.
Yerlesim yeri naklinin tiizel kigilik sona ermeden gergeklesmesi sorunu daha
karmagik bir hale getirmektedir, zira iiye devletler sirketlerin bir hukuk dii-
zenine baglanmasi konusunda farkli kistaslar kabul etmektedirler. Mesela
tiizel kisilik kazanma teorisini kabul eden bir iiye iilke hukuku uyarmnca ku-
rulmus bir sirket, yerlesim yeri teorisini kabul eden bir iiye devlete yerlesim
yerini naklederse, bu sirket iki farkli hukuk diizenine de tibi olacaktir. Bu-
nun yaninda, -yasal veya gercek- yerlesim yerinin bir iiye devletten digerine
nakli baz1 iiye devlet hukuklan uyarinca sirketin tasfiyesini gerektirecek ve
bunun da mali acidan masrafh sonuglara yol agacaktir.

Komisyon 1997 yilinda yerlesim yerinin nakli ile uygulanacak hu-
kukun degigmesi hakkinda 14. direktif teklifini hazirladiysa da teklif bugiine
kadar sunulmadi. Sirketler hukukunun modernlesmesi ve sirket yénetiminin
giiclendirilmesi hakkindaki hareket plan: yasal yerlesim yerinin nakline ilis-
kin bir direktif teklifinin hazirlanmasim éngérmektedir®®.

Adalet Divani ise tesebbiis ozgiirliigii ile baglantili olarak birgok
defa yerlesim yeri nakli konusuna deginme firsati bulmustur. Daily Mail
kararinda Adalet Divani, sirket yerlesim yerinin bir iiye devletten digerine
iliskin sinirlamalar getiren milli mevzuatin tesebbiis 6zgiirliigiine aykir ol-
madiina hilkmetmistir’®. Mahkeme daha sonra nakli kabul eden iiye devlet
tarafindan diizenlenen simirlamalara iligkin karar vermistir. Mahkeme,
Centros kararinda tesebbiis 6zgiirliigiiniin, bir sirketin baska bir iiye devlette
faaliyetlerinin tamamum yiiriitmek icin gercek yerlesim yerinin nakline ben-

77 Bkz. RANDELZHOFER/FORSTOFF, m.48,5.24, n.60.
3 Bkz. asafida s.277.
* Olay 81-87, Daily Mail, 27 Eyliil 1988 tarihli karar, RCIE 1988, 5.5843.
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zer bir durum yaratacak gekilde sube acabilmesi ile saglandifina hitkkmet-
migtir**. Nihayet Uberseering kararinda, gergek yerlesim yerini bir iiye
devletten digerine nakleden sirketin, bu devlet tarafindan yerlesim yerinin
nakli hakkini da temin eden tesebbiis dzgiirliigii gergevesinde tamnmasi ge-
rektigine hitkmetmigtir*'.

IIL. MADDE 44 FIKRA 2 BEND G UYARINCA KABUL
EDILEN KOORDINASYON DiREKTIFLERI

1. Yiiriirliikteki Direktifler
a. Sirketlerin ilani, taahhiitlerinin gecerliligi ve hiikiimsiizligii

9 Mart 1968 tarihli ve 68/151/CEE numarali birinci direktif *,
sirketlerin bag1 islem ve gostergelerinin ilant, sirketlerin taahhiitlerinin ge-
cerliligi ve hiikiimsiizliigiine iligkindir. Bu direktif sermaye sirketlerine uy-
gulanir ve iigiincti kigilerin korunmasmi ve islem giivenligi saglamay1
amaclar. Direktif ilam gereken iglemlerin ve bilgilerin bir listesini verir™.
flan sekilleri sicile tescil, milli biiltende yaymlanma ve baz1 bilgilerin sirket
mektup ve sipariglerinde yer almasidir*. Bu ilanlarin niishalarinin alinmasi
miimkiindiir. Uye devletler sirket yillik hesaplarim ilan etme yiiklimiine uy-
mayan sirketler igin mileyyideler ngdrmek zorundadir®.

flk direktif sirket taahhiitlerinin gecerliliine iliskin hiikiimler de
icermektedir. Kurulmakta olan bir sirket adina hareket eden Kisiler, sirket

4 (rnek icin bkz. Olay C-212/97, Centros, 9 Mart 1999 tarihli karar, RICE 1999 I, 5.1459;
Aynca bkz. Olay 167/01, Inspire Art 30 Eyliil 2003, RJCE 2003 I, 5.10155.

41 Olay C-208/00, Uberseering, 5 Kasim 2002 tarihli karar, RICE 2002 1, 5.2002,9919.
2 JOCE n. L 65 14.3.1968, 5.8.

43 68/151/CEE numarali direktif m.2. Ornegin, tiiziikler, sermaye miktari, bilingo ve kér-zarar
cetveli, yerlesim yerinin nakli veya sirketin sona ermesi ve tasfiyesine iligkin bilgilerin ilan
edilmesi gerekir.

# £2/151/CEE numaral direktif m.3.

%5 Birinei direktif madde 2/f.1/b.£, 3 ve 6; Olay C-191/95, Komisyon /Almanya, 28 Eyliil 1998
tarihli karar, RJCE 1998, 5.5449.
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kurulusu tescil edilinceye kadar yapilan islemlerden miiteselsilen sorumlu-
durlar®. Direktif ayrica, ilan yiikiimiiniin ifa edilmedigini bilmeyen iigiincii
kisilere kars1 bir organin olusumundaki hukuka aykirliklarin ileri siiriileme-
yecegini 6ngérmektedir’’. Adalet Divani’na gore cikar catismasi halinde
sirket organlarinca yapilan islemlerin iiiincii kisilere karg1 ileri siiriilebil-
mesi milli hukuka tabi bir konudur®®. Sirket organlarinin yetkilerine getirilen
kanuni sinirlamalar, sirket amacinin diginda islem yapilmis olmasi halinin
aksine, ligiincii kisiler tarafindan bilinebilir olmasi kaydiyla iiciincii kisilere
karsi ileri siiriilebilir. Esas sozlesme ile yapilan siirlamalar ise milli huku-
kun izin verdigi milli hukukun izin verdigi temsile iliskin sinirlamalar harig
olmak iizere tigiincii kisilere kars ileri siiriilemez.

Direktif ayrica sirketler i¢in kabul edilebilir hiikiimsiizliikk hallerini
saymug ve bunlara ancak yargi¢ tarafindan hiikmedilebilecegini belirtmistir™.
Burada oncelikli olarak alacaklilarin menfaatlerinin korunmas: gerekmekte-
dir’'.

[k direktif 2003 tarihinde bilgiye ulasim kolaylastirma, hizlandirma
ve ilan usuliinii basitlestirme amaciyla kabul edilen 2003/58/CE™ direktifi
ile degistiri]mi.y)t'ir. Bu direktifin kabul edilisi amac1 komisyonun hareket
planinin satir aralarindan anlasilabilir: modern teknoloji araglarindan fayda-
lanmak. 2003/58/CE direktifi ilan edilen islem ve bilgilerin muhafazasi,
niisha alinmas: veya milli sicillere tescili icin elektronik formlarin kullanil-
masini Sngoriir™’. Mektup ve siparislerde yer almasi gereken bilgiler ayn:

* 68/151/CEE numarali direktif m.7.

*7 68/151/CEE numarali direktif m.8.

* Olay C-104/96, Cobperative Rabobank, 16 Aralik 1997 tarihli karar, RICE 1997, s.7211.
* 68/151/CEE numaral direktif m.9.

% 68/151/CEE numarah direktif m.11.

> HABERSACK, 5.78, n.107.

*2 JOCE n.L 395 30.12.1989, s.36.

> 68/151/CEE numaral1 direktif m.3, 2003/58/CE direktifi ile degistirilmis.68/151/CEE
numarali direktif m.4, 2003/58/CE direktifi ile degistirilmis.
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sekilde girketin internet sayfasinda da yer almahdir’®. Tlgili iiye devletin
resmi dilinde ilanin yani sira direktif toplulugun resmi dillerinden birinde
ihtiyari olarak ilan yapmay1 da kabul ettifinden terciimelerin tescili de
milmkiindiir”.

21 Arahk 1998 tarihli 89/666/CEE sayili 11. direktif*® bir iiye dev-
lete bagh sirketin bagka bir iiye devlette agacagi subesinin ilani ile ilgilidir.
Bu direktif bir baska iiye devlet sirketinin subesi ile iglem yapan iiciinci
kigileri korumay1 amaglamaktadir. 11. direktif ilamn sekli bakimindan 1.
direktife atif yapar’’. Subelere iliskin olarak ilani gereken iglemlerin listesini
yapar. Bu konuyla ilgili olarak Adalet Divam baska bir iiye devlet sirketi-
nin subesine bir iiye devletin kendi sirket subesine iligkin sartlardan daha
agirini koyamazsg. Birinci direktiften farkli olarak 11. direktif tigiincti devlet
sirketlerinin subelerine iligkin olarak ilan zorunlulugu ongormekte ve bu
subeler i¢in ek kosullar 6ngﬁnnektedir60. Subesi bulundugu sirketin 4. ve 7.
direktiflere uygun veya bunlarla esdeger sekilde yillik hesap tutmamasi ha-
linde bu subeye hesap zorunlulugu getirilmigtir.

b. Anonim Sirketin kurulusu esas sermayesinin muhafazast ve esas
sermaye degigiklikleri ;

13 Aralik 1977 tarihli ve 77/91/CEE sayih 2. direktif®' anonim sirke-
tin kurulusu esas sermayesinin muhafazasi ve esas sermaye degisiklikleri ile
ilgilidir. Bu direktif bagka liye devletlerde faaliyetlerde bulunmalari ve eko-

54 68/151/CEE numarah direktif m.4, 2003/58/CE direktifi ile degistirilmis.
55 2003/58/CE direktifi ile eklenen, 68/151/CEE numaral direktif m.3bis.
% JOCE n.L 395, 30.12.1989, 5.36.

57 89/666/CEE say1h direktif m.1.

38 89/666/CEE sayih direktif m.2.

% Olay 167/01, Inspire Art 30 Eyliil 2003, RJCE 2003 I, s.10155. Bu olayda, Hollanda’daki
faaliyetlerini bir sube vasitasiyla gergeklegtiren ingiliz sirketine “tamamen yabanci girket”
terimi ile tescil ve bu ifadeyi ticari hayatta kullanma zorunlulugunun tesebbiis dzglirliifiine
aykir1 olduguna hitkmedilmistir.

&0 89/666/CEE sayih direktif m.7 vd.
¢! JOCE n.L 26, 31.1.1997, s.1.
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nomik 6nemlerinden Otiirii anonim sirketlerle ilgilidir. Bu direktifin temel
amaglarindan biri alacaklilarin korunmasimi temin etmek amaci ile sirket
esas sermayesinin muhafazasim saglamaktir. 2. direktif sirket esas sermaye-
sinin sabitligi ilkesini benimser®. Tkinci direktif ile getirilen yeknesaklas-
tirma, ortak temel kurallarin belirlenmesinden &te usul sorunlarimi da ayrin-
tih olarak diizenler®.

Ikinci direktif sirket esas sozlegsmelerinde bulunmasi zorunlu asgari
icerikle ilgili hitkiimler de igerir. Bu agidan sirket iglemlerinin ilanini ngo-
ren birinci direktifi tamamlar®. 2. direktif uyarinca girket ortak sayisinmn
asgari saymm altina diigmesi halinde sirket infisah etmez®. Direktif ayrica
hisse arz1 ve sermaye taahhiitlerine iligkin hiikiimler de igerir. Sirketin kuru-
lusundan itibaren iki yil iginde sirketin kayith esas sermayesinin yiizde
onundan fazla degerdeki aktiflerinin hissedarlara satis1 ve nakit dis: sermaye
taahhiitleri -baz1 istisnalar hari¢- uzman raporuna tabidir®.

2. direktif ayrica hissedarlara kir payr dagitilmasini, dagitilan kér
pay1 miktari, kir pay1 karsiligi verilen borglart da sermayenin korunmasi
amactyla diizenlemektedir. Asgari sermaye miktar1 25.000 Ekiidiir® Sabit
sermayeli yatinm sirketleri igin istisnalar kabul edilmistir. Kural dis1 dagi-
timlarin iadesi gerekmektedir. Ayrica esas sermayenin 6nemli oranda kaybi

S LUTTER, s.110.

** EDWARDS, 5.51. Orek igin bkz. nakit digi sermaye taahhiitlerine iliskin usulii diizenleyen
direktif m. 10,

% HABERSACK, 5.107, n.138.
% 77/91/CEE sayili direktif m.5.

% 77/91/CEE sayili direktif m.10; girket hisselerinin %90 sermaye dig1 taahhiitler kargiliginda
¢ikarildiysa, kuruculanin bu raporun alinmasindan vazgegtiklerini beyan etmeleri ve bu
beyanin ilami edilmesi ve taahhiitte bulunan sirketlerin ilana tibi bir teminat sunarlarsa,
uzman raporuna gerek yoktur.

" 77/91/CEE sayili direktif m.6. 1103/97 sayili direktifin kabuliinden beri Ekii, Avro ile
‘ikame edilmigtir, bir Avro bir Ekii degerindedir.
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halinde sirketin gelecegine karar vermek igin ortaklar kurulunun toplanmasi
gerekmcktedir(’s.

Yine sermayenin korunmas: amactyla sirketin kendi hisselerini
elinde bulundurmasi yasakl:’:mmls'ar69 Ancak bazi kosullarda, ozellikle genel
kurulun islemi onaylamast ve hisse edinimi kosullarini belirlemesi, hisselerin
nominal degerlerinin sirket sermayesinin yiizde onunu agmamast, net aktifin
korunmus olmasi ve sadece sermaye taahhiitleri tamamen ifa edilmis hissele-
rin islem konusu olmas: halinde, direktif sirketin kendi hisselerini edinme-
sine ve elinde bulundurmasina miisaade eder’.

Bir sirketin fiilen veya hukuken kontrol ettigi bir bagka girketin his-
selerini iktisabr veya elinde bulundurmas: da sirketin kendisi ile yapti1 bir
islem olarak kabul edilebilir”

Nihayet direktif sirket esas sermayesinin artiriimasi ve azaltilmasini
da diizenler. Direktif, degisikliklerin sartlarin ve takip edilecek usulii belir-
er’?. idari bir islem ile esas sermayenin artirilmasina miisaade eden liye
devletler diginda, kural olarak bu degisikliklerin genel kurulun onayina su-
nulmast gerekir’.

Sirketlerin modernlestirilmesi ve girket yonetiminin giiglendirilmesi
hakkindaki hareket plam cercevesinde Komisyon, kisa vadeli oncelikleri
arasina esas sermayenin muhafazasi ve esas sermaye degisiklikleri hakkin-
daki 2. direktifin basitlestirmesini de dahil etmistir’*. Bu agidan, 2. direktifin
de birinci direktif gibi sonra kabul edilen direktiflerden daha yumugak ve

8 77/91/CEE sayili direktif m.17.
69 77/91/CEE sayih direktif m.18.
™ 77/91/CEE sayili direktif m.19.

71 77/91/CEE sayih direktif m.24bis. Bu madde 92/101/CEE sayih direktif ile eklenmistir.
JOCE n.L 347 28.11.1992,64-66.

72 77/91/CEE sayih direktif m.25 vd.
73 Olay C19-90 ve C-20/90, Karella, 30 Mayis 19911, 8.2691.
™ COM (2003) 284 son, s.21.
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esnek oldugu stylenebilir”. Komisyon, hareket plan gercevesinde ayni ser-
maye taahhiitleri ve yeni hisse ihracina iligkin usulii basitlestiren bir direktif
teklifi hazirlamigtir’®. Bu direktif ayrica, sirketin kendi hisselerini iktisab1 ve
zorunlu alim ve geri alim haklarinin taninmasindaki sartlari da yumusatmay1
amaclamaktaydi.

¢. Anonim gsirketlerin birlesme ve biliinmesi

9 Ekim 1978 tarihli ve 78/855/CE sayilh 3. direktif’’, anonim
sirketlerin birlesmesi ve 17 Aralik 1982 tarihli 82/891/CEE sayil 6. direk-
tif”® ise liye devletlerin bu kurumu tanimalar halinde uygulanacak olan ano-
nim girketlerin boliinmelerine iligkindir. Bu iki direktif hissedarlarn ve
tigtincii kisilerin bilgilendirilmesini ve alacaklilarin haklarinin korunmasini
saglar.

Ugiincii direktif sadece i¢ birlesmelere, yani aym iiye devlete bagh
sitketler arasindaki birlesmelere uygulanir. Direktif devir suretiyle birles-
meyi ve yeni sirket kurma yoluyla birlesmeyi ve birlesme olarak kabul edi-
lebilecek diger islemleri de tammlamis ve diizenlemistir. Alacaklilar icin
uygun bir koruma saglamak ise iiye devletlere birakilmistir”®. Oncelikle as-
gari igerigi direktif ile belirlenen bir birlesme projesi hazirlanmali ve bu
proje birinci direktife uygun olarak ilan edilmelidir. Bu projeye ek olarak
sirketin idare organi projeyi agiklayan ve gerekgelendiren bir rapor hazirla-
mahdir. Daha sonra ise degisim oranlarinin uygunlugu hakkinda bagimsiz
uzmanlarin onay1 alinmalidir. Nihayet proje, yonetim kurulunun ve uzmanla-
rn hazirladigi raporla birlikte her bir sirket genel kurulunun onayina sunul-

™ VILLIERS, 5.179.

™ Anonim sirket kurulusu, esas sermayesinin muhafazasi ve esas sermaye degisikliklerine
iligkin 77/91/CEE sayilh Konsey direktifini degistirilmesine dair 21 Eylil 2004 tarihli
Avrupa Parlamentosu ve Konseyi direktif teklifi.

" JOCE n.L 295 21.10.1978, 5.36.
" JOCE n.L 378 31.12.1982, 5.47.
7 78/855/CE sayili direktif m.24 vd., 30, 31.
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mali, agirlagtirilmis gogunluk ile kabul edilmelidir. Uye devlet mevzuatlari,
devralinan sirketin hissedarlarina kars1 idare organi iiyelerinin ve raporu
hazirlayan uzmanlarin sorumluluklarim diizenlemelidir®’. Birlesmeye iligkin
karan verecek genel kurulda, énce paysahiplerinin bir¢ok belgeyi inceleme
hakk: bulunmaktadir, mesela birlesme projesi ve eki olan raporlarin yamnda
yillik hesaplar1 ve birlesmeye katilan sirketlerin son ii¢ faaliyet raporlarinin
paysahiplerince incelenmesi miimkiindiir. Son olarak birlesmenin birinci
direktife uygun olarak ilan edilmelidir.

Direktif birlesmenin etkilerini ve hiikiimsiizligtiniin sartlarim da dii-
zenlemistir (madde 19 ve 22).

Boliinmeye iligkin 6. direktif, devralma yoluyla bolinme, yeni girket
kurma yoluyla bdliinme ve boliinme olarak nitelendirilebilecek diger halleri
diizenler. 6. direktif, yarg: kontrolii altinda gergeklestirilen boliinmeleri de
diizenler. Hissedarlar acisindan birlesmedeki hiikiimlere benzer tedbirler
ongoriilmiistiir, zira her iki kurumun da benzer etkileri bulunmaktadir®'.
Boliinmenin usulii de birlesmeye benzer, drnegin birlesme de oldugu gibi,
tzellikle projenin yonetici ve uzman raporlarinin hazirlanmasi, nitelikli
cogunlukla genel kurulda onaylanmasi, ilan zorunlulugu, hissedarlarin bil-
gilendirilmesi ve alacaklilarin korunmasinin iye devlet hukuklarina birakil-
mas1 gerekir. Boliinmenin etkileri ve hiikiimsiizliik halleri de ayrica diizen-
lenmistir. Boliinme ile boliinen girketin malvarligi lehtar sirketlere gecer.
Boliinen sirket hissedarlari boliinen sirketin sona ermesi halinde, bu sirket-
teki hisselerine karsilik olarak lehtar sirketten hisse alirlar™.

d. Yulik ve konsolide hesaplar

75 Temmuz 1978 tarihli ve 78/60/CEE numaral 4. direktif® ve 13
Haziran 1983 tarih ve 83/349/CEE numarali 7. direktif* ise sirayla yillik

80 78/855/CE sayili direktif m.20 ve 21.
8l HABERSACK, 5.188, n.248.

82 82/891/CEE sayih direktif m.17.

%3 JOCE n.L 222 14.8.1978, s.11
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hesaplan ve konsolide hesaplan diizenlemektedir. Aslinda 4. ve 7. direktifler
sadece sermaye sirketlerine iliskindir. Ancak 1990 yilinda uygulama alani
ortaklar1 sahsen ve simirsiz olarak sorumlu oldugu ancak sermaye sirketi
olarak olusturulan kollektif ve komandit sirketleri de icine alacak sekilde
genisletilmistir®™. 4. direktif yillik raporlar, isletme raporlari, degerlendirme
tiirleri ve belgelerin yayinlanmas: konularinda iiye devlerde yeknesakhigin
saglanmas1 amaciyla kabul edilmistir.

4. direktif oncelikle bildnconun ve kér-zarar hesaplarmin sunulma-
sina iligkin kurallari niteliklerini detayli olarak belirterek tespit etmistir. Bi-
lango, kér-zarar hesaplari ve bunlarla beraber yillik hesaplari olusturan bi-
lanco dipnotlari boliinmez bir biitiin olugtururlar. Yillik hesaplar direktif
tarafindan temel muhasebe ilkesi olarak kabul edilen ve bir Anglo-Sakson
ilkesi olan gercek goriinii§ (frue and fair view)’e uygun olmalidir®®. Direktif
- ayrica yillik hesaplarda yer alan kalemlerin degerlendirilmesine iliskin genel
ilkeleri 6zellikle faaliyetlerin devamlilig1 ve ozen ilkelerini de ortaya ko-
yar"’. Direktif, finansman araclarimin gergek bildngo dipnotlarinda yer alacak
gostergelerin listesini de belirlemektedir®®; ormegin yillik hesaplarda
uygulanacak degerlendirme yontemleri, sirketin belli bir esigi asan miktarda
katilmi olan sirketlerin isim ve yerlesim yerleri, calisan sayisi, calisanlarin
maaglari, sirketin yonetim ve denetim organlarinda gérev alan kisilere veri-
len avans ve krediler®. isletme raporu ise “ en azindan sirketin durumu ve
islerin gelisimi hakkinda gercege uygun bir aciklama icermelidir’ (madde

% JOCE n.L 193 18.7.1983, s.1.
%3 8.11.1990 tarihli, 90/605/CEE sayili direktif, JOCE n.L 317.5.60-62 vd.
% HABERSACK, s.223, n.265.

¥7 78/660/CEE sayili direktif m.31. Adalet Divam bazi degerlendirme kurallarimn icerigini
kesinlestirmistir, drnek icin bkz. olay C-306/99, BIAQ, 7 Ocak 2003 tarihli karar, RICE
2003, s.1, 114 vd.; Olay C-275/97, DE+ES Bauunternehmung, 14 Eyliil 1999 tarihli karar,
RICE 1999, 5.5331, 29 vd.

8 78/660/CEE sayil1 direktif m.42bis.
% 78/660/CEE sayili direktif m.43.
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46 fikral). Son olarak 4. direktif yillik hesaplarin ilan1 ve denetimine iligkin
hitkiimler de igerir”.

4. direktif oldukca esnektir ve itye devletlere genig bir hareket alam
birakir. 4. direktif milli hukuklar tarafindan benimsenen farkli ¢oziimlerin
uzlagmalarinin iiriiniidiir’’. Konu hakkinda bir koordinasyon saglanincaya
kadar iiye devletler, direktifi bankalara, diger finans kurumlarina ve sigorta
sirketlerine uygulaylp uygulamamakta serbestlerdi. Bu koordinasyon
saglandi ve anilan sirketlerin yillik ve konsolide hesaplarina iliskin kurallar
ozel diizenlemeler ile tespit edildi®. Direktif, sirketlerin yiikiimliiliiklerinin
sirketlerin ekonomik sosyal dnemlerini dikkate alarak tespit edilmesini de
saglamaktadir. Uye devletler toplam bilangosu, cirosu belirli esikleri asma-
yan sirketler icin istisnalar tamyabilirler. Bu istisnalar temelde baz1 biléngo
kalemlerinin siniflandirilmasina ve daha esnek degerlendirme kurallarinin
uygulanmasina iliskindirgg. Ayrica iiye devletlerin zorunlu igeriklerinde de
azaltma yapabilirler. Yine iiye devletler yillik hesaplarin ilani ve denetimi
hakkinda istisnalar belirleyebilirler%. 8 Subat 1990 tarihli ve 90/604/CE
numarali bir bagka direktif ise orta ve kiigiik dlgekli sirketler yararina istis-
nalar tanimmast imkanini artirmistir.

Konsolide hesaplar hakkindaki 7. direktif, sirket gruplarina iligkin 4.
direktifi tamamlar. Bu direktifin amaci, ortaklar ve tiglincii kisileri bilgilen-
dirmektir. [lgili yillik hesaplarinin 4. direktif uyarinca diizenlenmesinden

% 78/660/CEE sayih direktif m.47 vd. ve 51.
9 MUSTAKI, 5.21, n.11.

92 Bkz. bankalarin ve diger finans kurumlarim yillik ve konsolide hesaplari hakkinda 8
Aralik 1986 tarihli, 86/635/CEE sayih Konsey direktifi (JOCE n.372 21.12.1986, s.1) ve
sigorta sirketlerinin yillik ve konsolide hesaplari hakkinda 91/647/CEE sayili Konsey
direktifi(JOCE n.L374, 31.12.1992, 5.7).

9 78/660/CEE sayih direktif m.27 ve 31 vd.
9 78/660/CEE say1l1 direktif m.47 ve 51/£.2.

9 y1llik hesaplar hakkindaki 78/660/CEE sayili direktifi ve kiigiik ve orta dlcekli sirketler igin
istisnalar "ve FEkii hesaplarimin ilammna iligkin Kasim 1990 tarihli direktifi degistiren
90/604/CEE sayil ve 8 Kasim 1990 tarihli Konsey direktifi, JOCE n.L. 317 16.11.1990,
807
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muaf kilmaz. Bir sirketin bagka bir sirketteki oy haklarinin cogunlugunu
elinde bulundurmas: halinde uygulanacak konsolidasyon kurallarim belirler
ve ayrica azinlik hisselerini elinde bulundurmasina ragmen®, birden fazla
sirketin aym kontrol altinda olmasi halinde oldugu gibi (hukuken veya
fiilen)”, kontroliin bulunmasi halinde, konsolide hesaplar, direktif tarafindan
kesin olarak belirlenen istisnalar harig olmak iizere- yerlesim yerleri nerede
olursa olsun tiim bagl sirketleri igeren genel hesaplardir. Konsolide hesaplar
bir sirket grubunun malvarligi ve karlilig: hakkinda tek bir tiizel kisilikte
oldugu gibi bilgi sahibi olunmasini saglar®®.

4. direktif gibi 7. direktif de sirketlere kars1 bazi esneklikler saglamig
ve bazi istisnalar éngérmiistiir”. Mesela finansal katilim sirketi olan ana
sirketler baz1 kosullarda hesaplarin1 konsolide etmekten muaf tutulabilirler.
Uye devletler bilangosu, cirosu ve ¢abisan sayisi belli egiklerin altinda kalan
sirket gruplarini konsolidasyon yiikiimiinden muaf kilabilirler. Ana sirketin
bir tiye devlet veya 7. direktife uygun veya esdeger sekilde konsolide hesap
diizenledigi bir bagka devlet sirketi olmasi halinde de alt gruplarin
konsolidasyon yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

7. direktif ayrica konsolide hesaplarin diizenleme seklini ve konso-
lide igletme raporunun igerigini de diizenler. Bunun yani sira konsolide he-
saplarm denetimi ve ilanin1 da sart kilar'®,

12 Eylil 2002°de kabul edilen 1606/2002 sayili yonetmeligin'®
muhasebe alaninda uluslararas: diizeyde bir yeknesaklagtirma cabasinda
oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu tiiziik, 2005 yilindan itibaren TIAS

%6 83/349/CEE sayili direktif m. 1.

°7 83/349/CEE sayih direktif m. 2.

* HABERSACK, 5.240, n.291.

% 83/349/CEE sayih direktif m.5,6,8 vd.

% 83/349/CEE sayih direktif m. 16-35,36,37 ve 38bis.

" JOCE n.L 243 11.9.2002, s.1-4. Bu yonetmelik baz: uluslararas: muhasebe kurallarinm

kabuliine iliskin 29.9.2003 tarihli ve 2003/1725 sayil tiiziik ile tamamlanmistir. JOCE n.L
261 13.10.2003, s.1-2.
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(International Accounting Standarts, daha sonralari IFRS, International
Financial Reporting Standarts) kurallarimin halka agik girketlere zorunlu
olarak uygulanmasini ongérmektedir. Yeni bir mali hukuk diizenlemesi ge-
tirmekten uzak da olsa, 1606/2002 sayil tiiziik esas olarak seffaflifin artma-
sim saglamaktadir, zira JAS/IFRS kurallari Avrupa direktiflerinde yer alan
muhasebe kurallarindan daha ayrintili ve eksiksizdir'”

e. Sirket hesaplarinin yasal denetimden sorumlu kisilerin onay-
lanmas:t

10 Nisan 1984 tarihli ve 84/253/CEE sayili 8. direktif' sirket
hesaplarmnin yasal denetiminden sorumlu kisilerin onaylanmasi ile ilgilidir.
Bu direktif y1llik hesaplar ve konsolide hesaplarla ilgili direktifleri tamamlar.
8. direktif hesaplarin denetiminden sorumlu kisilerin bagimsiz, nitelikli ve
yeterli olmalarini saglamak amactyla kabul edilmistir. Direktif bu amaca
ulasabilmek i¢in birgok sart ongormektedir. Oncelikle gerek tiizel gerekse
gercek onaylanmus kisiler denetim yapabileceklerdir. Onaylanabilmek icin
gerekli sartlar direktif ile tespit edilmigtir: profesyonel yetenek, uygulamaya
yonelik egitim, bu alanda Snemli dlgiide tecriibe’®. Direktifin uygulama-
sinda milli diizenlemelerin yiiriirlige girmesine kadarki donemde denetim
isini yiriiten kigiler i¢in de gegici hiikiimlerin ongoriilmesi miimkiindiir.
Direktif, hesaplarin yasal denetiminden sorumlu kisilerin profesyonel ah-
laki ve bagimsizigina iligkin hiikiimler de icermektedir'”. Ayrica bu kisile-

rin de ilan zorunluluguna uymalari gerekmektedirmf’

. Gergek kisilerin ve
denetim sirketlerin isimleri/ticaret unvanlari, adresleri, ayrica sirketlerin
ortaklarimn ve idari organlanmin ve idare organi iiyelerinin, yoneticilerin

isim ve adreslerinin ilan edilmesi gerekmektedir.

102 TROBERG/TIEDIJE, 5.1543, n.5.
193 Joce n.LL126 12.5.1984, 5.20.

104 £4/253/CEE sayili direktif m.4 vd.
105 84/253/CEE sayih direktif m.23-27.
106 84/253/CEE sayil direktif m.28.
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8. direktifi tamamlamak amaciyla Mart 2004’te Komisyon, bir di-
rektif degisikligi teklifinde bulunmustur'®”’. Bu teklif yasal kontrole ve dene-
tim kalitesini temine ve bu isleve olan giivene iliskin Avrupa kurallarim
artirmay1 amaglamaktaydi. Teklif edilen degisiklikler, temelde denetgilerin
bir denetgilere iliskin bir kamu siciline tescili, denetimin ISA(International
Standarts of Auditing) uyarinca yapilmasi ve bir kalite giivencesi sisteminin
olusturulmasina yonelikti. Bu teklif gecmis yillarda yasanan ve Avrupa ve
Amerikan sirketlerini etkileyen skandallarin akabinde Amerika Birlesik
Devletlerinde bu konuda alinan tedbirlerin ardindan yapilmugtar.

[. Tek Ortakh Sinirl Sorumlu Sirket

21 Aralik 1989 tarihli ve 89/667/CEE sayil 9. direktif'® tek ortakli
stnirht sorumlu sirketi diizenlemektedir. Bu sirket tipi tiim iye devletlere, 9.
direktif ile getirilmis ve diizenlenmistir. Tek ortakli sinirli sorumlu sirket,
sirketin kurulmasindan itibaren veya daha sonraki bir dénemde sirket hisse-
lerinin tamaminin tek bir elde toplanmasi suretiyle ortaya c¢ikabilir. Direkti-
fin, iiye devlet mevzuatlarimin miisaade etmesi halinde anonim sirketlere
dahi uygulanrham miimkiindiir'”. Sirketin devami sirasinda tek ortakli gir-
kete doniismesi halinde gerekli ilanlarin yapilmas: gereklidir''’. Ayrica genel
kurul yetkilerini kullanan ortagin aldig: kararlarin ve sirketin bu ortakla yap-
t181 anlagmalarin tazih sekil sartina uymas: gerekmektedir''’,

8. Cagn yolu ile aleni pay alim teklifi

Aleni pay ahm teklifi Avrupa Birligi'nde bircok tarismaya neden
olmugtur. Komisyon tarafindan 1989 yilinda hazirlanan ve 1990’da degisti-

"7 COM (2004) 177 son.

' JOCE L 395 30.12.1989, 5.40.

"% BEHRENS, 5.130.

"% 80/667/CEE sayil direktif m.3.

"' 89/667/CEE sayili direktif m.4 ve 5.
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rilen 13. direktife iliskin ilk teklif konunun milli hukuklarca ayrintili olarak
diizenlenmesini ngormekteydi. Bu teklif birgok olumsuz tepki aldi. 1996
yilinda Komisyon’a ve Parlemento’ya sunulan ve 2001 yilinda degistirilerek
tekrar sunulan teklif de basariya ulagamadi. Konuya iliskin tartigmal1 nokta-
lar temelde savunma yontemleri ve iscilerin korunmasina iliskindi.

Nihayet 2002 sonunda hazirlanan bir teklif temel alinarak hazirlanan
21 Nisan 2004 tarihli ve 2004/25/CE numaral 13. direktif''* kabul edildi. Bu
direktif, aleni pay alim teklifinde azinlik paysahiplerinin korunmasini amag-
lamaktaydi. 13. direktif ayrica, aleni pay alim teklifi hakkinda yeterli bilgi-
lendirmenin yapilmasim da amag;lamaktaydlm. Direktif zorunlu ( belli bir
yiizdenin iizerinde oy hakkinin edimine yol acan devirlerin akabinde ortaya
cikan) ve ihtiyari pay ahm tekliflerini diizenlemektedir. Direktif borsaya
kote sirketlerin igletme raporlarinda yaymlamalar1 gereken unsurlari (Ozel-
likle, sermaye yapist, idare organlarinin iiyeleri ve yoneticilerin se¢imi ve

yetkileri) siraladigindan, seffaflik alaninda dnemli bir gelisme saglarm$t1r1 i

Ayrica, idare organlarinin iiyeleri ve yoneticileri bir teklifi bagarisiz-
liga ugratmak icin gerekli savunma tedbirlerini almadan once, genel kurula
damgmak zorundadirlar'”®. Hisse veya oy hakkinin devrinin yasaklanmas
gibi pay alim tekliflerini engelleyici sinirlamalan etkisiz hale getirecek bazi
tedbirler de yine 13. direkitif ile ﬁngﬁrﬁlmﬁstﬁr“(’. Bundan bagka, genel ku-
rulda savunma tedbirleri oylanmas: sirasinda oyda imtiyazli paylarin bir oy
hakkina sahip olacagi ongorilmiistir. Burada amaclanan hissedarlar arasinda
esitligin saglanmamdum. Bunlarla birlikte, direktif iiye devletlere etkinligi-

12 JOCE n L 42, 30.4.2004,5.12

13 9004/25/CEE say1h direktif m.6.

114 5004/25/CEE sayil direktif m.10
115 2004/25/CEE sayili direktif m.9/f.2.
116 204/25/CEE sayil direktif m.11.
117 BEHRENS, s.131.
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nin saglanmas igin gerekli olan bazi istisnalarin taninmasi imkénini da ta-

nimugtir' ',

2, Direktif tasarilar
a. Uluslararas: birlesme

Siiphesiz ki, siir otesi birlesmelere iliskin diizenleme Avrupa sir-
ketlerinin uluslararas1 kolaylastird: ve rekabet giiclerini artird1. Milli hukuk-
larda farkli diizenlemelerin bu yonde engel olusturmasi iizerine, Komisyon
1980’lerden itibaren bu konuyu bir direktif ile diizenlemeyi amagladi. Bunun
tizerine CE m. 293 ile éngériildiigii iizere iiye devletler arasinda bu konuda
bir anlagma saglanmasi iizerine tartigmalar bagladi''®. 1985 yilinda, Anonim
sirketlerin simr otesi birlesmelerine iliskin ilk direktif teklifi yapildi'®’,
Komisyonun sirketlerin modernlesmesi ve sirket yonetimlerinin giiglendi-
rilmesini amaglayan hareket planinin akabinde 2003 yihnda yeni bir teklif
hazirlandi™'.  Bu teklif sadece anonim sirketlerinin degil tiim sermaye
sirketlerinin birlesmelerine iliskindi. Teklif gegmis yillarda Avrupa Birligi
ortak hukukunda ozellikle isci haklarinda yasanan gelismeleri de dikkate
almaktaydi. Nitekim ilk teklifin basarisizliga ugramasinin da sebebi bu so-
rundu zira bu teklifin baz iilkelerde yiiriirliikte olan zorunlu isci katilimm
hiikiimlerinin dolamlmasi amaciyla kullanilacagindan korkulmaktaydi.

Direktif teklifi, -aksinin direktifle 6ngoriildiigii durumlar hari¢ -simir
otesi birlesmelerin, birlesmeye katilan sirketlerin tabi oldugu iiye devlette i¢
birlesmelere uygulanan hiikiimlere uygun olarak yapilacag ilkesini benim-

'"® 2004/25/CEE sayih direktif m.12.

1o BEHRENS, 5.129. Uye devletler arasinda sinir &tesi birlesmelere iligkin bir konvansiyon
tasaris1 1972 yilinda sunulduysa da muhalif devletlerin konu hakkindaki giiclii itirazlar
sebebi ile terk edildi.

° COM (84) 727 son, JOCE n. C 23, 25.1.1985. s.11.
121 COM (2003) 703 son.
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semekteydi'”. Bunun yamnda direktif teklifi, birlesme projesi, projenin
ilam, etkileri ve iptaline iligkin hiikiimler de icermekteydi. Birlesmeden
sonra iscilerin katihmu ise, birlesmenin iriinit olan sirketin tabi oldugu hu-

‘kukta tanmnmamakta ise, Avrupa Birligi hiikiimlerine tabi olacaktir'™.

b. Yerlesim yerinin nakli

1997°de Komisyon sirketlerin tasfiye olmadan yerlesim yerinin bir
iiye devletten digerine uygulanacak hukukun degismesine neden olacak ge-
kilde nakline iliskin 14. direktif teklifi hazirladi. Bugiine kadar, komisyon
heniiz teklifi sunmadi. Ancak Komisyonun sirketlerin modernizasyonu ve
sirket yonetiminin gii¢lendirilmesine dair hareket plammin kisa donemli 6n-

celiklerinden bir olarak yerlesim yerinin naklinin Snemi vurguland1m.

Direktif teklifi sadece sirketin yasal yerlesim yerinin naklini diizen-
lemekteydi. Direktif ayrica, tescil, nakledilecek iilke hukuku uyarinca yapil-
mast gerekli degisikliler, alacaklilarin ve azinhik paysahiplerinin korunmasi
ve isci katihmi ile ilgili meselelere de deginmekteydi. Gergek yerlesim yeri-
nin nakli ise iye iilke devletlerinin hukuku ve bir sirketin faaliyetlerinin
onemli boliimiinii kuruldugu iiye iilke devletin disinda baska bir iiye iilke
devlette yiiriitmesine miisaade eden Adalet divamt ictihatlarina tabi olacak-
ur'®. ictihat boylece direktif ile ¢oziimlenebilir goriinmeyen yasal yerlesim
yeri ve gergek yerlesim yeri ayrimi sorununu da ¢ozmiig olmaktadir.

c. Sirket gruplar

1984 yilinda Komisyon, sirketler arasindaki baglan ve ozellikle sir-
ket gruplari hakkinda bir teklif tasarist hazirladi. Bu tasariya yonelik goriisle-

122 Teklif m.2.
123 Teklif m.14.
124 COM(2003) 284 son, ek 1.

125 RATKA, s. 187, ozellikle bkz. Olay C-212/97, Centros, 9 Mart 1999 tarihli karar, RICE
19991, 5.1459.
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rin belirsizligi, ve ok kati bulunmasindan 6tiirii, Komisyon teklifinden vaz-
gecti'*®. Tasar1 bir anonim sirketin % 10’unundan fazlasina iliskin katilimla-
nn bildirimi ve ilammin yaninda ana ve yavru sirketler arasindaki iliskilere
uygulanacak kurallani da 6ngdrmekteydi. Alman hukukunun etkisi ile, bu
iligkileri diizenlemek iizere bir * baglilik sozlesmesi” nin akdedilebilmesi
miimkiindii. Bunun yaninda tasar1 bir baska sirketin etkisi altindaki sirketi
kendi ekonomik menfaatlerine uygun olarak yonetilmesini saglamak sure-
tiyle korumaya yonelik bir ¢ok hiikiim de icermekteydi'?’.

Komisyon 2003 yili hareket planinda konunun tamammi kapsayan
ancak sadece koordine grup politikasimnin olugturulmasini saglayan bir cerce-
venin kabulii gibi bazi1 6zel sorunlan diizenlemekteydi.

d. Anonim girketlerin yapisi

2001 yiinda Komisyon, anonim sirketlerin yapisi ve organlarinimn
yetki ve yiikiimliiliiklerini ele alan 5. direktifi yiiriirliikten kaldirdi. 1991
yilindaki halinde'*® direktif anonim sirketlerin sirketin yonetim organizasyo-
nuna iligkin tek bash veya iki baglh sistemi tercih etmesini miimkiin kilmak-
taydi. Teklif, ig¢ilerin sirket idaresine katilimini ve sirket idare ve denetim
organi iiyelerinin sorumluluklarini da diizenlemekteydi. Bu tasarinin bagari-
sizligmnin sebebi temelde is¢i katilimindan kaynaklanmaktaydi'®.

Bu sorunlardan bazilar halihazirda farkl tasanlarin konusunu teskil
etmektedir. Komisyon 6zellikle sirket yonetim orgam iiyelerinin sorumlu-
luklarinin agikga belirlenebilmesi, mali konularda bilgilendirmenin ve sirket

1% COM (2003) 284 son, .21 vd.

'*” BEHRENS, s5.128.

2 COM (91), 372 son.

'* BEHRENS, 5.126; SCHWARZ, n.709.
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idaresine iliskin uygulamalarin ilaninda iyilestirmenin saglanmasi icin dor-
diincii ve yedinci direktiflerde degisiklik getiren bir teklif sundu'*.

IV. AVRUPA HUKUKUNCA DUZENLENEN HUKUKI
YAPILAR

1. Ekonomik gikar gruplagsmalar

Ekonomik cikar gruplasmalari Avrupa Birligi makamlarinca i¢ paza-
rin olusturulabilmesi amaci ile yaratilan ilk hukuki yapidir. 1985 yilinda
cikartilan bir tiiziik ile olusturulmusturm. Ekonomik ¢ikar gruplagmalari
sozlesme ile kurulur ve kendine ait bir sermayesi yoktur. Amaci kendisi igin
menfaat saglamak degil “ ortaklarinin ekonomik faaliyetini kolaylastirmak
veya gelistirmek, bu faaliyetin sonuglari iyilestirmek veya artirmak-
tir”(madde 3 fikra 1). Bu yap: ozellikle joint-venture’larin olusturulmasinda
faydalidir'™. Bir sirketin yapacagi gibi, ortaklarm faaliyetlerini ikame
etmez">>. Ekonomik cikar gruplagmalarinin halka acilmalart da miimkiin
degi]dir134. Fiil ehliyetine sahip olmalarna ekonomik ¢ikar gruplasmalarimn,
tiizel kisilige sahip olup olmayacagi iiye devletin tercihine brrakilmustir'™>.
Ekonomik ¢ikar gruplagmalarinin faaliyet gosterdikleri alanlar genellikle,
serbest meslekler, arastirma koordinasyonu dagitim veya reklameiliktir'®

130 78/660/CEE sayih bazi sirket tiplerinin konsolide hesaplarina iligkin ve 83/349/CEE sayilt
konsolide hesaplara iligkin direktifleri degistiren 27 Ekim 2004 tarihli Avrupa
Parlamentosu ve Konseyi direktif teklifi, COM(2004) 725 son.

131 Avrupa ekonomik gikar gruplagmalarina dair 25 Temmuz 1985 tarihli ve 2137/85 sayil
Konsey tiiziigii, JOCE n. L 199 31.7.1985, s.1.

132 BEHRENS, s.134.

13 BERAUD, s. 67.

134 2137/85 sayili tiiziik m. 23
135 KTLIAN, 5.245, n.565.

136 KTLIAN, 5.246, n.5d7.
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Ekonomik ¢ikar gruplagmalariin kurulmasi ve isleyisindeki kolayliklar
sebebi ile kiigiik ve orta dlgekli igletmeler igin uygundur'’.

Gruplagmanin ortaklari sirketler veya gercek kisiler olabilir, bu or-
taklarin gruplasmaya girme ve g¢ikmalan tiiziik ile diizenlenmemistir. Bu
ortaklarin yoneticilere karsi inceleme ve bilgi edinme haklan vardir',
Ekonomik ¢ikar gruplasmalari, gergek yerlesim yerlerinin bulundugu dev-
lette tescil olurlar ancak, yerlesim yerlerini serbestce bir bagka iiye devlete
nakledebilirler'™. Yine de bazi iglemlerin ve bilgilerin muhafazasi veya bazi
bilgilerin milli bir biiltende veya bir Avrupa biilteninde yer almast gibi ilan
yiikiimliiliiklerine uyulmasi gerekmektedir.

Gruplasmanin organlar hep birlikte hareket eden ortaklar veya yo-
neticilerdir. Bazi kararlarin alinmast igin iiyelerin oybirligi gereklidir. Grup-
lagma iigiincii kisilere karsi, miinferiden veya birlikte hareket eden yonetici-

ler tarafindan temsil edilirler'*.

Ekonomik c¢ikar gruplasmalarmin ki1 aralarindaki sozlesme uya-
ninca ortaklarina dagitihr. Gruplagmanin elde ettigi krdan faydalanacak
olanlar da gruplasmanin borglarindan sorumlu olanlar da gruplasmanin or-
taklaridir. Ekonomik ¢ikar gruplagmalan ortaklari tarafindan iradi olarak
veya mahkeme karar ile feshedilebilecegi gibi, iiye devletler de kendi mev-
zuatlan ile sona erme sebeplerini belirleyebilirler'*'.

2. Avrupa Sirketi

Avrupa Sirketi (SE), 8 Ekim 2001 tarihli ve 2157/2001 numaral tii-
ziik'** ile birlik icerisinde faaliyetlerini siirdiirebilen sirketlerin yapilanmasi
amact ile yaratilmigtir. Bu sirket tip ayni1 zamanda birlik ici birlesmelere bir

“"LUBY ET AL., 5.129.

138 2137/85 sayili tiiziik m. 18.

%9 2137/85 sayih tiiziik m.6,12 ve 14.
1402137/85 sayili tiiziik m.20.

" 2137/85 sayili tiiziik m.31-35 ve 15.
2 JOCE n..L 29410.11.2001, s.1.
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alternatif olusturmaktadir'®. Bu yapi simr otesi faaliyetlerini daha once
baglh sirketler veya baska sirketlerle isbirligi yapmak gibi bagka yolarla siir-
diiren biiyiik girketler icin uygundurm. Milli mevzuatlardan bagimsiz, Av-
rupa Birligi hukuk rejimine tabi orijinal bir yapidir. Avrupa Sirketi, sirketle-
rin faaliyetlerinin bir liye devlet sirlarimin dtesine yayildig1 ekonomik ¢ev-
reye uygun bir hukuki aragtir. Amaglanan iig¢lincu iilke sirketlerine karsi
biiyitk 6lgiide rekabetci sirketlerin olugturulmasini saglamaktlr”5 . Tuzik
6zel bir sistem olusturmaktaysa da Avrupa diizeyinde yeknesak kurallarin
olusturulmasimi gerektirmeyen sorunlarin ¢oziimil icin sikca ilye devlet
mevzuatlarina atif yapar.

Avrupa Sirketi, sermayesi paylara boliinmiis bir sermaye sirketidir.
Esas sermayesinin asgari 120.000 Avro olmasi gerekir, ancak bazi igtigal
konularinda faaliyet gosteren sirketler icin iiye devletler daha yiiksek bir
meblag belirleyebilirler”ﬁ. Sadece tiizel kisiler Avrupa Sirketi kurabilir an-
cak gergek kisiler de paysahibi olabilirler. Avrupa sirketi, birlesme, holding
veya bagh sirket kurulusu hatta doniisme yolu ile kurulabilirler. Birlegme
veya doniisme yolu ile Avrupa Sirketi kurulmasi sadece anonim sirketler
icin miimkiindiir'”’. Avrupa Sirketi Holdingini sadece anonim sirketler ve
sinirli sorumlu sirketler kurabilirken, tiim sirket ve tiizel kigiliklerin bagh
sirket olarak Avrupa Sirketi kurmasi miimkiindiir'**. Avrupa Sirketi, ancak
ilgili sirketlerin en az iki farkli iiye devlete bagh olmasi veya en az iki yildir
bir bagka iiye devlette bagh sirketinin ya da baska bir liye devlette subesinin
bulunmas: halinde kurulabilir. Bir iiye devlet hukuku uyarmca kurulmus ve
bu iiye devlette yasal yerlesim yeri bulunan bir sirket ise, bagka bir iiye

143 MENJACO, 5.120.

14 HABERSACK, 5.400, n.395.

145 TAVARES DA COSTA/DE MEESTER BILREIRO,s.1.
146 157/2001 sayili tiiziik m. 4.

147 2157/2001 sayih tiizitk m.2.

148 2167/2001 sayih tiiziik m.2/f.2 ve m.3
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devlet ekonomisi ile siirekli ve etkin bir ilskisi oldugunu ispat edilmesi ha-

linde bir Avrupa Sirketi olugumuna katilabilir'®.

Birlesme yolu ile Avrupa Sirketi kurulmasina iliskin olarak izlene-
cek usul, i¢ birlesmelere uygulanacak iiciincii direktifte ongoriilen usule
benzemektedir: yoneticilerin ve uzmanlarin hazirlayacaklari raporlarla bera-
ber bir birlesme projesi hazirlanmali, birlesen sirket genel kurullarinca
onaylanmalidir. Birlesmenin hukuka uygunlugunun denetimi de ayrica dii-
zenlenmig, sorun uluslararasi birlesmeler i¢in onuncu direktif teklifi ile ¢6-
zillmiistiir

‘Bir holding sirketinin kurulmas: ise uzmanlarin goriisiine ve ilan
konu olacak bir projenin hazirlanmasim gerektirmektedir. Uye devletler,
holding kurulmasma kars: ¢ikan azinlik paysahiplerinin, alacaklilarin ve
is¢ilerin haklarinin korunmasi icin gerekli diizenlemeleri kabul edebilir-

5
ler.'3

Bir bagh Avrupa S$irketinin olusturulmasi ise bu konu hakkindaki
milli mevzuata tibi olacaktir.

Nihayet, bir anonim sirketin Avrupa Sirketine déniismesi tasfiye
olmaksizin gerceklesir. Bunu i¢in de bir proje hazirlanir ve genel kurulun
onayina sunulur. Buna karsihk, Avrupa Sirketi de yasal yerlesim yerinin
bulundugu iiye devlet hukuku uyarinca tasfiye olmaksizin anonim sirkete
doéniisebilir.

Bir iiye devlet, Avrupa Sirketi’nin yasal yerlesim yerinin ve idari
merkezinin ayni yerde olmasini zorunlu kilabilir. Sirketin yasal yerlesim
yerinin bulundugu iiye devlet sirketin bu zorunluluga uymasi igin gereken
tedbirleri alabilir. Avrupa Sirketinin tasfiye olmaksizin veya yeni bir tiizel
kisiligin kurulmasina gerek olmadan yerlesim yerini nakledebilmesi de
tiiziik ile diizenlenmistir.

'492157/2001 sayih tiiziik m.2/.5.
15 2157/2001 sayil tiizik m.34
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Avrupa sirketinin yapsi ile ilgili olarak, oncelikle Avrupa Sirketi-
nin bir genel kurulu bulunmaktadir. Bunun diginda tek bash (tek bir idare
organiin bulundugu) veya iki bash (bir idare organi ve bir gbzetim organi-
min bulundugu) sistemi tercih etmek miimkiindiir. Tiiziik her iki sistemin
isleyisini de diizenlemektedir. Organ iiyelerinin grev siireleri, se¢ilme ko-
sullar1, kanunun 6ngordiigii veya -kamu diizeninin gerektirdigi haller istisna
olmak iizere-sirkete zarar vermesi muhtemel bilgilerin agiklanmasi yasagi
ve karar almaya iliskin kurallar da tiiziikte yer almaktadir.

Genel kurula ¢agri usulii, glindemin belirlenmesi ve karar alinma-
sina iliskin baz1 konular genel kurulla ilgilidir. Bunlarin diginda kalan ko-
nular ise sirketin yasal yerlesim yerinin bulundugu iiye devlet hukukuna
tabidir.

Yillik ve konsolide hesaplarin diizenlenmesi, kontrolii ve ilanina
iliskin olarak ise tiiziik, milli hukukta yer alan anonim sirket hiikiimlerine
atif yapmaktaduls]. Kredi ve finans kurumlan veya sigorta sirketleri ile
ilgili olarak ise tiiziilk Avrupa birligi diizeyinde kabul edilen direktiflerin
uygulanmasina iliskin milli hukuku diizenlémelerine atif yapmaktadr.

Sona erme, tasfiye, aciz hali ve odemelerin durdurulmas: ve benzer
islemler sirketin yasal yerlesim yerinin bulundugu iiye devlet hukukunun
anonim sirketlere iligkin hiikiimlerine tabidir.

Avrupa sirketi hakkindaki tiiziik sirket katilimina iligkin bir direktif
ile tamamlanmistir'®2. Bu direktifin amaci, Avrupa Sirketinin olusumuna
katilan sirketlerin tabi olduklari ig¢i katilimi rejiminin devaminin saglanma-
sidir. Burada amag, tiim Birlikte isci katilimini yeknesaklastirmak degil,
daha ziyade 6zellikle iscilerin bilgi edinme ve inceleme yapmalarina iligkin
olarak asgari koruma saglamaktir.

Direktife gore, Avrupa Sirketine isci katilimi yonteminin - tespiti
icin, ozel bir miizakere grubu olusturulacakur. Bu sistem taraflarin anlas-

151 9157/2001 sayih tiizitk m.61.

152 fscilerin katilimina iliskin olarak Avrupa Sirketi tiiziigiinii tamamlayan 8 Ekim 2001 tarihli
ve 2001/86/CE sayih direktif, JOCE n.L 294, 10.11.2001, §.22-32.
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masi ile belirlenecektir. Taraflarin anlasamamasi halinde ise, Avrupa Sirke-
tinin tescil edildigi iiye devlet hukukunun yardime kurallari uygulanacaktir.
Direktif, is¢i temsilcilerinin korunmas: icin ve 6zel miizakere grubunun
tiyeleri agisindan mahremiyet ve gizlilik yiikiimliiliigii de 5ngormektedir.

Isci katilim sorunlarina—Avrupa Sirketinin birlik diizeyinde bir dii-
zenlenmesini uzun zaman engelleyen konu budur- dair ayri bir direktifin
kabulii, Avrupa Sirketine iliskin yonetmeligin kabuliinii biiyiik olciide ko-

laylagtirmigtir'™>.

3. Avrupa kooperatif sirketi

Avrupa kooperatif girketi 22 Temmuz 2003 tarihli ve 1435/2003
14 Kooperatif sirketlere iligkin ozel bir Av-
rupa yonetmeliginin kabuliiniin sebebi bu sirket tipinin kendine has $zellik-
lerinden dolayr Avrupa sirketine veya Avrupa ekonomik ¢ikar gruplagmala-

rina iligkin yapilarin kullanilmasinin uygun olmamasidir'*,

numarali tiiziik ile yaratilmistir

Avrupa kooperatif sirketinin temel amac1 “iivelerinin ihtiyaclarinin
karsilanmast ve/veya ekonomik ve/veya sosyal faaliyetlerinin gelistirilmesi-
e g B Avrupa kooperatif sirketi en az iki farkli ilye devlette mukim bes
gercek kisi tarafindan veya bes gercek kisi veya sirket veya diger tiizel kisi-
likler tarafindan en az iki iiye devlette mukim veya bir iiye devlet hukuku
uyarinca Kurulmus veya en az iki farkl iiye devlet hukukuna tabi sirket veya
tiizel kisilikler vasitastyla iki farkli iiye devlette hukuku ile iliskili olmalari
kaydiyla kurulabilir'™. Avrupa kooperatif sirketi, birlesme veya meveut bir
kooperatifin déniismesi yolu ile de kurulabilir. Tiiziik bu usullerin her birini

ayn ayri diizenlemistir. Avrupa kooperatif sirketinin kayith sermayesi en az

133 BEHRENS, s. 135.

'* JOCE n.L 207, 18.8.2003, s.1.
1% 1435/2003 sayili tiiziigiin giris kismu.
155 1435/2003 sayil tiiziik m.1/£.3.

157 1435/2003 sayi tiiziik m.1/f.1.
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30.000 Avro olmali ve sirketin yasal yerlesim yeri idari merkezi ile (gercek
yerlesim yeri) aym iye devlette bulunmahidir'®®. Yasal yerlesim yeri daha
sonra tasfiyeye yol agmaksizin veya yeni bir tiizel kisilik kurulmasina gerek
olmaksizin baska bir iiye devlete nakledilebilir. Tiiziik, yasal yerlesim yeri-
nin nakil sebebi ile gercek yerlesim yerinden ayrilip ayrﬂamayacagma
deginmemistir ancak yonetmeligin 6. maddesinin ifade (“bulunur’) boyle bir
kopmanin miimkiin olamayacagini gosterir.

Ortaklik sifatimn kazammm idare veya yonetim organinin onayina
baglidir. Buna ek bagka sartlarin da ongoriilmesi miimkiindiir. Ortaklik sifati,
cikma, cikarilma, paylarm devri, ortagn iflasi, ortagm oliimil veya ortak
sirketin tasfiyesi veya yerlesim yerinin bulundugu tiye devlet mevzuatinca
sngoriilen diger hallerde kaybedilir'®.

Tiiziik Avrupa kooperatif sirketinin yapisi ile ilgili hiikiimler de
icermektedir, tek bagh veya iki bash yonetim sistemin secilmesi miimkiin-
diir. Avrupa sirketinde oldugu gibi organ iiyelerinin gorev siireleri, se¢ilme
kosullar1 ve karar almaya iliskin kurallar da tiiziikte yer almaktadir. Tiizitk
genel kurulun yetkilerini de aym sekilde belirlemis ve geri kalan konular
icin iiye devlet mevzuatlarina atf yapnustir. Tiiziik ayrica oydan yoksun
hisse ihrac1, karin tespiti ve yillik ve konsolide hesaplar hakkinda 6zel hii-
kiimler de icermektedir. Son olarak, sona erme, tasfiye, aciz ve ddemelerin
durdurulmasi hiikiimleri ve hatta bir Organ iiyelerinin gorev siireleri, se-
¢ilme kogullari, kanunun 6ngordiigi veya -kamu diizeninin gerektirdigi
haller istisna olmak iizere-sirkete zarar vermesi muhtemel bilgilerin agik-
lanmas1 yasag1 ve karar almaya iliskin kurallar da tiiziik da yer almaktadir.
Nihayet milli bir kooperatif sirkete doniismesine iliskin hiikiimler dahi Av-
rupa sirketine benzer olarak diizenlenmistir.

Avrupa kooperatif sirketi hakkindaki tiiziik 22 Temmuz 2003 tarihli
ve 2003/72/CE numaral is¢i katilimi hakkindaki direktif ile tamamlanmisg-

158 1435/2003 sayili tiiziik m.6.
159 1435/2003 sayili tiizik m.15.
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b 1, Ortaya konulan sistem 2001 yilinda Avrupa sirketi icin yaratilana ben-

zemektedir. Burada da is¢ilerin katilimi temel olarak ilgili taraflar arsindaki
anlagmaya tabi olmakla beraber boyle bir anlasmamn yoklugu halinde iiye
iilkelerin konu hakkindaki diizenlemeleri uygulama alani bulacaktir. Direk-
tif igcilerin genel kurula veya boliim veya sube kurullarina katilimina iliskin
hiikiimler de icermektedir.

4. Diger kurumlar

2000’de Aralik ayinda toplanan Nice Avrupa zirvesinden sonra, uzun
yillardir hazirlanmakta olan Avrupa Dernegi'® ve Avrupa Karsilikli
(Miitiiel) Sirketinin yapilanmas1 ¢ahgmalar1 yeni bir ivme kazandi. Avrupa
Dernegi tiiziigii kar amac1 olmayan kamu yararl veya iiyelerinin profesyo-
nel ve sektorel gikarlarim gézeten vakif ve derneklerle ilgilidir. Konu hak-
kinda bir Avrupa hukuku diizenlemesi ihtiyaci, Avrupa ekonomi hayatinda
derneklerin gerek dogrudan —istihdam saglayarak- gerekse dolayli olarak —
ekonomik faaliyetleri destekleyerek- Snemli bir rol oynamasindan kaynak-
lanmaktadir'®. Avrupa Dernegi tiiziigii halen tartisiimaktadir. Avrupa
Karsihkh (Miitiiel) Sirketi tiiziigii de hazirlik asamasindadir. Avrupa Kar-
stlikh (Miitiiel), ortaklarinin aidatlarindan olusan bir esas sermayeye sahip
kisi toplulugudur ve burada ortaklar sermayenin bir kismu iizerinde hak sa-
hibi olmayip, sadece sozlesme ile Sngoriilen belli edimleri talep edebilirler.
2004 baginda Komisyon tarafindan yapilan bir aragtirma neticesinde genel
goriisiin bu tiiziigiiniin kabulii yoniinde oldugu goriildii. Avrupa Karsilikh
(Miitiiel) Sirketi, Avrupa “sosyal ekonomisi” ne katkida bulunur. Risk yo-
netimi faaliyeti veya diger sigorta sirketleri faaliyetlerinde bulunabilir. Ge-
nel olarak, Avrupa kooperatifi, Avrupa sirketi, Avrupa dernegi ve Avrupa
- Kargihkli  (Miitiiel) Sirketinin 6nemli bir sosyal roliiniin bulunmakta-

"% JOCE n.L 207 18.8.2003, 5.25.

"' Avrupa Dernegi tiiziigiinde degisiklik teklifi, COM (93) 252 son., JOCE n.C 236,
31.8.1993, s.1.

'2 Bu konuda bkz., KILIAN, 5.250, 0. 581.
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dir'® Avrupa dernegi ydnetmeliginin kabuliiniin Avrupa Kargilikli (Miitiiel)
Sirketine iligkin diizenlemelerin sonuglandiriimasin hizlandiracagim dii-
siinmek mantikhidir.

Komisyon, sirketler hukukunun modernlestirilmesi ve sirket
yonetiminin giiglendirilmesine iliskin hareket planinda, kisa vadede bir fizi-
bilite caligmasmin yapilmasini ongdrmiistiir. Bu calismay1 Ozel Avrupa
Sirketi hakkinda bir yonetmelik teklifinin takip etmesi gerekmektedir. Av-
rupa sirketinden esinlenerek hazirlanan bu hukuki yapi, daha esnek ve kiigiik
ve orta Olcekteki sirketlerin Avrupa Birligi simrlarinda faaliyetlerinin gelig-
mesini destekleyecek nitelikte olmalidir.
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