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ARASTIRMA MAKALESI

TCMB M2 PARA ARZI VE AGIRLIKLI ORTALAMA FONLAMA
MALIYETININ BANKALARIN FAiZ DISI GELIRLERINE ETKIiSi

EFFECT OF CBRT M2 MONEY SUPPLY AND WEIGHTED
AVERAGE FUNDING COST ON BANKS’ NON-INTEREST INCOME

Dr. Ogr. Uyesi Ufuk ALKAN'
Arastirmaci Aykut SENGUL"™

(074

Bankalar fon fazlasi olan ekonomik birimler ile fon acig1 olan ekonomik
birimleri bir araya getirirken, sunduklar1 hizmet geregi ticret almakta ve bunun
sonucu olarak gelir elde etmektedirler. Bu gelirler genel olarak faiz gelirleri ve
faiz dis1 gelirler olmak iizere iki grupta toplanabilmektedir. Hangi faktorlerin
bankalarin gelirlerini etkiledigi diisiiniildiigiinde; bankalarin operasyonel
islemlerinin verimliligi, gerceklesen islem hacmi ve sayisi, miisteri sayisi,
islem cesitliligi gibi i¢ nedenlerin yani sira para arzi ve degisen faiz oranlari
gibi makroekonomik degiskenlerin de gelirler lizerinde nemli bir etkisinin
oldugu bilinmektedir. Bankalar tarafindan takip edilen, Merkez Bankalariin
en 6nemli araglarindan olan, faiz oran1 ve ekonomideki toplam para stoku
da bankalarin stratejilerini olusturmalari i¢in 6nemlidir. Bu ¢alismanin amaci
TCMB M2 para arz1 degisiminin ve agirlikli ortalama fonlama maliyetinin,
bankalarin faiz dis1 gelirine etkisini tespit etmektir. Caligmanin kapsamini
Tiirkiye’nin 6nde gelen 18 mevduat bankasi olugturmaktadir. 2011-2020 yillart
arast donemin incelendigi calismada, Panel veri analizi yontemi kullanilmastir.
Sonug olarak, bankalarin faiz dis1 gelir oranimin, agirlikli ortalama fonlama
maliyeti arttik¢a azaldigi, M2 para arzi1 degisimi ile arttig1 tespit edilmistir.
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ABSTRACT

While banks bring together economic units with surplus funds and
economic units with shortfalls of funds, they receive a fee for the service
they provide and earn income as a result. These incomes can be collected in
two groups as interest income and non-interest income. Considering which
factors affect the incomes of banks; It is known that in addition to internal
reasons such as the efficiency of banks’ operational transactions, the volume
and number of transactions, the number of customers, and the variety of
transactions, macroeconomic variables such as money supply and changing
interest rates also have a significant impact on revenues. The interest rate and
the total money stock in the economy, which are the most important tools of
the Central Banks followed by the banks, are also important for the banks
to create their strategies. The aim of this study is to determine the effect of
the CBRT M2 money supply change and weighted average funding cost on
non-interest income of banks. The scope of the study consists of Turkey’s
leading 18 deposit banks. Panel data analysis method was used in the study in
which the period between years 2011-2020 was examined. As a result, it has
been determined that banks’ non-interest income ratio decreases with as the
weighted average funding cost increases, and increases with the change in M2
money supply.

Keywords: Fee income, Non-interest Fee Income, Central Bank of the
Republic of Turkey, Money Supply, Interest Rate, Panel Data Analysis

1. GIRIS

Mevduat toplamak ve kredi vermek iizerine tanimlanan geleneksel
bankacilik anlayisi, 21. ylizyilda teknolojinin gelismesi, banka misterilerinin
ihtiyac¢larinin degismesi ve bankalarin gelir ¢esitlendirmesini ger¢eklestirmesi
ile kirilima ugramistir. Bankalar 6zellikle kar marjlarinin diistiigii donemlerde,
toplam gelirinde yasanan diisiikliigli telafi etmek icin ¢esitli yontemler
gelistirmistir. Bunlarin basinda para ¢ekilmesi, doviz alim satimi, ¢ek ve senet
islemleri, yatirim iglemleri, kasa kiralanmasi gibi birgok faiz dis1 gelir getiren
iiriin ve hizmetler ortaya ¢ikmigtir. Tiirk bankacilik sektoriiniin son on yil
degerlendirildiginde, bankalarin faiz dis1 gelirinin toplam bankacilik gelirine
oraninin %20 oldugu goriilmektedir.
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Faiz dig1 gelirlerin diizenleme tarihgesine bakildiginda, finansal
tilketicilerden alinabilecek iicret ve komisyonlar, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan 2014 yilinda yiiriirliige giren “Finansal
Tiiketicilerden Faiz Disinda Almacak Ucret, Komisyon ve Masraflara Iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik™ ile 20 iicret kalemiyle siirlandirilmis
ve diizenleme kapsamina alinmistir. 2020 yilinda yapilan kanun degisikligi
ile BDDK’da olan s6z konusu yetki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’na
(TCMB) devrolmustur. Bankacilik Kanunu’nda yapilan degisiklikle ticari
miisterilerden alinabilecek licretlere iliskin diizenleme yetkisi de TCMB’ye
verilmistir. 2020 y1linin Mart ayinda TCMB tarafindan yapilan diizenlemelerle
finansal tiiketicilerden ve ticari miisterilerden alinabilecek licretler diizenlenmisg
ve bazi kalemlere sinirlamalar getirilmistir.

Bankalarin finansal tiiketicilerden alacaklar1 ticret ve komisyonlar,
TCMB’nin yaynladig1 “Finansal Tiiketicilerden Alinacak Ucretlere Iligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” dahilinde 5 baslik ve 17 kalemden
olusmaktadir. Bankalarin ticari miisterilerden alacaklari iicret ve komisyonlar,
TCMB’nin yaymladig “Ticari Miisterilerden Almabilecek Ucretlere iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” dahilinde 4 baslik ve 52 kalemden
olusmaktadir. S6z konusu tebliglerde anilan iicret kalemleri diginda iicret
almamayacak olup, sigorta, doviz alim satim komisyonu gibi diger faiz dist
ticret kalemleri tebliglerin kapsami disinda birakilmigtir.

Bankalar ekonomideki fonksiyonlarmi gerceklestirirken gelirlerini
maksimize etmek igin bir¢cok kisit ve degiskeni géz oniinde bulundurarak
islem yapmaktadirlar. Bu degiskenleri iyi tahmin edebilen ve modelleyebilen
bankalar, rekabet giicliniin ¢ok yiiksek oldugu s6z konusu hizmet sektoriinde
bir adim 6nde olacaklardir. Bankalar gelir modellemesi yaparken piyasanin
en Onemli diizenleyici birimlerinden olan Merkez Bankalarinin da tiim
hareketlerini yakindan izlemekte ve stratejilerinin bir parcast olarak
modellerine dahil etmektedirler. Diger taraftan Merkez Bankalariin piyasay1
yonlendirmesi, faizleri belirleme ve para arzinin kontrolii ile olmaktadir.
Dolayisiyla gelirlerini arttirmak veya azalan gelirlerine dnlem almak isteyen
bankalar i¢in faiz oranlar1 ve para arzi stok degisiminin takip edilmesi goz ardi
edilmemesi gereken bir husus haline gelmektedir.

Faiz dis1 gelirlerin incelenmesi konusunda yapilan caligmalar faiz dis1 gelirin
temel belirleyicileri ve faiz dis1 gelirin performans ile iligkisini agiklamaktadir.
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Yapilan c¢esitli caligmalarda faiz digi gelir degiskenini tanimlamak igin,
mevduat orani, performans gostergeleri, kredi orani, 6zsermaye orani, aktif
biiylikliigili, borsaya kote olmasi gibi birgok degisken kullanilmis olup, faiz
dis1 gelirlerin incelenmesi hususunda, TCMB’nin etkileri konusunda yapilan
caligmalar daha smirlidir. Bu ¢alismanin amaci ise, para politikasi araglarinin
kullanilmasi sonucu banka gelirlerindeki degisimin banka ve politika yapicilar
icin degerlendirilmesini saglamaktir.

2. LITERATUR INCELENMESI

Literatiirde para politikasi ile bankalarin faiz dis1 gelirleri arasindaki iliskiyi
inceleyen calisma sayis1 oldukga sinirhidir. ilgili literatiir incelendiginde bircok
calismanin bankalarda gelir ¢esitlendirmesi ile bankalarin faiz dis1 gelirleri
arasindaki iliskiye odaklandig1 ve karlilik ile faiz dig1 gelir arasindaki iligskiye
dair cesitli bulgular sundugu gortilmektedir.

Stiroh (2004) c¢alismasinda, ABD’de bankacilik sektoriinde gelir
cesitlendirmesinin potansiyel faydalarini, iicret geliri, ticari gelir ve diger faiz
dis1 gelirlerdeki artisla ilgili olarak agiklamistir. Banka bazinda bakildiginda
net faiz geliri ve faiz dig1 gelir artis oranlarinin daha fazla korelasyon gosterdigi
goriilmektedir.

DeYoung ve Rice (2004) yaptig1 calismada ABD bankacilik sektoriinii
1989 ve 2001 yillar1 boyunca arastirmistir. Bulgular sonucu gostermistir ki,
iyl yonetilen bankalar aracilik dis1 kazanglarina daha az giivense de biiyiik
bankalarin goreceli olarak daha c¢ok faiz disi gelir yarattigi gorilmiistiir.
Ayrica faiz dist gelirlerdeki marjinal artigin; yliksek karliliga, karhilik
cesitlendirmesine ve risk getiri dengesinin kotiilesmesine bagli oldugunu
gostermistir.

Chiorrazzo ve dig. (2008) italyan bankalar1 ile 1993 ve 2003 yillarini
kapsayan calismalarinda, bankalarin gelir ¢esitlendirmesinin riske uyumlu
gelirlerini  arttirdigini  gézlemlemiglerdir. Bunun yaninda sonuglar sunu
gostermistir; kiiciik bankalarin faiz dis1 gelirlerini arttirmalarinin toplam
gelire katkisinin, biiyiik bankalardan daha 6nemlidir.

Hahm (2008), OECD iilkeriyle ilgili yaptigi ¢alismada, biiyiik ve sermayesi
yiiksek firmalarin daha yiiksek faiz dist gelir oranina ulagtigini, bunun yaninda
ise diisiik net faiz marji1 bozulmus kredi oran1 ve yiiksek maliyetli gelir rasyosu
olan bankalarin da faiz dis1 gelirlerinin yiiksek oldugunu tespit etmistir.
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Bailey ve Tapper (2010), Jamaika’daki ticari bankalarin 1999-2010 yillart
arasindaki faiz dis1 gelirlerini panel veri analizi ile incelemis, biiylik bankalarin
faiz dig1 gelirleri ile finansal performansi arasinda pozitif iliski bulmustur.
Faiz dis1 geliri etkileyen anlamli degiskenler olarak ise ATM sayisindaki
artis, kullanilan kredilerdeki kotiilesme, miisteri kredilerinin artigi ve yatirim
oraninin artmasi olarak tespit edilmistir.

Atellu (2012), Kenya’daki ticari bankalarin faiz dis1 gelirlerini arastirdigi
caligmada, 35 ticari banka ile 2003-2004 yillar1 arasi donemi incelenmistir.
Banka biiyiikliigii pozitif iken, teknolojik gelisme, enflasyon ve GDP’deki
bliylime faiz dig1 gelirin negatif anlamli belirleyicilerinden oldugu tespit
edilmistir.

Yilma (2014), calismasinda Etiyopya ticari bankalarinin en énemli faiz
dis1 gelir belirleyicilerinin, goreceli performans, kredi kalitesi, doviz kuru
volatilitesi oldugunu ortaya koymustur.

Wang’ondu (2014), hiikiimet diizenlemelerinin faiz dig1 geliri etkiledigi,
bu diizenlemelerin rekabeti gelistirerek banka gelirlerini stabilize etmek i¢in
gelir ¢esitlendirmesi yapmalarina olanak sagladigi sonucuna varmistir. Ayrica
banka karliliginin ve teknolojik gelismenin faiz dis1 gelir ile negatif iliskili
oldugu, banka biiyiikliigiiniin ise pozitif iligkili oldugu sonucuna varilmistir.

Wang ve Lin (2015) calismalarinda, gesitlendirilmis gelir yapilarinin
Cin>deki ticari bankalarin riski iizerindeki etkilerini arastirmaktadir. Nihai
sonugclar, Cin’de bankacilik sektoriiniin faaliyet istikrarinin faiz dis1 gelirlerin
pay1 veya cesitlendirme diizeyi arttikga azalacagini gostermektedir.

Borio ve dig. (2015) para politikasinin banka karlilig1 iizerine etkisini
aragtirdiklart caligmalarinda, 109 uluslararast banka ile 1995-2012 yillart
arasinda ¢alismig, kisa vadeli faiz oranlar1 ile getiri egrisi egimi arasinda
pozitif iliski tespit etmislerdir. Ayrica faiz oranlar yapisinin net faiz gelirlerine
pozitif etkisi faiz dis1 gelir kayiplarinin ve 6denmeyen kredi zarar karsiliklarini
domine etmistir. Bunun yaninda faiz oranlarindaki artigin, faiz dis1 gelirleri
negatif etkileyecegi tespit edilmistir.

Batten ve Vo (2016) tarafindan yapilan ¢aligmada, Vietnam’da gelisen
piyasalarda faaliyet gosteren ticari bankalarda bankalarm yurti¢i varlik
portfoylerini sadece mevduatlardan finanse etme durumu ve risklerdeki
degisim incelenerek, bankalarin gelir ¢esitlendirme stratejileri ile genel risk
seviyeleri arasindaki iligki arastirilmistir. Calismanin sonucunda, faiz dist
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gelir faaliyetlerine gecis yapan ticari bankalarin daha yiiksek risk seviyeleriyle
kars1 karsiya kaldiklar1 tespit edilmistir. Bu sonug, akademik literatiirde
cesitlendirmenin bir risk azaltma stratejisi oldugu iddiasiyla c¢elismektedir.
Analiz, diger gelismekte olan pazarlarda bu sorunlar1 degerlendirmek icin bir
gergeve saglamaktadir.

Tshweneyagae (2016), faiz dis1 gelirin temel belirleyicilerini inceledigi
caligmasinda GDP biiylimesi, enflasyon, ATM gelisimi, bor¢ varlik orani
ile faiz dis1 gelirin negatif degistigini, bunun yaninda banka biiytikligi ve
ROA’nin bir dénem gecikmeli degerinin faiz dig1 gelir ile dogru orantili
degistigini tespit etmistir.

Meyappan (2017), yaptig1r c¢alismasinda uzun vadede CIMB Bank’in
faiz dis1 gelirlerinin, banka biiylikliigli, toplam sermayesi, net faiz marji
ve enflasyon ile iligkili olup, RHB Bank’in faiz dis1 gelirlerinin ise banka
bliytlikliigii ve net faiz marji ile iliskili oldugunu tespit etmistir.

Louzis ve Vouldis (2017) nin yaptiklart ¢aligma, 2004-2011 yillart arasi
donemde Yunanistan’da ticari bankacilik sistemini kapsayan 6zel denetim verileri
kullanilarak dinamik panel veri teknigi yardimiyla bankalarmn uyguladigi kar
stratejisini analiz etmektedir. Faiz dis1 gelir, daha verimli bankalarm kullandiklar
dolayli bir rekabet aracini temsil etmektedir. Bu yaklagim, faiz dig1 gelirin istikrarli
iicretler bileseni ve ticari gelire ayristirilmasiyla agiklanmaktadir. Ayrica, net
faiz gelirinin esas olarak bankalarin piyasa giiciinden ve isletme maliyetlerinden
etkilendigi, daha verimli bankalarin ise faiz dis1 gelirlerini artirmak i¢in ¢ekirdek
mevduat tabanlarini kullandig1 ispatlanmustir.

Chen ve dig. (2017)’ nin yaptiklar1 ¢aligma, banka riski ile faiz dis1
gelirin etkilesimini test etmektedir. Banka faiz dis1 gelirleri, hem alim-satim
hem de alim-satim dis1 gelir bilesenleri, banka riskini olumlu ve 6nemli
olgiide etkilemektedir. Bulgular, bankalarin geleneksel olmayan is kollarina
yonelme kararmin yiiksek riskli bankalardaki risklerle iligkili olduguna isaret
etmektedir. Faiz dig1 gelirler riski artirmakta ve genellikle en biiyiik etki agir
riskli bankalarda goriilmektedir. Bu, faiz dis1 gelir faaliyetlerinin kaldirag
etkisinin yiiksek riskli bankalarda daha biiyilik oldugu anlamina gelmektedir.

Zenebe (2018), 16 banka ile 2005-2016 yillar1 arasinda yaptig1 ¢aligmada
banka etkinligi, banka biiyiikliigii ve banka likiditesinin faiz dig1 gelir ile
pozitif iliskisini tespit etmistir. Bunun yanisira kredi kalitesi ile faiz dist
gelirler arasinda negatif iliski bulunmaktadir.
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Meng ve digerleri (2018), Cin ticari bankalari tarafindan gelir ¢esitlendirme
kararlarinin belirleyicilerinin bir analizini sunmaktadir. 2003-2010 donemi
icin Cin’deki 88 yerel bankadan olusan bir panel veri seti kullanilarak, banka
cesitlendirmesinin farkli yonetim becerilerini yansittig1 tespit edilmistir.
Bankacilik aktiflerinin gayrisafi yurtici hasilaya oranla daha yiiksek olmasi ve
daha diisiik faiz marj1, daha yiiksek bir ¢esitlilige yol agmaktadir.

Baum ve digerleri (2020) ise, finansal sektordeki belirsizligin etkisini
incelemektedir. Calismada dengesiz bir panel veri seti kullanilmis, sonucunda
enflasyon belirsizliginin 6zel sektdrde kredi kullanilabilirligini azalttig
tespit edilmistir. Ayn1 zamanda, diisiik getiriler ve faiz dis1 faaliyetlere artan
bagimlilik, bankalarm verimliligini ve operasyonel performansini olumsuz
etkiledigi sonucuna da varilmstir.

Kara (2021) yaptigi calismada, biiyiik Olcekli bankalarda faiz disi
gelirlerin banka performansina etkisini incelemistir. Calisma sonucunda,
faiz dig1 gelirlerin Tiirkiye’deki biiyiik 6l¢ekli mevduat bankalarinin karlilik
performanslarina pozitif yonlii etki sagladigi tespit edilmistir.

3. TURKIYE’'DE ORTALAMA FONLAMA MALIYETI VE M2
PARA ARZI

TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti (AOFM), piyasadaki likidite
ihtiyacinin kargilanmas1 amaciyla, TCMB tarafindan ¢esitli enstriimanlar
(repo, depo vb.) vasitasiyla, farkli vadelerde yapilan fonlamanin agirlikli
ortalamasidir. AOFM, piyasa faiz oranlarmin takip edilebilmesi i¢in temel
gosterge kabul edildiginden ¢alismaya dahil edilmistir. M2 para arzi, M1 para
arzina vadeli mevduatlarin eklenmesi ile bulunmaktadir. M1 para arzi ise en
dar para arzi tanimi olarak ifade edilmekle birlikte dolasimdaki para miktari ve
vadesiz mevduatlarin toplamindan olugmaktadir. Para arzi degisiminin banka
gelir kompozisyonunu nasil etkiledigini anlamak icin ¢aligmaya bagimsiz
degisken olarak eklenmistir.

Tiirkiye icin AOFM ve M2 para arz1 degiskenlerine ait verilere Tablo
1’de yer verilmistir. Tablo 1’e gore, AOFM en diisiik %5,55 ile 2012 yilinda
gerceklesmis olup, bu oranin diisiik olmasinda parasal gevsemenin son
zamanlarina denk gelmesi etkili olmustur. Ayn1 zamanda AOFM, doviz
sokunun yasandigi 2018 yilinda en yiiksek degerine ulasmistir. M2 para arzi
stoku da Tiirkiye ekonomisinin biiyiimesine paralel olarak 2011 yilindan
itibaren artis gostermistir.
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Tablo 1. TCMB Agirhikh Ortalama Fonlama Maliyeti ve M2 Para Arzi

Yillar AOFM (Yiizde) M2 Para Arz1 Stoku (Milyar TL)
2011 9,04 666
2012 5,55 749
2013 7,10 910
2014 8,51 1.019
2015 8,81 1.196
2016 8,31 1.407
2017 12,75 1.625
2018 24,06 1.941
2019 11,43 2.458
2020 17,03 3.325

Kaynak: (TCMB, 2021)

Asagida Grafik 1°de, 2011Q1-2021Q1 yillar1 arasinda AOFM, M2 para
arz1 degisimi ve Faiz Disi Gelir (FDGR) orami verilerinin ¢eyrek bazda
gosterimi verilmistir. S6z konusu grafige gore, yillik veriler ceyrek bazda
incelendiginde, faiz disi gelir rasyosunun %8 ile %25 arasinda degistigi,
para arzi1 degisiminin ise eksi 60 Milyar TL ile art1 320 Milyar TL arasinda
degistigi gozlenmektedir. S6z konusu donemde, AOFM ise %S5 ile 26 arasinda
degismekte, 2018 yilindan sonra azalmaktadir. Grafik incelendiginde, faizin
arttigi donemlerde faiz dis1 gelirin diistiigili, aralarinda negatif korelasyon
oldugu goze carpmaktadir. Bunun yaninda 2018 kur krizi donemlerinde para
arz1 ve faiz dis1 gelirin hizli bir sekilde diistiigli, bunun yaninda AOFM’nin
tersi hareketle yiikseldigini gormek miimkiindiir. 2021 y1li itibariyla AOFM
ve faiz dig1 gelir oraninin yaklagik %19 da kesistigi goriilmektedir.

Asagida Grafik 1°de goriilen iligkiler sadece korelasyonu gostermekte,
neden sonug iliskisi i¢inde agiklanamamaktadir. S6z konusu degisimlerin
birbirini agiklama yetenegi ancak ekonometrik model kurarak miimkiin
olmaktadir. S6z konusu bankacilik sektoriiniin 6nde gelen bankalar ile
calisildigindan Panel Veri Analizi kullanilarak ¢aligma tamamlanmaistir.
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Grafik 1. Faiz Dis1 Gelir (FDGR), Agirhikli Ortalama Fonlama

Maliyeti ve M2 Para Arz1
Kaynak: (TCMB, 2021)

4. YONTEM

4.1. Veri Seti ve Stnanmasi

Bualismada 2011 yilinm ilk ¢eyreginden, 2020 y1linin dordiincii ceyregine
kadar olan 40 donem i¢in 18 Bankanin finansal degiskenlerinden faydalanilmas,
faiz dis1 gelir rasyosunun TCMB tarafindan yonlendirilen AOFM ve M2 para
arzi ile iliskisi incelenmistir. Kullanilan veri setine, Katilim Bankalarinda faiz
olgusunun yer almamasi, bunun yanisira Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin
mevduat toplama yetkisine sahip olmamasi dolayisiyla, bu iki banka grubu
caligmaya dahil edilmemislerdir. Calismaya dahil edilen bankalar Tablo 2’de
gosterilmistir. Bankalara ait tiim veriler calismada yer aldig1 i¢in dengeli panel
veri Ozelligini gostermektedir. Analizde kullanilan veriler Tiirkiye Bankalar
Birligi internet sayfasindan, TCMB yonetiminde olan Elektronik Veri Dagitim
Sistemi’nden ve Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan temin edilmistir.

Calisma kapsaminda birimde bagimsiz degisken verileri 720 adet olup,
sadece zaman bazli degisen veriler 40 adettir. Baz1 degiskenler dogrudan
alinirken bazilar1 oransal olarak veya logaritmasi alinarak diizeltmeler ile
calismaya dahil edilmistir. Literatiirde yer alan ¢aligsmalara uygun olarak panel
veri analizi ile ¢aligma tamamlanmustir.
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Tablo 2. Calismada Yer Alan Bankalar

Sira No Banka Ad1

1 Akbank T.A.S.

2 Alternatifbank A.S.

3 Anadolubank A.S.

4 Arap Tiirk Bankast A.S.

5 Denizbank A.S.

6 HSBC Bank A.$.

7 ICBC Turkey Bank A.S.

8 ING Bank A S.

9 QNB Finansbank A.S.

10 Sekerbank T.A.S.

11 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

12 Turkish Bank A.S.

13 Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S.
14 Tirkiye Garanti Bankas1 A.S.

15 Tirkiye Halk Bankas1 A.S.

16 Tiirkiye Is Bankasi A.S.

17 Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
18 Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

Bagimli degiskenler faiz dis1 gelir rasyosu (faiz dis1 gelir/toplam varlik)
degisimi; izlenecek degisken TCMB agirlikli fonlama faizi ve M2 para
arzi olmak {iizere, bu degiskenlerin faiz dis1 gelir rasyosunu nasil etkiledigi
arastirllmaktadir. Kontrol degiskenleri; bankaya ait igsel degiskenler;
O0zsermaye orani, mevduat orani, kredi orani, digsal makroekonomik
degiskenler enflasyon, teknoloji degiskeni olarak ATM sayisinin gayrisafi
yurti¢i hasilaya bolimii alimmistir (Tablo 3). Literatiirdeki ¢aligmalarda,
faiz dis1 gelir rasyosu olarak, faiz dis1 gelirlerin toplam gelire oraninin yani
sira faiz dis1 gelirlerin toplam varliklara orami da kullanmilmistir. S6z konusu
degiskenlerden M2 para arzi ile faiz dis1 gelir rasyosu arasindaki iliskinin
incelendigi ¢alisma bulunmamakla birlikte, para politikasi faizinin banka
performansina etkisinin incelendigi ¢alismada (Boria ve Dig, 2017) faiz oran1
icin li¢ aylik bankalar arasi faiz orani kullanilmistir. Diger degiskenlerin
kullanildig1 calismalar ise, banka biiyiikligii degiskeni Rogers ve Sinkey
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(1999) calismasinda, enflasyon orani ise bir bagka caligmada (Boyd ve dig.,
2001) kontrol degiskeni olarak kullanilmistir. Ozsermaye orami ise gelir
cesitlendirme literatiiriindeki yer alan c¢alismalarda kullanmistir (Chiorazzo
ve digerleri, 2008). Ozsermaye oran1 Tshweneyagaet (2016) calismasinda,
mevduat varlik rasyosu (Goddard ve digerleri, 2004), teknoloji degiskeni ise
(Bailey ve Tapper, 2010) ¢alismalarinda faiz dis1 gelir rasyosunu aciklamaya
calismaktadir.

Tablo 3. Calismada Kullanilan Degiskenler ve Ac¢iklamalari

Degisken Olgiim Notasyon
Bagl.mll Faiz Disi Gelir Faiz Dis1 Gelir/Toplam Gelir FDGR
Degisken Rasyosu
Ba%{ms1z M2 Para Arz1 M2 Para Arzi Degisimi PAD
Degisken
Bagimsiz TCMB Faiz TCMB Ceyreklik Agirlikli Ortalama AOFM
Degisken Orani Fonlama Maliyeti

Varliklar Banka Varliklarin Dogal Logaritmasi VARLOG
]?ankaya Mevduat Mevduat/Toplam Varlik MVR
Ozgii Kontrol — —
Degiskenleri Ozsermaye Ozsermaye/Toplam Varlik OZR

Kredi Toplam Kredi/Toplam Varlik KVO

Makroekono-
mik Kontrol Enflasyon Ug Aylik Enflasyon Verisi ENF
Degiskeni
Teknoloji
Kontrol De- Teknoloji ATM Say1s/Gayrisafi Yurtici Hasila TEK
giskeni

Bagimli ve bagimsiz degiskenler ile ilgili temel tanimlayici istatistik
verileri Tablo 4’de gosterilmektedir.
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Tablo 4. Tanimlayici istatistik

FDGR | AOFM PAD TEK ENF | KVO MVR | OZR | VARLOG
Ortalama 0.23 0.11 0.07 0.07 0.03 0.61 0.6 0.11 7.73
Medyan 0.23 0.09 0.05 0.08 0.02 0.63 0.6 0.1 7.86
Maksimum 0.63 0.26 0.32 0.09 0.09 0.78 0.83 0.21 9.01
Minimum -0.18 0.05 -0.08 0.04 0 0.21 0.19 0.06 5.92
Std. Sapma 0.13 0.05 0.08 0.02 0.02 0.1 0.09 0.03 0.74
Carpiklik -0.09 1.51 1.49 | -0.50 1.79 ] -1.74 -0.47 0.9 -0.58
Basiklik 3.07 4.36 5.14 1.74 6.88 6.23 4.25 4.23 245
Jarque-Bera 1.18 330.5 | 402.63 77.2 834 | 677.5 73.67 142 50.08
Olasilik 0.55 0 0 0 0 0 0 0 0
Toplam 165.3 78.26 4930 | 5132 | 18.55| 4372 | 429.19| 77.15 5565.5
Top. Std. Sapma 12 2.07 | 4.4413 0.21 0.21 7.08 6.03 0.5 391.42
Gozlem 720 720 720 720 720 720 720 720 720

Ekonometrik modelin dogru kurulmasi, parametre katsayilarinin anlamli
ve beklenen isaretler ile ayni yonde olmasi i¢in bazi testlerin yapilmasi
gerekmektedir. Bunlardan ilki sahte regresyon sorunu yasamamak icin
degiskenlerin duragan olup olmadigmi analiz etmeyi saglayan birim kok
testleridir. Birim kok testleri i¢in, zaman boyutunda degisen degiskenler
AOFM, PAD, ENF ve TEK degiskenleri i¢in ADF testi yapilmis olup, sonuglari
Tablo 5°de gosterilmektedir. Bu sonuglara gore birim kok tespit edilmemistir.

Tablo 5. Augmented Dickey Fuller Testi

Bagimsiz Degisken t istatistigi p Degeri

AOFM -3,8296 0,0256 p <0,10
PAD -3,5645 0,0455 p <0,10
ENF -5,6295 0,0002 p <0,10
TEK -3,2917 0,0016 p <0,10

Diger degiskenlerin duraganlik durumuna bakmak ve panel verilerde
birinci nesil ya da ikinci nesil birim kok testlerini yapmaya karar verebilmek
icin yatay kesit bagimliligin1 goz 6ntinde bulundurmamizi saglayan LM Testi
veya Pesaran CD testleri yapilmaktadir. S6z konusu testlerin sonucu Tablo
6’da gosterilmektedir. Bu testler neticesinde kurulan modelde yatay kesit
bagimlilig1 oldugundan dolay1 degiskenlerin duraganlik tespiti i¢in ikinci nesil
birim kok testleri yapilacaktir. Yatay kesit bagimliligt panel veri modelinin her
bir banka i¢in hesaplanan hata terimleri arasinda korelasyon oldugunu ifade
etmektedir. Yani bankalar arasinda bagimlilik vardir ve bankalar biribiriyle
iliskilidir.

TEMMUZ - AGUSTOS



TCCCCCTIII
m

e —

iSMMMO
LAY

Tablo 6. Yatay Kesit Bagimlihig Testi

Bagimh Degisken FDGR
Test Ki-kare / z Degeri p Degeri
Breusch-Pagan LM Testi(1980) 1548,43 p <0,01
Pesaran CD Testi(2004) 31,84 p <0,01

Bir sonraki test, yatay kesit bagimliligini dikkate alan ikinci nesil birim kok
testi olan Pesaran CIPS testidir. Panel veri analizi kullanilarak gerceklestirilen
caligmada yatay kesiti olusturan unsurun bankalar olmasi ve bankalarin ayni
iilkede ayni ekonomik kosullarda faaliyet gostermesi, yatay kesitlerin bagimli
olabilecegi sonucuna varilmasinit miimkiin kilmaktadir. Banka bazinda
ceyreklik olarak degisen degiskenlerden olan FDGR, VARLOG, MVR, OZR,
KVO igin yapilan ikinci nesil birim kdk sonuglart Tablo 7°de gosterilmektedir.
Bu sonuglara gore tiim degiskenler birim kok igermemekte, dolayisiyla
degiskenlerin duragan oldugu sonucuna varilmaktadir.

Tablo 7. Pesaran CIPS Testi

Bagimsiz Degisken CIPS Istatistigi t Degeri p Degeri
FDGR -4,22 p <0,10
VARLOG -2,72 p <0,10
MVR -2,41 p <0,10
OZR -2,71 p <0,10
KVO -2,67 p <0,10

Degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal bagint1 sorununun olup olmadigini
tespit etmek amaciyla, korelasyon matrisi eklenmis olup Tablo 8’de
gosterilmektedir. Bu sonuclara gore ¢oklu dogrusal bagmti bulunmamaktadir.
Coklu dogrusal bagintt modelde tahmincilerin sapma durumunu etkilemekte
sadece etkin tahminciler elde edilmesini zorlagtirmaktadir. VIF oranlari
incelendiginde 5’ten biiyiik VIF bulunmamakta ve boylelikle dogrusal baginti
bulunmadig1 sonucuna varilmaktadir.
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Tablo 8. Capraz Korelasyon Katsayilari

FDGR AOFM TEK ENF KVO MVR OZR VARLOG PAD
FDGR 1.00
AOFM -0.46 1.00
TEK 0.51 -0.69 1.00
ENF -0.22 0.43 -0.43 1.00
KVO 0.26 0.04 -0.08 0.01 1.00
MR -0.03 0.06 -0.09 0.02 0.03 1.00
0Z0 0.22 -0.18 0.22 -0.14 -0.36 0.13 1.00
VARLOG -0.03 0.17 -0.25 0.10 0.29 -0.09 -0.47 1.00
PAD -0.24 0.18 -0.63 0.36 0.02 0.06 -0.14 0.16 1.00
4.2 Ekonometrik Model

Calismanin amact; para politikasi araglarinin kullanilmasi sonucu banka
gelirlerindeki degisimin banka ve politika yapicilar i¢in degerlendirilmesini
saglamaktir. Calisma kapsaminda iki farkli model kurulmus ve bu kapsamda
olusturulan hipotezler su sekilde belirlenmistir:

Agirliklt ortalama fonlama maliyetinin bankacilik gelirlerine etkisinin
incelendigi birinci modelde;

H,: Modelde AOFM faiz dis1 gelir rasyosunu agiklayan 6nemli bir degisken
degildir.

H,: Modelde AOFM faiz dis1 gelir rasyosunu agiklayan onemli bir
degiskendir.

M2 para arz1 degisiminin bankacilik gelirlerine etkisinin incelendigi ikinci
modelde;

H,: Modelde M2 para arzi degiskeni faiz digi gelir rasyosunu agiklayan
onemli bir degisken degildir.

H,: Modelde M2 para arzi degiskeni faiz dig1 gelir rasyosunu agiklayan
onemli bir degiskendir.

Bu kapsamda diger degiskenler ayn1 olmak tizere, birinci modelde agirlikli
ortalama maliyeti degiskeninin faiz dis1 gelir rasyosu iizerindeki etkisi, ikinci
modelde ise M2 para arz1 degiskeninin faiz dig1 gelir rasyosu lizerindeki etkisi
tespit edilmek tizere yer almaktadir.
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MODEL 1: FDGR, = B+B (AOFM), +B,(VARLOG), +B, (MVR),

+B,(OZR), + B(ENF)+ B (KVO) + B (TEK), (1)
MODEL 2: FDGR, = B+B (PAD), +B,(VARLOG), +B, (MVR),

+B,(OZR), + B(ENF)+ B (KVO) + B (TEK), )
5. BULGULAR

Caligmanin bu kismindaki test yontemi, panel veri i¢in sabit etki, rastsal
etki veya havuzlanmis etki olup olmadigmin tespiti olan testlerdir ve Tablo
9’da gosterilmektedir. Sabit etki; her yatay kesitin kendine 6zgii sabite sahip
olmasidir. Rastsal etki; sabit katsayilarin ortak oldugu ve hata teriminden
etkilenecegi anlamima gelmektedir. Yani hata terimi degistikce y eksenini
kestigi nokta degisecek demektir. Havuzlanmis etkide ise, her bankanin ayn
ozellikte oldugu varsayilmaktadir. Chow testi sonucuna gore bos hipotez
reddedilmis ve sabit etkiler sonucuna varilmis, LM testi sonuglarina gore
ise yine bos hipotez reddedilerek rastsal etki sonucuna varilmstir. Iki etki
arasinda kalindigi durumlar Hausman testi ile hangi etkinin oldugu tespit
edilmistir. Hausman testi sonuglarina gore bos hipotez ret edilmeyerek rastsal
etkiler oldugu sonucuna varilmistir (Tablo 9).

Tablo 9. Sabit, Rastsal ve Havuzlanms Etkilerin Tespiti (Model 1 ve 2)

Chow (F Testi)-Model 1
F=12,30 | pDegeri=0,0000 | Sonug=Sabit Etkiler
LM (Breusch-Pagan) Testi-Model 1
Ki kare=599,05 | p Degeri =0,0000 | Sonu¢=Rastsal Etkiler
Hausman Testi-Model 1
Ki kare=0,0000 | p Degeri =1,0000 | Sonu¢=Rastsal Etkiler
Chow (F Testi)-Model 2
F=11,95 | p Degeri =0,0000 | Sonug=Sabit Etkiler
LM(Breusch-Pagan)-Testi-Model 2
Ki kare=567,56 | p Degeri =0,0000 | Sonug=Rastsal Etkiler
Hausman Testi-Model 2
Ki kare=0,0000 | p Degeri =1,0000 | Sonug¢=Rastsal Etkiler

Ekonometrik modellerin temel varsayimlarindan sapma sorunlari olarak
goriilen, farkliserpilimsellik sorunu ve otokorelasyon sorunu icin yapilan
test sonuglart Tablo 10°da gosterilmektedir. Farkliserpilimsellik sorunu i¢in
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Breusch-Pagan HC testi yapildiginda, degisen varyans vardir sonucuna
ulagilmistir. Pesaran’in birimler arasi otokorelasyon testi sonucunda ise
otokorelasyon oldugu sonucuna varilmistir. Sonug olarak temel varsayimlardan
sapildig1 sonucuna ulasilmistir. Bhargava, Franzini ve Narendranathan’nin
Durbin Watson ve Baltagi-Wu Test sonuglarina gore ise iki modelde de birinci
derecede otokorelasyon vardir.

Tablo 10. Ekonometrik Varsayim Testleri (Rastsal Etki Modeli)

Heteroskedasite Testi (Breusch-Pagan Test)-Model 1

BP=4,62 | P degeri=0,0317 | HC var
Pesaran Birimler Arasi1 Otokorelasyon Testi-Model 1
Delta Degeri 6.025 | P degeri=0,0000 | AC var
Bhargava, Franzini ve N. Durbin Watson ve Baltagi-Wu Test-Model 1
Durbin-Watson 1.325 <2
Baltagi-Wu LBI 1.374 <2
Heteroskedasite Testi (Breusch-Pagan Test)-Model 2
BP=9,12 | p Degeri=0,0025 | HC var
Pesaran Birimler Arasi1 Otokorelasyon Testi-Model 2
Delta Degeri 8.675 | p Degeri=0,0000 | AC var
Bhargava, Franzini ve N. Durbin Watson ve Baltagi-Wu Test-Model 2
Durbin-Watson 1.280 <2
Baltagi-Wu LBI 1.331 <2

Sonuglardan da anlasilacagi gibi model degisen varyans, otokorelasyon ve
birimler arasi korelasyon problemlerine sahiptir. Bu problemler tutarsizliga
neden olmaz, ancak modelin etkinligini etkiler. Bu problemlerin varligindan
ve rastgele etkiler modelinin kullanilmasindan dolay: literatiire uygun olarak
her iki model igin de Arrelano tahmin edicileri kullanilmistir (Torres-Reyna,
2010). Arrelano tahmincilerini kullanilarak gergeklestirilen panel regresyon
sonuclari Tablo 11°de verilmistir.
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Tablo 11. Regresyon Sonuclari

Panel Regresyon Analiz Sonuclar1 (Bagimh Degisken FDGR)-Model 1

Degisken Katsay1 Standart Hata t- istatistigi Olasilik Degeri
AOFM -0,54 0,12 -4,64 0,000%**
VARLOG 0,04 0,02 1,67 0,095%*
MVR 0,11 0,07 1,62 0,100%*
OZR 0,66 0,38 1,70 0,089%*
ENF 0,28 0,15 1,83 0,067*
TEK 2,87 0,66 4,35 0,000%**
KVO -0,39 0,09 -4,13 0,000%**
Panel Regresyon Analiz Sonuglar: (Bagimh Degisken FDGR)-Model 2

Degisken Katsay1 Standart Hata t- istatistigi Olasilik Degeri
PAD 0,21 0,09 2,49 0,010%**
VARLOG 0,04 0,02 1,68 0,092%*
MVR 0,10 0,06 1,60 0,100%*
OZR 0,72 0,39 1,86 0,064*
ENF -0,11 0,16 -0,70 0,481
TEK 4,47 0,58 7,62 0,000%**
KVO -0,37 0,09 -4,00 0,000%**

wHE x ye * sirastyla %1, %5 ve %10 énem diizeyinde anlamliliklari ifade etmektedir.

Biitiinin anlamliligin1 smmayan Wald kikare testi sonuglarma gore
sonuglarma gore Wald kikare degeri: Model 1 igin 340, Model 2 ig¢in 345
bulunmus olup Prob < 0.000 sonucunu vermektedir. Modellerin anlamlilig
Wald siamasi ile test edilmis ve anlamli oldugu sonucuna varilmistir. Bunun
yaninda R kare degeri ise model 1 i¢in 0,37, model 2 i¢in ise 0,35 bulunmustur.
Bagimsiz degiskenlerin Model 1 i¢in yiizde 37 ve Model 2 i¢in yiizde 35
oraninda bagimli degiskeni acikladigi yorumu yapilabilmektedir.

Model 1 i¢in istatistiksel olarak anlamliliga bakildiginda AOFM, TEK,
KVO degiskenleri yiizde 1 seviyesinde anlamli, VARLOG, MVR, OZR
degiskenleri ise yiizde 10 seviyesinde anlamli ¢ikmistir. Model 2 igin
istatistiksel olarak anlamliliga baktigimizda, PAD, TEK ve KVO’nun yiizde
1, OZR, ENF, VARLOG ve MVR’nin ise ylizde 10 seviyesinde anlamli
olduklar1 goriilmektedir. Enflasyon degiskeni ilk modelimizde yiizde 10
seviyesinde anlamli iken, ikinci modelimizde anlamsiz ¢iktig1 goriilmektedir.

TCMB tarafindan yonetilen ve takip edilen AOFM degiskeninin faiz
dis1 gelir rasyosunu negatif, M2 para arzi degisimi degiskeninin ise faiz dis1
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gelir rasyosunu pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir. Kontrol degiskenleri
incelendiginde ise, kredi oraninin faiz dis1 gelirleri negatif etkiledigi, geri
kalan banka biiylikliigli, mevduat rasyosu, 6zsermaye rasyosu ve teknoloji
degiskeninin ayni yonde etkiledigi goriilmektedir. Enflasyon degiskeni ise
ikinci denklemde anlamsiz ilk denklemde ise faiz dig1 gelir ile ayni yonli
oldugu gortilmektedir.

6. SONUC VE ONERILER

Merkez Bankasinin 6nemli araglarindan olan M2 para arzi ve AOFM’nin
bankalarin faiz dis1 gelir rasyosu iizerindeki etkisinin incelendigi caligmada,
bankalarin temel maliyet gideri olarak AOFM verisi EVDS’den alinmis olup,
yapilan analizde Borio ve digerlerinin (2015) yaptig1 ¢caligma ile paralel olarak,
Merkez Bankasi faizleri ile faiz digt gelir rasyosu arasindaki iliski negatif
gozlemlenmistir. Buradan varilabilecek sonug¢ olarak Merkez Bankasinin
AOFMyi 1 birim (100 baz puan) arttirmasi bankalarmn faiz dis1 gelir rasyosunu
0,54 diistirecektir. Yani model sonuglart, AOFM arttig1 zaman, faiz dis1 gelirin faiz
gelirinden daha fazla azaldigi, bunun ise faiz dis1 gelir rasyosunda yaklasik yarim
puanlik bir azaliga neden oldugu seklinde yorumlanmaktadir.

Faizlerin artmasmin faiz dis1 geliri rasyosunu azaltmasini, su sekilde
aciklamak miimkiin olacaktir. Faizlerin artmasi ile kredi vb. faize dayali
islemlerin azalmasi ve buna baglik olarak gorece faiz dis1 gelir getiren
islemlerin de azalmasi anlamina gelmektedir. Bunun yaninda, bankalarin
sahip oldugu menkul kiymet deger kayip ve kazanglar da faiz dig1 gelir olarak
kabul edilmektedir. Faizin yiliksek oldugu donemlerde 6zellikle tahvil fiyatlar
azalacagi i¢in, bankalarin portfoyiinde bulunan menkul kiymetler azalacak,
dolayisiyla faiz dis1 gelir azalacaktir. Bu da gosteriyor ki faiz oranlari ile faiz
dis1 gelir rasyosu arasindaki iligski negatif yonlidiir.

Daha yiiksek faiz oranlari, varlik degerlemeleri ve getiri arayisi yoluyla
bu faiz dis1 gelir bilesenini azaltmaktadir; diisiik faiz oranlarinda varlik
fiyatlar1 ve dolayisiyla genellikle hacimler daha yiiksektir ve getiri arayist
daha giicliidiir (Rajan, 2005). Yani diisiik faiz oranlarinda daha fazla islem
gerceklesecegi icin faiz disi gelirde faiz gelirine oranla daha ¢ok artmasina
sebep olacaktir. Aymi sekilde, diisiik oranlarda tasarruf sahipleri portfoylerini
yonetmek i¢in daha fazla profesyonel hizmet talep edebilmektedir (Albertazzi
ve Gambacorta, 2010).
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AOFM’nin yani piyasa faizlerinin yiiksek oldugu donemlerde faiz dist
gelir rasyosunun diismesini bankalarin artan faiz nedeniyle daha az maliyetli
kaynak yaratma g¢abasi ile agiklamak da miimkiindiir. Ciinkii yiiksek faiz ile
toplanan mevduat, bankalar i¢in yiiksek kaynak maliyeti demektir. Bununla
birlikte faiz artis1 ile miisterilerinin bireysel islemleri azaltacaktir. Daha
az islem yapilmasi banka icin operasyonel gelirlerin azalmasina neden
olacaktir. Bu ise faiz dis1 gelirin toplam gelir i¢indeki payim diisiiriicii bir etki
yaratacaktir.

AOFM artis1 ile faiz digi gelir rasyosunun diismesini gelir hesabi
tablosundan iki yolla agiklamak da miimkiindiir. Bunlardan birincisi kambiyo
karlart ile agiklanmaktadir. Faizin yiiksek oldugu donemler, Tiirkiye’de
finansal piyalarda doviz kurunun da ayni zamanda yiiksek oldugu donemlerdir.
Bu nedenle AOFM’nin artmasi yani kurun yiiksek olmasi kambiyo karlar
hesabina zarar olarak yazilmakta ve ticari kar olarak bilangoda toplam geliri
azaltic1 bir etki yaratmaktadir. Ikinci yontem ise diger faaliyet gelirleri ile
aciklanabilmektedir. Faizlerin diistiigli donemlerde modelimize gore faiz dist
gelir artmaktadir. Gegmis yillarda 6denemeyen krediler diisiik faiz oranlar
ile yeniden yapilandirilarak 6denme ihtimali artmaktadir. Bu sekilde faiz dis1
gelir artacaktir yorumu yapilabilmektedir.

Calismanin 2. Modelinde, M2 Para arz1 degisimi ile faiz dis1 gelir rasyosu
arasindaki iliski ayn1 yonliidiir. Dolasimdaki para miktari ile vadeli ve vadesiz
mevduat artik¢a hem faiz geliri hem faiz dis1 gelir artacaktir. Para arzi ne kadar
artarsa, atil kalan para miktar1 banka i¢in gelir getiren kaynaklara yonelecektir.
Bu sekilde faiz dis1 gelir, faiz gelirinden daha c¢ok artis gosterecektir ve faiz
dis1 gelir rasyosu artacaktir. Para arzi degisimi degiskeninin pozitif ¢ikmasi,
para arz1 arttig1 zaman bankalarin faiz dis1 gelirlerine daha fazla 6nem verdigi
anlamina gelmektedir. Bunun yaninda M2 para arzinin artmasi ile faiz oranlari
arasindaki negatif iligki, para arzi1 degisiminin etkisi ile AOFM’nin faiz dist
gelir rasyosu lizerindeki etkisinin farkli yonde ¢aligmasini agiklayan énemli
bir husustur.

Toplam kredilerdeki ve toplam aktifteki artig, bankanin gelir stratejisinin
geleneksel faiz gelirine dayandigini gostermektedir. Bunun tam tersi olarak,
bankalar gelirlerini ¢esitlendirmek istediklerinde faiz dis1 gelirleri artacaktir.
Bundan dolay1 kredi orani ile ticari bankalarin elde ettigi faiz dis1 gelir diizeyi
arasinda negatif bir iligki oldugunu diistiniilmektedir (DeYoung ve Rice, 2004).
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Kredilerdeki artis ile faiz dis1 gelir rasyosunun azalmasinin bir diger nedeni
ise, bankalarin ellerindeki kaynaklar1 faiz getiren alanlarda degerlendirmesi,
faiz dig1 gelir getiren alanlara daha az kaynak aktarmasi anlamina gelmektedir.

Diger kontrol degiskenlerini inceledigimizde; bankalarinin bitytikliigiiniin
faiz dist gelirine etkisi incelenirse, literatiirdeki caligmalara paralel olarak
(Rogers ve Sinkey (1999)), pozitif bir iliski i¢inde oldugu sdylenebilmektedir.
Yani banka biiylidiikge teknolojik olanaklara erisimi dolayisiyla da
miisterilere erisimi artacagindan, daha iyi bir faiz dis1 gelir elde etme egilimi
gosterebilecegi diisiiniilmektedir. Kiigiik bankalar i¢in ise, islem hacminin
kiigtikliigi ve diger nedenlerle faiz dis1 gelir oraninin azaldig1 goriilebilir.
Hunter ve Timme (1986)’e gore biiyiik bankalar daha iyi ekipman ve insan
kaynagi ile donatildig: i¢in faiz dis1 gelirlerin arttirilmasinda daha etkin rol
alacaktir.

Teknolojinin bankanin faiz dis1 gelirine etkisine baktigimizda, pozitif bir
iligki iginde oldugunu gdzlemlemekteyiz. Teknolojik ilerleme saglandik¢a
migterilerin finansal hizmetlere ulasimi artmakta ve bdylelikle faiz dist
gelirler faiz gelirlerine kiyasla daha fazla artig1 sonucuna varilabilmektedir.
Birgok banka, iiretim ve dagitim stratejilerini biiyiik olclide degistiren ve faiz
dis1 gelirlerde biiyiik artislarla sonuglanan yeni teknolojileri benimsemistir
(Damankah ve dig., 2004). Bunun sonucu olarak gelisen teknoloji ile faiz dist
gelirler artis gdstermistir. Teknoloji degistiginde, bankalarn yiiksek faiz dist
gelir seviyeleri yaratmasi beklenmektedir (Bailey-Topper, 2010).

Model sonuglart incelendiginde mevduat varlik rasyosunun faiz dis1 gelir
rasyosunu pozitif yonde etkiledigi gortilmektedir. Nispeten yliksek oranda
mevduata sahip bir bankanin yiliksek kar elde etmesi olast degildir. Ancak
ayn1 zamanda daha az riske maruz kalmaktadir (Goddard ve digerleri, 2004).
Bankalarin daha yiiksek seviyelerde faiz getirmeyen faaliyetlerde bulunmak
icin daha fazla mevduata ihtiyaci vardir. Dolayisiyla faiz dis1 gelir rasyosu ile
mevduat rasyosu arasindaki ampirik iliski literatiir caligmalarina uygun olarak
pozitif olacaktir.

Ozsermaye orani ile faiz dis1 gelir arasindaki iliski pozitif olarak
gerceklesmistir. Ozsermaye orani artis1 ile bankanm riski azalacagindan,
yiiksek Ozsermayeli bankalarda faiz digi gelir getiren islemlerin artmasi,
cesitlendirmenin artmasi anlamima gelecektir. Clinkii 6zsermayesi giiclii
bankalar her tiirlii alanda hizmet verecek ve gelirinde gerceklesen herhangi
bir azalmay1 bagka alanda arttiracag gelir ile telafi edebilmektedir.
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Ozsermaye orani, bankalarin ne kadar verimli oldugunu yansitan bir
bankanin finansal kaldira¢ derecesini gosterir. Daha biiylik bir 6z sermaye/
toplam varlik orani, yiiksek riskten kacinma ve banka temerriit riskine karst
koruma anlamina gelir. Bu nedenle 6zsermayesi yiiksek olan bankalar gelir
kaynaklarini faiz dis1 gelirlere dogru cesitlendireceklerdir. Ayrica bankalarin
daha fazla hisse ihra¢ ederek 6zkaynak varlik oranindaki artisi, yatirimlarini
faiz dis1 gelire dogru ¢esitlendirecektir (Tshweneyagaet, 2016).

Enflasyon degiskenine baktigimizda ise; faiz dis1 gelir ile pozitif yonli
iligkide oldugu goriilmektedir. Bankalarin enflasyon artigini iicret komisyon
gelirlerine yansitabildigi i¢in, faiz dis1 gelir rasyosu enflasyona bagli olarak
artacaktir. Enflasyon artis1 ile bankalar nominal olarak daha yiiksek meblagh
tutarlar iizerinden miisterilerden iicret ve komisyon alacagi i¢in, enflasyon
artigt ile faiz dig1 gelirlerin arttig1 yorumlanabilmektedir.

Son olarak ¢alisma kapsaminda getirilebilecek oneriler iki baslik altinda
toplanabilmektedir. Birinci baglik, politika yapicilar i¢in onerilerdir. Politika
yapicilar aldiklar1 kararlar sonucu banka gelirlerindeki degisimi tahmin
etmeye ¢aligmali, daralmanin oldugu donemlerde azalan bankacilik gelirleri
icin faiz dis1 gelir yaratan hizmetlerin 6niinii agmali ve desteklemelidir. Ayrica,
yeni teknolojilerin kullanilmasi ve biligsim altyapilariin politika yapicilar
tarafindan gelistirilmesi, bankacilik gelirlerinin ¢esitlendirilmesi i¢cin 6nemli
rol oynamaktadir. Bankalar ise para politikasi sonucu gelir degisimlerini daha
iyl modelleyerek faiz marjlarinin daraldigi dénemlerde faiz dis1 gelirlerine
agirlik vermelidir. Ayni sekilde bankalar, 6zsermayalerini arttirarak, daha
fazla kaynak toplayarak gelir g¢esitlendirmesini saglayabilmekte, bdylece
gelirlerde gerceklesebilecek olasi dalgalanmalarin 6niine gegebileceklerdir.
Bankalarin sadece faiz dis1 gelirlere agirlik vermesi miisteriler icin rahatsiz
edici bir husus oldugundan, miisterinin kaybedilmesi tehlikesinin de oldugu
g0z ard1 edilmemelidir.
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