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SEREFIYEDE DEGER DUSUKLUK
TESTININ ULUSLARARASI MUHASEBE
STANDARDI (IAS 36) VE AMERIKAN
MUHASEBE STANDARDI (SFAS 142)
ACISINDAN INCELENMESI

ASSESMENT OF GOODWILL IMPAIRMENT
TEST FROM THE VIEW OF
INTERNATIONAL ACCOUNTING
STANDARD (IAS 36) AND STATEMENT
OF FINANCIAL ACCOUNTING
STANDARD (SFAS 142)

® Serkan TERZI*
Oz

Uluslararasi1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu ve Amerikan Finansal Muhase-
be Standartlar1 Kurulu, ortaklasa ve ayr1 ayr1 olarak, muhasebe standartlarinda ya-
kinsama calismalart yapmak i¢in anlagsmistir. Buna ragmen IASB ve FASB’1n se-
refiyeye iligkin deger diisiikliigii testinde, onemli diizeyde farkliliklar bulunmak-
tadir.

Bu calismada, uluslararas1t muhasebe standartlart ve Amerikan muhasebe

standartlar1 arasinda serefiye icin deger diisiikliik testindeki farkliliklar gosterile-
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rek, FASB 142’nin iki asamali yontem uygulamasi ile IAS 36’nin tek asamali
yontem uygulamasi arasinda karsilagtirmalar yapilmigtir.

Anahtar Sozciikler: Serefiye, Serefiyede Deger Diisiikliik Testi, UMS 36,
SFAS 142

Abstract

International Accounting Standard Board (IASB) and U.S. Financial Acco-
unting Standards Board (FASB) have agreed to work separately and jointly to-
ward convergence of accounting standards. However, significant differences re-
main between FASB and IASB in goodwill impairment testing.

The aim of this article is present the differences in goodwill impairment tes-
ting between international accounting standards and U.S. financial accounting
standards. For this purpose, the application of a two-step method under FASB
No.142 compared with the one-step method used in IAS No.36.

Keywords: Goodwill, Goodwill Impairment Test, IAS 36, SFAS 142
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1. GIRIS

Isletmelerin dis biiyiime stratejileri arasinda yer alan isletme birlesmeleri,
son yillarda onemli diizeyde artis gostermistir. Bu stratejinin isletmelere en onem-
li faydalari, kiiresel diinyada rekabet giiclerini koruyabilmeleri, maliyetleri azalta-
rak pazar paylarini arttirmasi ve finansman temini saglamasidir.

Cesitli tilkeler, isletme birlesmelerinin artan dneminden dolay: yasal ve fi-
nansal diizenlemeler yapmis ve ihtiyaglara gore revize etmektedir. Ancak iilkele-
rin sosyo-kiiltiirel, ekonomik ve politik yapilarina bagl olarak gelistirilen finansal
raporlama sistemleri, birbirlerinden farkliliklar gosterebilmektedir.

Diinyada kiiresellesme ile baglayan de8isim ile yatirimlar, bilisim ve iletisim
teknolojileri ile farkli lilke ve kitalarda yapilir hale gelmis ve buna bagh olarak da
yatirimeilarin yatirim yapacaklari sirketlerin finansal tablolarinin giivenilir, anla-
silabilir ve gercege uygun olarak diizenlenmesi geregi ortaya ¢ikmustir. Bu amag-
la da diinyada raporlamanin tek dille yapilabilmesi i¢in tek set muhasebe/finansal
raporlama standartlarinin kullanilmasi ihtiyact dogmustur.

Diinyada hizli bir bigcimde artan tek bir set muhasebe/finansal raporlama
standartlar1 ihtiyacini karsilamak amaciyla Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu-IASB (6nceki ismi Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Komitesi) tarafin-
dan Uluslararasi Muhasebe Standartlari (IAS) ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (IFRS) yaymlanmigtir.

[ASB tarafindan olusturulan standartlar, diinya genelinde ¢ok sayida iilkede
uyumlastiriimistir. Ornegin Avrupa Birligi’ne iiye olan 27 iilkede borsaya kote
olan sirketler, yerel (ulusal) uygulamalarin yerine IAS/IFRS’ye uygun konsolide
finansal tablolar hazirlamaktadir. Afrika, Asya, Avustralya ve Amerika’daki cogu
tilkede de ulusal muhasebe standartlari, IAS/IFRS ile uyumlastiriimaktadir. (Mir-
za, Holt ve Orrell, 2006, s.1)

Global muhasebe standardi ihtiyacini gidermek amaciyla gelistirilen
IAS/IFRS lerde, giin gectikce Odnemi artan isletme birlegsmeleri ile ilgili muhase-

belestirme ve raporlama ilkeleri belirlenmis ve 6ncelikle IAS 22 “Isletme Birles-
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meleri” standardi ile diizenlenme yapilmig, daha sonra bu standart revize edilerek
IFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standard: yaymlanmistir. Bunun yaninda serefi-
ye ile ilgili diizenlemeler IAS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar” ve IAS
36 “Varhklarda Deger Diisiikliigii” standartlarinda da yapilmistir. IASB tarafin-
dan yapilan revizyon ¢alismalari, genellikle Amerikan Muhasebe Standartlari Ku-
rulu (FASB) ile yapilan yakinlagsma projesi kapsaminda yiiriitiilmektedir. Diger
bir ifadeyle gerek IASB, gerekse de FASB tarafindan standartlarda yapilan reviz-
yon ve gelistirmeler, birbirlerinden etkilenmektedir. Isletme birlesmeleri ile ilgili
olarak FASB tarafindan oncelikle SFAS 141 “Isletme Birlesmeleri” standard:
yaymnlanmig, 2001 yilinda da SFAS 142 “Serefiye ve Diger Maddi Olmayan

Duran Varhklar” standard: yayinlanmustir.
2. SEREFIYENIN TANIMI VE RAPORLANMASI

Serefiye, isletmelerin deviralinmasi esnasinda, isletme i¢in 6denen bedel ve
piyasa rayic tutari ile 6l¢iimlenen net varliklarin degeri arasindaki pozitif farktir.
Eger isletmelerin piyasa rayi¢ tutarlari hesap edilemiyorsa, ilgili isletmenin bilan-
cosundaki net defter degeri esas alinmalidir.(Yardimcioglu, 2007, s.64.)

Diger bir ifadeyle serefiye; birlesme maliyetinin, edinilen isletmenin tanim-
lanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesin-
den sonra kalan kismidir. Buna gore serefiye su sekilde formiile edilebilir: (Gok-
cen, Ataman ve Cakici, 2006, s.30.)

Serefiye = Satinalma Fiyati (Birlesme Maliyeti-BM) - Iktisap Edilen Net
Varliklarin Gergege Uygun Degeri (NV)

BM > NV ise serefiye vardir, varlik olarak taninir ve deger diisiikliik testine
tabi tutulur.

BM < NV ise birlesme kar1 (negatif serefiye) vardir ve gelir tablosuna yan-
sitilir.

Serefiyenin ortaya ¢ikmasinda etkili olan faktor, devralinan girketin sahip

oldugu yiiksek pazar pay1 ve bu paydan kaynaklanan sektor ortalamasinin {izerin-
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deki kar beklentisi oldugu ileri siiriilmektedir. Bu maddi duran varlik kaleminin
en onemli 6zelligi, diger varlik kalemlerine bagli olarak ortaya ¢ikmasi ve tek ba-

sina alinip satilmasinin pek miimkiin olmamasidir. (Yardimcioglu, 2007, s.64.)

2.1. ULUSLARARASI MUHASEBE VE FINANSAL RAPORLAMA
STANDARDI ACISINDAN (IAS 38 VE IFRS 3)

Serefiye ile ilgili IASB tarafindan yapilan ilk diizenleme, IAS 22 “Isletme
Birlesmeleri” standardi olup, bu standarda gore isletme birlesmeleri, satin alma
ve cikarlarin birlestirilmesi yontemlerine gére muhasebelestirilmekteydi. Ancak
IASB tarafindan yapilan revizyonla bu standart, IFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”
olarak degistirilmis ve ¢ikarlarin birlestirilmesi yonteminin kullanilmasi yasak-
landi81 gibi, en 6nemli degisikliklerden biri de, serefiyenin itfaya tabi tutulmasina
son verilmistir. Serefiye, itfa yerine, IAS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii”
standardina gore en az yilda bir kez deger diisiikliigii islemine tabi tutulmaktadir.

Isletme birlesmeleri sonucunda (satin alma yoluyla) hesaplanan serefiye
(pozitif serefiye), varlik olarak isletmenin bilancosunda, birlesme kar1 (negatif se-
refiye) ise, kazang kalemi olarak gelir tablosunda olagan faaliyet kalemi olarak ra-
porlanir.

Satin alma yoluyla ortaya cikan serefiyenin yaninda, isletme icinde olusan
serefiye de s6z konusudur. IAS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar” standar-
dina gore, isletme i¢cinde olusan serefiye isletmenin bilangosunda varlik olarak ra-

porlanamaz.
2.2. AMERIKAN MUHASEBE STANDARTLARI ACISINDAN (SFAS 141)

Isletme birlesmeleri, serefiye ve maddi olmayan duran varliklarla ilgili mu-
hasebe kurallar;, Amerikan muhasebe uygulamasina 141 nolu “isletme Birles-
meleri” ve 2001 yilinda yiiriirliige giren 142 nolu *““Serefiye ve Diger Maddi Ol-

mayan Duran Varhiklar” standartlari ile girmistir. 141 nolu standart ile satin al-
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ma yontemi lehine iktisaplar icin ¢ikarlarm birlestirilmesi yonteminin kullani-
mu kaldirilmigtir. 142 nolu standart, maddi olmayan duran varlik ve serefiye i¢in
rehberlik yapmigtir. 141 ve 142 nolu standartlar, isletme birlesmesi ile iktisap edi-
len varlik ve borglar ile serefiyenin defter degerlerinden ziyade, gercege uygun
degerlerini (fair market values) esas almistir. (Feldman, 2004, s.2.)

Serefiyeye iligkin itfa uygulamasi, 142 numarali standart ile sona ermistir.
Amerikan finansal muhasebe standartlarinda (SFAS) serefiyelerin itfas1 uygulama-
sina son verilmesinin sebebi, itfa uygulamasinda tespit edilecek itfa siiresinin tespi-
tinde sirketlerin keyfi davraniglart olmustur. Ciinkii serefiye, 142 nolu standarttan
once 40 yil tizerinden itfa edilmekteydi. Serefiyenin 40 yili asmayacak sekilde itfa
ediliyor olmasi, siirenin uzunlugundan dolay: sirketlerin ayni varliklar icin farkl it-
fa siiresini benimsemeleridir. Giintimiizdeki uygulama ise sektor ortalamasinin iize-
rindeki karlilik tamamen ya da kismen ortadan kalkmasi durumunda aktifler arasi-
na kaydedilen serefiye tutari iizerinde diizeltmelere gidilecegi seklindedir. Net def-
ter degeri, gercege uygun deferden fazla oldugunda, net defter degeri ile gercege
uygun deger arasindaki fark gider yazilarak muhasebelestirilecektir. Diger bir sekil-
de ifade edecek olursak, serefiyenin net defter degeri, gercege uygun degere esit bir
rakama gelinceye kadar azaltilacaktir. (Yardimcioglu, 2007, s.65-66.)

142 nolu standart ile serefiyenin itfa edilmesinin kaldirilmast yaninda bazi
yenilikler de getirilmistir. FASB tarafindan yapilan diizenleme ile serefiyenin, ra-
porlama birimi diizeyinde (reporting unit level) hesaplanmasi ve hesaplamada ger-
cege uygun degerlerin kullanilmasi (Feldman, 2004, s.2.) ve serefiyenin her yilin
ayni1 doneminde deger diisiikliigii testine tabi tutulmasi gerektigi belirtilmistir. Se-
refiyede deger diisiikliik testinin uygulama bi¢imi de belirtilmis olup, iki asamal
bir siire¢ izlenmesi gerekmektedir. Buna gore sirketler oncelikle, raporlama biri-
minin defter degeri ile gercege uygun degerini karsilastirmalidir. Eger raporlama
biriminin defter degeri, gercege uygun degerini asiyorsa, deger diisiikliik testi i¢in
ikinci asamaya gegilir. Ikinci asamada ise serefiyede deger diisiikliigii olup olma-
dig1 tespit edilir. SFAS 142’nin Amerika’da uygulanma tarihi ise 01 Ocak
2002’dir. (Lapointe-Antunes, Cormier ve Mangan, 2008, s.40.)
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Isletme birlesmeleri sonucunda, iktisap edilen net varliklarin gercege uygun
degeri, birlesme maliyetinin altinda kaliyorsa, serefiye (pozitif serefiye), finansal
tablolarda varlik olarak raporlanir. Eger iktisap edilen net varliklarin gercege uygun
degeri, birlesme maliyetini astyorsa (negatif serefiye), pro-rata esasina gore finansal
olmayan varliklara dagitilarak, bu varliklarin defter degerleri azaltilir ve agan kisim,

gelir tablosunda olaganiistii kazan¢* olarak raporlanir. (Deloitte, 2007, s.6.)

3. SEREFIYEYE iLiSKIN DEGER DUSUKLUK TESTi VE DEGER
DUSUKLUK ZARARI

Serefiyede deger diisiikliigii, genellikle serefiyenin gercege uygun degeri ile
defter degeri arasindaki fark olarak bilinmektedir. Serefiyede deger diisiikliigii he-
saplamasi kolay olmamakla birlikte sadece gercege uygun deger ile defter degeri
arasindaki fark da degildir. Bu hesaplama i¢in maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin degerleme yontemlerinin ve satin alim fiyatlarinin ve bunlarin varlik-
lara dagiliminin ¢ok iyi bi¢cimde bilinmesi gerekmektedir. (Seetharam ve digerle-
ri, 2005, s.338.)

3.1. ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARDI ACISINDAN (IAS 36)

IAS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii”’ standardina gore deger diisiikliik
testi tek agamalidir. Varligin defter degeri, geri kazanilabilir degeri ile karsilagti-
rilir ve geri kazanilabilir deger, defter degerinden biiyiikse karsilik ayrilmaz, tersi
durumda varligin defter degeri geri kazanilabilir degere indirilir. Yani aradaki fark
kadar karsilik ayrilir.

Geri kazanilabilir deger, varligin satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir.

Serefiyede deger diisiikliigii testi icin Once, serefiyenin nakit iireten birim

¥ Amerikan Muhasebe Standartlar’nda olaganiistii ismiyle raporlama yapilabilmektedir. Ancak IAS 1 “Finansal
Tablolarin Sunumu” standardina gore, olaganiistii ismiyle raporlama yasaklanmustir.
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(cash-genarating unit) veya grubuna dagitilmas: gerekmektedir. Daha sonra na-
kit iireten birim veya grubun geri kazanilabilir degeri tespit edilir. Nakit iireten bir
birime iligkin geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir.

Nakit iireten birim ise, soz konusu varlig1 iceren ve diger varliklarin veya
varlik gruplarinin nakit girislerinden biiyiik ol¢iide bagimsiz nakit girisleri sagla-
yan en kiiciik varlik grubudur.

Asagidaki durumlarda, varligin geri kazanilabilir tutar1 belirlenemez:

* Varligin kullanim degerinin satig maliyetleri diisiilmiis gercege uygun de-
gerine yakin olacagi tahmin edilememesi (6rnegin varligin kullanimindan kaynak-
lanacak gelecekteki nakit akiglarinin 6nemsiz bir diizeyde olacaginin tahmin edi-
lememesi durumunda) ve

* Varlik, diger varliklara iligkin nakit akiglarindan biiyiik 6l¢lide bagimsiz
nakit akiglar1 saglamamasi.

Bu gibi durumlarda, kullanim degeri ve dolayisiyla geri kazanilabilir tutar,
sadece varligin nakit {ireten birimi i¢in belirlenebilir.

Serefiyenin dagitildig1 nakit iireten bir birimin, deger diistikliigii acisindan
yillik olarak test edildigi ve ilgili birimin deger diisiikliigline ugramis olabilecegi-
ne iligkin her ne zaman bir belirti ortaya cikarsa, serefiye dahil defter degeri ilgi-
li birimin geri kazanilabilir tutar1 ile karsilastirilmak suretiyle deger diisiikliigii
acisindan test edilir. Birimin geri kazanilabilir tutarinin defter degerini agmasi du-
rumunda, anilan birim ve bu birime dagitilan serefiye deger diisiikliigiine ugrama-
mus kabul edilir.

IFRS 3’e gore, bir isletme birlesmesinde muhasebelestirilen serefiye, islet-
me birlesmesi neticesinde ana ortaklik tarafindan kontrol edilen serefiye tutarin-
dan ziyade ana ortakligin payi ¢ercevesinde elde ettigi serefiyeyi gosterir. Bu ne-
denle, azinlik payina ait serefiye ana ortakligin konsolide finansal tablolarinda
muhasebelestirilmez. Dolayisiyla, serefiyenin dagitildigi nakit iireten birimde bir
azilik paymin bulunmasi durumunda, sdz konusu birimin defter degeri asagida-

kilerden olugur:
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* Anilan birimin belirlenebilir net varliklarindaki ana ortakligin payi ile
azmligin pay1 ve

* Ana ortakligin serefiyedeki payi.

Serefiyede deger diisiikliik testine iligkin siire¢ asagidaki gibidir: (Nyenrode
School of Accountancy & Controlling, 2009, s.5.)

Deger diisiikliik testinin yapilabilmesi
icin nakit iireten birimleri tanimla.

1

Nakit iireten birimlere varhk, Deger diisiikltigii vardir.
yiikiimliiliik ve serefiye dagitimini yap. (DD — GKD)
Nakit iireten birimlerin geri DD > GKD

kazanilabilir degerlerini hesapla.

1l

Nakit iireten birimler i¢in deger
diistikliik karsihigini hesapla.

Geri kazanilabilir deger (GKD) ile » Deger diisiikliigii yoktur.
defter degerini (DD) karsilastir. DD < GKD

Sekil 1: IAS 36’ya Gore Varliklarda Deger Diisiikliigii

IAS 36’ya gore deger diisiikliik testi, 6rnekler yardimiyla asagida incelenmistir.

Ornek 1 : (Nyenrode School of Accountancy & Controlling, 2009, s.11-20.)
Ornegimizde 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hesaplamalar yapilmistir.

Serefiyede deger diisiikliik testi icin nakit iireten birimin kullanim degeri ve
satig maliyetleri diislilmiis gercege uygun degerinin hesaplanmasi gerekmektedir.
Kullanim degerinin belirlenmesinde genellikle iskonto edilmis nakit akimlar:
yontemi (discounted cash flow), satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun dege-
rin belirlenmesinde ise piyasa katsayilar1 yontemi (market multiple method)

kullanilmaktadir.
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Firma Degeri (EV)

— —

r

Hissedar Degeri

Deder Operasyonel Serbest Nakit Agirhikh Ona!amg Net
Bilesenler Akimlar Sermaye szllyetl —»| Borg
(WACC)
4 A
| | | :
5 - - Sermaye
Deger Deg?r A.ms C}r@ Artist ) (aligma Sermayesi ve Maliyeti
Pikenlict Siiresi Faallyel' Kar}n!lgi Duran Varliklardaki
Vergi Etkisi Yatirimlar Y
A A
Yinetim ; .
Karar Operasyonel ) Yatirimlar Finansal
Sekil 2: Iskonto Edilmis (Indirgenmis) Nakit Akimin Kapsam
Siirekli
Deger
EUR (*000) 2009 2010 2011 2012 2013 (*)
Diizeltilmis EBITA 115 122 129 141 143 144
Karsiliklardaki degisim - - - - - -
Operasyonel vergiler %25,5  (29)  (31) (33) (35) (36) (37)
Amortisman 44 46 48 48 45 42
Vergi sonrasi faaliyet akimlan
(NOPAT) 130 137 144 153 153 149
Artik ¢alisma sermayesi yatirimi 6 (8) (7) (6) (5) (3)
Sermaye harcamalari (46) (50) (50) (48) (47) (46)
Operasyonel serbest nakit akimlar
(FCF-Free Cash Flow) 90 79 87 99 101 100
Uzun vadeli biiyiime orani (LTG) %2
WACC %10
iskonto oranlari 091 083 0,75 0,68 0,62 0,62
Nakit akimlarin bugiinkii degeri 345 82 66 66 68 63
Stirekli deger igin serbest nakit akimi 100
Stirekli deger (FCF / (WACC — LTG)) 1.250
Siirekli degerin bugiinkii degeri 775
Firma degeri (Kullanim degeri) 1.120

Tablo 1: ABC Nakit Ureten Birimi I¢in Indirgenmis Nakit Akim Deger-

leri Analizi

* Nakit akimlarmin tahmin siireci sonunda, sirketin sonsuza dek alacagi degeri ifade etmektedir.
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Yukarida kullanilan deger ve tahminler, diger bir ifadeyle degerleme varsa-
yimlari, finansal krizden, ekonomik gelisimlerden, politik istikrarsizliklardan et-
kilenmektedir.

[FRS’lere gore yapilan analizde biitceleri/tahminleri esas alan projeksiyon-
lar, daha uzun bir donemin kullanilmasi gerektigine iligskin hakli gerek¢eler bulun-
madig1 siirece, en fazla 5 yi1llik donemi kapsar.

ABC Nakit iireten birimin kullanim degerini belirlemek i¢in kullanilan agir-
likl1 ortalama sermaye maliyeti (WACC)* asagidaki sekilde gosterilen bilesen ve

degerler esas alinarak hesaplanmustir.

Piyasa
rlsk‘yp;mu Sirket risk
’ primi —
%4.,3
Kaldiraglh
?;1;1 Ek risk Sermaye
’ primi maliyeti  F—
%2,5 %10,8
Risksiz
faiz oranm
Yod Bor¢lanma WACC
maliyeti [ —1 %10
Borglanma %7
faizi
%4 Vergi
sonrasi
Marjinal bor¢glanma —
vergi maliveti
orani %35,2
%25,5

Sekil 3: Kullanim Degerinin Hesaplanmasinda Kullanilan WACC

Satig maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degerin belirlenmesinde kullani-

lan piyasa katsayilar1 yonteminde firma degeri, nakit iireten birimin degeri ile il-

¥ WACC = (1-vergi orani) x (bor¢lar/toplam kaynaklar) x bor¢lanma maliyeti + (sermaye/toplam kaynaklar) x ser-

maye maliyeti
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gili piyasa carpanlar1 belirlenerek (EV/EBIDTA, EV/EBIT gibi) hesaplanmakta-
dir.

Ozvarhk  Borg Firma Son 12 ayhk

pivasa piyasa piyasa (LTM)
degeri  de@eri  degeri EBITDA  Carpan
(i) (i) (iii=itii) (iv) (iii)/(iv)
Benzer sirket | 1.150 540 1.690 313 5.4x
Benzer sirket 2 985 395 1.380 192 7.2x
Benzer sirket 3 1.390 635 1.025 533 3.8x
Benzer sirket 4 720 275 995 221 4,5x
Carpanlarin ortalamasi 4,8x
Daneme iliskin EBITDA 156,5
Nakit iireten X biriminin degeri 745

Tablo 2: Coklu Carpan Yontemiyle Satis Maliyetleri Diisiilmiis Gerce-

ge Uygun Degerin Hesaplanmasi

Yukaridaki hesaplamalar 1s181nda ABC nakit iireten birim ile ilgili deger dii-
stikliik hesaplamasi su sekildedir:

Serefiyede Deger Diisiikliik Testi Oncesi Diénem Sonu Diénem Sonu
EUR (*000) Acihis Bilancosu Bilancosu Bilancosu
Maddi duran varhiklar 425 380 380
Net calisma sermayesi 200 180 180
Karsihiklar (120) (130) (130)
Maddi olmavyan duran varliklar 350 300 300
Serefiye 650 650 390
1.505 1.380 1.120
Net borglar 800 800 800
Ozkaynak 705 320 320
1.505 1.120 1.120

Tablo 3: ABC Nakit Ureten Birimin Deger Diisiikliik Testi Oncesi ve

Sonrasi Bilanc¢olar:

Donem sonu bilancosunda yer alan (1.120), geri kazanilabilir degeri ifade
etmektedir. Kullanim degeri (1.120), satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun
degerden (745) yiiksek oldugundan kullanim degeri esas alinmistir. (1.380 >
1.120) oldugunda serefiyede deger diisiikliigii vardir. (1.380 — 1.120 =) 260 sere-
fiyede deger diisiikliik zarar1 ortaya ¢ikmustir.
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Ornek 2: (Nevruz Dursun, 2007, s.126-128.)

X isletmesi 1 Ocak 2007 tarihinde Y isletmesinin %80 hissesini 1.600 TL
Odeyerek satin almistir. S6z konusu tarih itibariyle Y isletmesinin belirlenebilir
net varliklarinin gercege uygun degeri 1.500 TL’dir. Y isletmesinin sarta bagl yii-
kiimliiliigli bulunmamaktadir. Dolayisiyla, X isletmesi konsolide finansal tablo-
larim1 hazirlarken;

* Y igletmesinin net varliklarimin gercege uygun degerini 1.500 TL iizerinden,

e Azinlik payini, Y isletmesinin net varliklarinin gergege uygun degerinin
9%20’s1 olan (1.500 x %20 =) 300 TL iizerinden,

* Serefiyeyi ise (1.600 — 1.500 =) 100 TL olarak maddi olmayan duran var-
liklar icerisinde gosterecektir.

Y isletmesinin varliklarinin tamamu, diger varlik veya varlik gruplarimin sag-
ladig1 nakit akimlarindan biiyiik lciide bagimsiz nakit girisi saglayan en kiigiik
varlik grubudur. Bundan dolay: da Y isletmesi nakit iireten bir birimdir.

31 Aralik 2007 tarihinde Y isletmesinin tanimlanabilir varliklarinin defter
degeri 1.350 TL’ye diismiis ve X isletmesi yaptirdig1 degerlemede Y igletmesinin
geri kazanilabilir degerinin 1.000 TL oldugunu belirlemistir.

Nakit iireten birim olan Y isletmesinin 1.000 TL’lik geri kazanilabilir dege-
rinin bir kismi, kayitlara alinmayan azinlik paylarina iligkin serefiyeye aittir. Ta-
mamen sahip olunmayan serefiyeli bir nakit lireten birimin deger diistikliigii ag1-
sindan test edilmesi acisindan, IAS 36 geregi olarak, birimin defter degeri, geri ka-
zanlabilir tutari ile kargilastirilmadan once nazari olarak diizeltilmelidir. Bu du-
rum, birime dagitilmis serefiyeye iligkin defter degerinin, azinlik payina ait sere-
fiyeyi anilan defter degerine dahil etmek suretiyle briitlestirilmesi sonucunda sag-
lanir. Bu sekilde diizeltilmis defter degeri, daha sonra, nakit {ireten birimin deger
diigtikliigiine ugramig olup olmadigini belirlemek icin ilgili Y biriminin geri kaza-
nilabilir tutart ile karsilastirilir. Y biriminin deger diisiikliigiine ugramig olmasi
durumunda, X isletmesi, olugan deger diistikliigii zararini, ilk olarak, birime dagi-
tilan serefiyenin defter degerini azaltacak sekilde dagitir.

Bu ilkeler dogrultusunda Y birimi i¢in yapilacak deger diistikliik testi sonu-

cunda 850 TL’lik deger diisiikliik zarar1 hesaplanacaktir.
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Tanimlanabilir
Serefiye Net varhklar Toplam
Defter degeri 400 1.350 1.750
Kayitlara alinmayan azinlik payi(*) 100 - 100
Diizeltilmis defter degeri 500 1.350 1.850
Geri kazanilabilir deger 1.000
Deger diisiikliik zararn 850

Tablo 4: Deger Diisiikliik Zararmn Hesaplanmasi Icin Serefiyenin

Diizeltilmesi

(*) Y isletmesinin %80 inin satin alindig1 tarih itibariyle X igletmesine ait
serefiye tutar1 400 birimdir. Dolayisiyla, Y isletmesindeki %20°lik azinliga iligkin
varsayimsal serefiye tutar1 ayni tarih itibariyle 100 birim olacaktir (400 x 20/80).

IAS 36’ya gore hesaplanan deger diisiikliik zararinin 500 TL’lik kismi sere-
fiyeden diisiilecektir. Ancak serefiye, sadece ana ortakligin payma gore muhase-
belestirildiginden, 850 TL’lik deger diisiikliigii zarar1; ana ortakliga ait olan (400
TL) ve azinlik payina ait olan (100 TL) seklinde paylastirilir ve sadece ana ortak-
liga ait olan deger diisiikliigii (400 TL), serefiye deger diisiikliigii zarar1 olarak
muhasebelestirilir.

850 TL’lik deger diisiikliigiinden geriye kalan 350 TL’lik kisim, Y isletme-
sinin tanimlanabilir varliklarinin defter degerinden diisiilerek muhasebelestirilir.

Sonraki donemlerde ortaya ¢ikan deger artislar1 nedeniyle serefiyedeki de-

ger diisiikliik kargiliklari iptal edilmez.
3.2. AMERIKAN MUHASEBE STANDARTLARI ACISINDAN (SFAS 142)

SFAS 142’ye satin alma tarihini takip eden donemlerde serefiye deger dii-
slikliik testine tabi tutulmasi gerekmekte ve bunun icin iki asamali bir siire¢ s6z
konusudur: (Shoaf ve Zaldivar, 2005, s.32.)

« [lk asamada, serefiye iceren raporlama birimi tespit edilerek, raporlama bi-
riminin defter de8eri ile gercege uygun degeri karsilastirilir. Eger raporlama biri-
minin gercege uygun degeri, defter degerinden biiyiikse, serefiyede deger diisiik-

liigli oldugu diistiniilmez ve ikinci asamaya gecilmez. Eger raporlama biriminin
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gercege uygun degeri, defter degerinden kiiciikse, deger diisiikliik testi yapilmasi
gerekir ve ikinci asamaya gecilir.

e ikinci asamada, birinci asamada tanimlanan raporlama biriminin gercege
uygun degeri, raporlama biriminin tiim varlik ve yiikiimliiliiklerine dagitilir (ta-
nimlanmamis maddi olmayan duran varliklar dahil). Ger¢ege uygun degerin def-
ter degerini agan kisminin varlik ve yiikiimliiliiklere dagitilmasi ile yeni bir gere-
fiye tespit edilir. Eger serefiyenin defter (kayitli) degeri, tespit edilen gercege uy-
gun degerini asarsa, asan kismi kadar deger diisiikliik zarar1 ortaya ¢ikar ve gelir
tablosunda raporlanir.

Eger serefiye ve diger varliklardaki deger diisiikliigii, ayn1 zamanda ortaya
cikarsa, serefiye icin deger diisiikliigii testi, diger varliklar icin deger diistikliik tes-
ti yapildiktan sonra yapilmalidir. (Shoaf ve Zaldivar, 2005, s.32.)

Serefiyede deger diisiikliik testinin ilk asamasi tanimlanabilir varlik ve yii-
kiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesi olup, bu islem firma de-
gerlemesi olarak da isimlendirilmektedir. Degerleme islemi i¢in ise, cesitli yon-
temler mevcuttur. Ornegin, kar payi indirgeme yontemi, artik deger yontemi ve
indirgenmis nakit akimlar1 yontemi. (Ayrintili bilgi icin bkz. Lander ve Reinstein,
2003, 5.227-232.)

Deger Diisiikliigii

Gergege Defter Vardir.
Uy%ull Degerini ikinci Asamaya
Deger Astyor mu? Gegilir

[ Deger Diisiikliigii ]

Yoktur.

Sekil 4: Serefiyede Deger Diisiikliik Testi (RP Financial, LC, s.5.)
SFAS 142’ye gore serefiyede deger diisiikliik testini 6rnekler yardimiyla in-

celeyelim.
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Ornek 1 :(Feldman, 2004, s.5-6.) DDS sirketi, dis uygulamalar1 satin almak-
tadir. Satict dis doktorlari, profesyonel pratisyenlerdir. Fakat araclarin satin alim-
lar1 ve faturalari, merkezi olarak yapilmaktadir. Her bir uygulama, ayri bir rapor-
lama birimi olarak yonetilmektedir. DDS y6netimi, her bir uygulamanin finansal
performanslarini ayr1 ayr1 ve tahmin edilen finansal hedeflerin basarilip basaril-
madigin1 dikkate alarak incelemektedir. 2001 yilinin Agustos ayinda DDS sirketi,
Dr. Thomas Green’in dis uygulamasini satin almistir. DDS, bu islem i¢in doktora
400.000 $ nakit 6deme yapmig ve 600.000 $ kredili bor¢lanma yoluna gitmistir.

DDS sirketinin CFO’su olan Mark G., 31 Mart 2002 tarihi itibariyle Gre-
en’den satin alinan ve ayri raporlama birimi (Green raporlama birimi) olarak yo-
netilen uygulamayla ilgili serefiye i¢in deger diisiikliik testi yapilmasini istemek-
tedir. Bu amacla Mark G., deger diisiikliik testinin ilk agamasini gergeklestirilme-
si i¢in bir degerleme sirketi ile anlagir. Bu analizin sonucunda, Green raporlama
biriminin 900.000 $ piyasa degerine sahip oldugu tespit edilmistir. Raporlama bi-
riminin piyasa degerinden defter degeri olan 1.000.000 $ ¢ikartildiginda, deger
diisiikliik gostergesi meveut oldugu goriilmekte ve bundan dolay: ikinci agamaya
gecilmesi gerekmektedir.

Degerleme sirketi, agsagidaki sekilde gosterildigi gibi, her bir tanimlanabilir
maddi ve maddi olmayan varliklar ile her bir tanimlanabilir kisa ve uzun vadeli

yiikiimliiliikleri belirlemisgtir.
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31 Mart 2002 31 Mart 2002 31 Mart 2002 31 Mart 2002
Tarihli Defter | Tarihli Gergege | Yiikiimliiliikler Tarihli Defter | Tarihli Gergege
Varhklar Degerleri Uygun Degerler | ve Net Varhklar Degerleri Uygun Degerler
Kisa vadeli
Dinen varhklar 100.000 $ 100.000 $ | viikiimliiliikler 200.000 $ 200.000 $
Maddi duran
varhiklar (net) Uzun vadeli
(tesis, cihazlar) 600.000 § 550.000 § | viikiimliiliikler 400.000 $ 400.000 $
Maddi olmayan
duran varliklar
(net) Serefiye harig
(miisteri listesi) 200.000 $ 150.000 § | Gzkaynak tutan 300.000 $ 200.000 $
Toplam Toplam
tamimlanabilir yiiktimliiliikler
varhklar 900.000 $ 800.000 § | ve net varhiklar 900.000 $ 800.000 §
Serefiye 100.000 § 100.000 $ | Serefive 100.000 § 100.000 §
Raporlama Toplam
biriminin yiikiimliiliikler
toplam degeri 1.000.000 $ 900.000 § | ve net varhklar 1.000.000 $ 900.000 S

Tablo 5: Green Raporlama Biriminin Bilancosu

Raporlama biriminin 900.000$’1ik gergcege uygun degeri ile 800.000$ 11k ta-
nimlanabilir varliklar arasindaki fark, 100.000 $ serefiyenin ger¢ege uygun dege-
ridir. Alternatif olarak, hesaplanan 100.000 $ serefiye, 6zkaynagin gercege uygun
degeri (raporlama biriminin toplam degerinden yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degeri ¢ikartilarak bulunur) ile serefiye hari¢ 6zkaynagin gercege uygun degeri
arasindaki farkla hesaplanabilir.

Raporlama biriminin gercege uygun degerindeki azalma, serefiyesi olmayan
varliklardaki deger diisiikliiglinden kaynaklanmaktadir.

Bu 6rnek uygulamada 31 Mart 2002 tarihli bilanco, sirketin piyasa degerini
dogru bir bigcimde gostermektedir. Simdi de serefiyede deger diisiikliigii oldugu ile
ilgili senaryo kuralim. Raporlama biriminin toplam degerinin 900.000 $ yerine
875.000 $ ve maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ayni degerde oldugunu
varsayalim. 100.000 $ olan serefiyenin defter degeri, deger diisiikliigiine ugramis
olacak ve serefiyenin defter degerinden 25.000 $ diisiiriilecektir. Bu durumda se-
refiyenin gercege uygun degeri 75.000 $ olacaktir.

Ornek 2: (Deloitte, 2005, s.177-178.)

a) Raporlama biriminin gercege uygun degerinin defter degerini agmasi du-

rumunda serefiye i¢in deger diisiikliik testi (2. asamaya gecilmez)
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Ilk Asama (Step 1)

Raporlama birimi ($)

Nakit 100

Maddi duran varliklar 800

Serefiye 400

Ara toplam 1.300

Yiikiimliiliikler (200)

Defter Degeri 1.100

Gergege Uygun Deger 1.200
100

Raporlama biriminin gercege uygun degeri, defter degerini astigindan sere-
fiye icin daha fazla deger diisiikliik testi yapmaya gerek yoktur.
b) ikinci asamanin gerekli oldugu ve deger diisiikliik karsiliginin olmasi du-

rumunda serefiye i¢in deger diisiikliik testi

Tk Asama (Step 1) Ikinci Asama (Step 2)
Raporlama birimi ($) Raporlama birimi ($)
Nakit 100 | Nakit 100
Maddi duran varliklar 1.100 | Maddi duran varliklar 1.200
Serefiye 400 | Ticari marka (*) 50
Ara toplam 1.600 | Ara toplam 1.350
Yiikiimliiliikler (200) | Yiikiimliiliikler (200)
Defter Degeri 1.400 | Fark 1.150
Gergege Uygun Deger 1.200 | Gergege Uygun Deger 1.200
(200) | Serefiyenin Gercege Uygun
Degeri 50
Serefiyenin Defter Degeri 400
Serefiyede Deger Diisiikliik
Zaran 350
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(*) Ticari marka, 6nceden tanimlanmamig bir maddi olmayan duran varlik
olarak gosterilir.
¢) Ikinci asamanin gerekli oldugu ve deger diisiikliik karsiligmin olmadig

durumunda serefiye i¢in de8er diisiikliik testi

IIk Asama (Step 1) Ikinci Asama (Step 2)
Raporlama birimi ($) Raporlama birimi ($)
Nakit 100 | Nakit 100
Maddi duran varliklar 1.100 | Maddi duran varliklar 950
Serefiye 400
Ara toplam 1.600 | Ara toplam 1.050
Yiikiimliiliikler (200) | Yiikiimliiliikler (200)
Defter Degeri 1.400 | Fark 850
Gergege Uygun Deger 1.300 | Gergege Uygun Deger 1.300
(100) | Serefiyenin Gercege Uygun
Degeri 450
Serefiyenin Defter Degeri 400
Serefiyede Deger Diisiikliik
Zaran 0

4. SONUC

IASB ve FASB yakinlagsma projesi ile isletme birlesmeleri ve serefiye konu-
sunda bir ¢ok revizyon ve gelistirme yapmis olmalarina ragmen halen aralarinda
bazi farkliliklar bulunmaktadir. Bu farkliliklart su sekilde siralayabiliriz: (Shoaf
ve Zaldivar, 2005, s.34.)
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IASB (Uluslararasi)

FASB (Amerika)

Deger diisiikliigiintin 6l¢timii

Defter degeri ile geri
kazanilabilir deger
karsilastirihr. (Geri kazanilabilir
deger, satig maliyetleri
diisiilmiis ger¢ege uygun degeri
ile kullanim degerinden yiiksek
olamidir.)

Defier degeri ile gergege uygun
deger karsilastirihr. (Gergege
uygun deger ile ilgili diizenleme
SFAS 157 de yapilmistir.”)

Serefiye i¢in deger duisiikliik
testinin diizeyi

Nakit tireten birim

(Diger varliklardan veya varlik
gruplarindan saglanan nakit
girislerinden biiyiik dl¢iide
bagimsiz bir nakit girisi
saglayan belirlenebilir en kiigiik
varhik grubudur)

Raporlama birimi

(Bir isletme veya organizasyon
altindaki birimdir.)

Serefivede deger diisiikliigiiniin
hesaplanmasi

Tek asama: Nakit iireten
birimin defier degeri, geri
kazanilabilir deger ile
karsilastirthir.

iki asama: (1) Raporlama
biriminin tespiti ve bu
biriminin, serefiye dahil,
gergege uygun degeri ile defter
degerinin karsilastirilmasi. Eger
gergege uygun deger, defter
degerinden biiyiikse deger
diistikliigti yoktur (ikinci
asamaya gegilmez), tersi
durumda (2) serefiyenin defter
degeri ile gergege uygun deger
karsilastirihir.

Maddi olmayan duran
varhklarda deger diisiikliiginiin
hesaplanmasi

Serefiye ve belirsiz faydah
omiirlii maddi olmayan duran
varhiklar, dogrudan teste tabi
tutulmaz. Serefiyenin dagitildig
nakit tireten birimler, bir biitiin
olarak teste tabi tutulur.

Serefiye ve maddi olmayan
duran varliklar, dogrudan teste
tabi tutulur.

Deger diisiikliik zararmn iptali

Serefiye disindaki tiim maddi
olmayan duran varliklara

uygulanabilir.

Yasaklanmistir,

Tablo 6: IAS 36 ile SFAS 142°nin Karsilastirmasi

Gerek IASB, gerekse de FASB’da serefiye ve belirsiz faydali dmiirlii mad-

di olmayan duran varliklar i¢in itfa yasaklanmig olup, sadece deger diisiikliik tes-

ti yapilmasi gerekmektedir.

*
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Tiim diinyada global muhasebe standartlarinin kullanilmasi, sermaye piya-
salar1 acisindan 6nem arz etmektedir. Clinkii cogu iilkedeki yatirimcilar, kendi iil-
kesi diginda yatirrmlar yapmaktadir. Yatirimcilarin bulundugu iilkenin diizenleyi-
ci otoriteleri de konsolide finansal tablolarin1 IFRS’e gore hazirlanmasina izin
vermektedir. Nitekim 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren Avrupa Birligi iiye iilkele-
ri, borsaya kayith sirketlerin konsolide finansal tablolarini IFRS’ye gore hazirlan-
masini istemistir. Amerikan Sermaye Piyasas1 Kurulu da FASB ile IASB nin ya-
kinsama projesine destek vermektedir.

Bu calismada, son birkac yilda gerek ozel, gerekse de kamu sektoriinde def-
ter degerleri lizerinde satilan isletmelerden dolayr 6nemi artan serefiye ve deger
diistikliik testi, TASB ve FASB tarafindan yapilan diizenlemeler kapsaminda ince-

lenmuistir.
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