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Öz

Uluslararas› Muhasebe Standartlar› Kurulu ve Amerikan Finansal Muhase-

be Standartlar› Kurulu, ortaklafla ve ayr› ayr› olarak, muhasebe standartlar›nda ya-

k›nsama çal›flmalar› yapmak için anlaflm›flt›r. Buna ra¤men IASB ve FASB’›n fle-

refiyeye iliflkin de¤er düflüklü¤ü testinde, önemli düzeyde farkl›l›klar bulunmak-

tad›r.

Bu çal›flmada, uluslararas› muhasebe standartlar› ve Amerikan muhasebe

standartlar› aras›nda flerefiye için de¤er düflüklük testindeki farkl›l›klar gösterile-
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rek, FASB 142’nin iki aflamal› yöntem uygulamas› ile IAS 36’n›n tek aflamal›

yöntem uygulamas› aras›nda karfl›laflt›rmalar yap›lm›flt›r.

Anahtar Sözcükler: fierefiye, fierefiyede De¤er Düflüklük Testi, UMS 36,

SFAS 142

Abstract

International Accounting Standard Board (IASB) and U.S. Financial Acco-

unting Standards Board (FASB) have agreed to work separately and jointly to-

ward convergence of accounting standards. However, significant differences re-

main between FASB and IASB in goodwill impairment testing.

The aim of this article is present the differences in goodwill impairment tes-

ting between international accounting standards and U.S. financial accounting

standards. For this purpose, the application of a two-step method under FASB

No.142 compared with the one-step method used in IAS No.36.

Keywords: Goodwill, Goodwill Impairment Test, IAS 36, SFAS 142
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1. G‹R‹fi

‹flletmelerin d›fl büyüme stratejileri aras›nda yer alan iflletme birleflmeleri,

son y›llarda önemli düzeyde art›fl göstermifltir. Bu stratejinin iflletmelere en önem-

li faydalar›, küresel dünyada rekabet güçlerini koruyabilmeleri, maliyetleri azalta-

rak pazar paylar›n› artt›rmas› ve finansman temini sa¤lamas›d›r. 

Çeflitli ülkeler, iflletme birleflmelerinin artan öneminden dolay› yasal ve fi-

nansal düzenlemeler yapm›fl ve ihtiyaçlara göre revize etmektedir. Ancak ülkele-

rin sosyo-kültürel, ekonomik ve politik yap›lar›na ba¤l› olarak gelifltirilen finansal

raporlama sistemleri, birbirlerinden farkl›l›klar gösterebilmektedir.

Dünyada küreselleflme ile bafllayan de¤iflim ile yat›r›mlar, biliflim ve iletiflim

teknolojileri ile farkl› ülke ve k›talarda yap›l›r hale gelmifl ve buna ba¤l› olarak da

yat›r›mc›lar›n yat›r›m yapacaklar› flirketlerin finansal tablolar›n›n güvenilir, anla-

fl›labilir ve gerçe¤e uygun olarak düzenlenmesi gere¤i ortaya ç›km›flt›r. Bu amaç-

la da dünyada raporlaman›n tek dille yap›labilmesi için tek set muhasebe/finansal

raporlama standartlar›n›n kullan›lmas› ihtiyac› do¤mufltur. 

Dünyada h›zl› bir biçimde artan tek bir set muhasebe/finansal raporlama

standartlar› ihtiyac›n› karfl›lamak amac›yla Uluslararas› Muhasebe Standartlar›

Kurulu-IASB (önceki ismi Uluslararas› Muhasebe Standartlar› Komitesi) taraf›n-

dan Uluslararas› Muhasebe Standartlar› (IAS) ve Uluslararas› Finansal Raporlama

Standartlar› (IFRS) yay›nlanm›flt›r. 

IASB taraf›ndan oluflturulan standartlar, dünya genelinde çok say›da ülkede

uyumlaflt›r›lm›flt›r. Örne¤in Avrupa Birli¤i’ne üye olan 27 ülkede borsaya kote

olan flirketler, yerel (ulusal) uygulamalar›n yerine IAS/IFRS’ye uygun konsolide

finansal tablolar haz›rlamaktad›r. Afrika, Asya, Avustralya ve Amerika’daki ço¤u

ülkede de ulusal muhasebe standartlar›, IAS/IFRS ile uyumlaflt›r›lmaktad›r. (Mir-

za, Holt ve Orrell, 2006, s.1)

Global muhasebe standard› ihtiyac›n› gidermek amac›yla gelifltirilen

IAS/IFRS’lerde, gün geçtikçe önemi artan iflletme birleflmeleri ile ilgili muhase-

belefltirme ve raporlama ilkeleri belirlenmifl ve öncelikle IAS 22 “‹flletme Birlefl-
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meleri” standard› ile düzenlenme yap›lm›fl, daha sonra bu standart revize edilerek

IFRS 3 “‹flletme Birleflmeleri” standard› yay›nlanm›flt›r. Bunun yan›nda flerefi-

ye ile ilgili düzenlemeler IAS 38 “Maddi Olmayan Duran Varl›klar” ve IAS

36 “Varl›klarda De¤er Düflüklü¤ü” standartlar›nda da yap›lm›flt›r. IASB taraf›n-

dan yap›lan revizyon çal›flmalar›, genellikle Amerikan Muhasebe Standartlar› Ku-

rulu (FASB) ile yap›lan yak›nlaflma projesi kapsam›nda yürütülmektedir. Di¤er

bir ifadeyle gerek IASB, gerekse de FASB taraf›ndan standartlarda yap›lan reviz-

yon ve gelifltirmeler, birbirlerinden etkilenmektedir. ‹flletme birleflmeleri ile ilgili

olarak FASB taraf›ndan öncelikle SFAS 141 “‹flletme Birleflmeleri” standard›

yay›nlanm›fl, 2001 y›l›nda da SFAS 142 “fierefiye ve Di¤er Maddi Olmayan

Duran Varl›klar” standard› yay›nlanm›flt›r.

2. fiEREF‹YEN‹N TANIMI VE RAPORLANMASI

fierefiye, iflletmelerin deviral›nmas› esnas›nda, iflletme için ödenen bedel ve

piyasa rayiç tutar› ile ölçümlenen net varl›klar›n de¤eri aras›ndaki pozitif farkt›r.

E¤er iflletmelerin piyasa rayiç tutarlar› hesap edilemiyorsa, ilgili iflletmenin bilan-

çosundaki net defter de¤eri esas al›nmal›d›r.(Yard›mc›o¤lu, 2007, s.64.)

Di¤er bir ifadeyle flerefiye; birleflme maliyetinin, edinilen iflletmenin tan›m-

lanabilir varl›k, yükümlülük ve koflullu yükümlülüklerinin muhasebelefltirilmesin-

den sonra kalan k›sm›d›r. Buna göre flerefiye flu flekilde formüle edilebilir: (Gök-

çen, Ataman ve Çak›c›, 2006, s.30.)

fierefiye  =   Sat›nalma Fiyat› (Birleflme Maliyeti-BM) - ‹ktisap Edilen Net

Varl›klar›n Gerçe¤e Uygun De¤eri (NV)

BM > NV ise flerefiye vard›r, varl›k olarak tan›n›r ve de¤er düflüklük testine

tabi tutulur.

BM < NV ise birleflme kar› (negatif flerefiye) vard›r ve gelir tablosuna yan-

s›t›l›r.

fierefiyenin ortaya ç›kmas›nda etkili olan faktör, devral›nan flirketin sahip

oldu¤u yüksek pazar pay› ve bu paydan kaynaklanan sektör ortalamas›n›n üzerin-
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deki kar beklentisi oldu¤u ileri sürülmektedir. Bu maddi duran varl›k kaleminin

en önemli özelli¤i, di¤er varl›k kalemlerine ba¤l› olarak ortaya ç›kmas› ve tek ba-

fl›na al›n›p sat›lmas›n›n pek mümkün olmamas›d›r. (Yard›mc›o¤lu, 2007, s.64.)

2.1. ULUSLARARASI MUHASEBE VE F‹NANSAL RAPORLAMA

STANDARDI AÇISINDAN (IAS 38 VE IFRS 3)

fierefiye ile ilgili IASB taraf›ndan yap›lan ilk düzenleme, IAS 22 “‹flletme

Birleflmeleri” standard› olup, bu standarda göre iflletme birleflmeleri, sat›n alma

ve ç›karlar›n birlefltirilmesi yöntemlerine göre muhasebelefltirilmekteydi. Ancak

IASB taraf›ndan yap›lan revizyonla bu standart, IFRS 3 “‹flletme Birleflmeleri”

olarak de¤ifltirilmifl ve ç›karlar›n birlefltirilmesi yönteminin kullan›lmas› yasak-

land›¤› gibi, en önemli de¤iflikliklerden biri de, flerefiyenin itfaya tabi tutulmas›na

son verilmifltir. fierefiye, itfa yerine, IAS 36 “Varl›klarda De¤er Düflüklü¤ü”

standard›na göre en az y›lda bir kez de¤er düflüklü¤ü ifllemine tabi tutulmaktad›r.

‹flletme birleflmeleri sonucunda (sat›n alma yoluyla) hesaplanan flerefiye

(pozitif flerefiye), varl›k olarak iflletmenin bilançosunda, birleflme kar› (negatif fle-

refiye) ise, kazanç kalemi olarak gelir tablosunda ola¤an faaliyet kalemi olarak ra-

porlan›r.

Sat›n alma yoluyla ortaya ç›kan flerefiyenin yan›nda, iflletme içinde oluflan

flerefiye de söz konusudur. IAS 38 “Maddi Olmayan Duran Varl›klar” standar-

d›na göre, iflletme içinde oluflan flerefiye iflletmenin bilançosunda varl›k olarak ra-

porlanamaz.

2.2. AMER‹KAN MUHASEBE STANDARTLARI AÇISINDAN (SFAS 141)

‹flletme birleflmeleri, flerefiye ve maddi olmayan duran varl›klarla ilgili mu-

hasebe kurallar›, Amerikan muhasebe uygulamas›na 141 nolu “‹flletme Birlefl-

meleri” ve 2001 y›l›nda yürürlü¤e giren 142 nolu “fierefiye ve Di¤er Maddi Ol-

mayan Duran Varl›klar” standartlar› ile girmifltir. 141 nolu standart ile sat›n al-



ma yöntemi lehine iktisaplar için ç›karlar›n birlefltirilmesi yönteminin kullan›-

m› kald›r›lm›flt›r. 142 nolu standart, maddi olmayan duran varl›k ve flerefiye için

rehberlik yapm›flt›r. 141 ve 142 nolu standartlar, iflletme birleflmesi ile iktisap edi-

len varl›k ve borçlar ile flerefiyenin defter de¤erlerinden ziyade, gerçe¤e uygun

de¤erlerini (fair market values) esas alm›flt›r. (Feldman, 2004, s.2.)

fierefiyeye iliflkin itfa uygulamas›, 142 numaral› standart ile sona ermifltir.

Amerikan finansal muhasebe standartlar›nda (SFAS) flerefiyelerin itfas› uygulama-

s›na son verilmesinin sebebi, itfa uygulamas›nda tespit edilecek itfa süresinin tespi-

tinde flirketlerin keyfi davran›fllar› olmufltur. Çünkü flerefiye, 142 nolu standarttan

önce 40 y›l üzerinden itfa edilmekteydi. fierefiyenin 40 y›l› aflmayacak flekilde itfa

ediliyor olmas›, sürenin uzunlu¤undan dolay› flirketlerin ayn› varl›klar için farkl› it-

fa süresini benimsemeleridir. Günümüzdeki uygulama ise sektör ortalamas›n›n üze-

rindeki karl›l›k tamamen ya da k›smen ortadan kalkmas› durumunda aktifler aras›-

na kaydedilen flerefiye tutar› üzerinde düzeltmelere gidilece¤i fleklindedir. Net def-

ter de¤eri, gerçe¤e uygun de¤erden fazla oldu¤unda, net defter de¤eri ile gerçe¤e

uygun de¤er aras›ndaki fark gider yaz›larak muhasebelefltirilecektir. Di¤er bir flekil-

de ifade edecek olursak, flerefiyenin net defter de¤eri, gerçe¤e uygun de¤ere eflit bir

rakama gelinceye kadar azalt›lacakt›r. (Yard›mc›o¤lu, 2007, s.65-66.)

142 nolu standart ile flerefiyenin itfa edilmesinin kald›r›lmas› yan›nda baz›

yenilikler de getirilmifltir. FASB taraf›ndan yap›lan düzenleme ile flerefiyenin, ra-

porlama birimi düzeyinde (reporting unit level) hesaplanmas› ve hesaplamada ger-

çe¤e uygun de¤erlerin kullan›lmas› (Feldman, 2004, s.2.) ve flerefiyenin her y›l›n

ayn› döneminde de¤er düflüklü¤ü testine tabi tutulmas› gerekti¤i belirtilmifltir. fie-

refiyede de¤er düflüklük testinin uygulama biçimi de belirtilmifl olup, iki aflamal›

bir süreç izlenmesi gerekmektedir. Buna göre flirketler öncelikle, raporlama biri-

minin defter de¤eri ile gerçe¤e uygun de¤erini karfl›laflt›rmal›d›r. E¤er raporlama

biriminin defter de¤eri, gerçe¤e uygun de¤erini afl›yorsa, de¤er düflüklük testi için

ikinci aflamaya geçilir. ‹kinci aflamada ise flerefiyede de¤er düflüklü¤ü olup olma-

d›¤› tespit edilir. SFAS 142’nin Amerika’da uygulanma tarihi ise 01 Ocak

2002’dir. (Lapointe-Antunes, Cormier ve Mangan, 2008, s.40.)
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‹flletme birleflmeleri sonucunda, iktisap edilen net varl›klar›n gerçe¤e uygun

de¤eri, birleflme maliyetinin alt›nda kal›yorsa, flerefiye (pozitif flerefiye), finansal

tablolarda varl›k olarak raporlan›r. E¤er iktisap edilen net varl›klar›n gerçe¤e uygun

de¤eri, birleflme maliyetini afl›yorsa (negatif flerefiye), pro-rata esas›na göre finansal

olmayan varl›klara da¤›t›larak, bu varl›klar›n defter de¤erleri azalt›l›r ve aflan k›s›m,

gelir tablosunda ola¤anüstü kazanç* olarak raporlan›r. (Deloitte, 2007, s.6.) 

3. fiEREF‹YEYE ‹L‹fiK‹N DE⁄ER DÜfiÜKLÜK TEST‹ VE DE⁄ER

DÜfiÜKLÜK ZARARI

fierefiyede de¤er düflüklü¤ü, genellikle flerefiyenin gerçe¤e uygun de¤eri ile

defter de¤eri aras›ndaki fark olarak bilinmektedir. fierefiyede de¤er düflüklü¤ü he-

saplamas› kolay olmamakla birlikte sadece gerçe¤e uygun de¤er ile defter de¤eri

aras›ndaki fark da de¤ildir. Bu hesaplama için maddi ve maddi olmayan duran

varl›klar›n de¤erleme yöntemlerinin ve sat›n al›m fiyatlar›n›n ve bunlar›n varl›k-

lara da¤›l›m›n›n çok iyi biçimde bilinmesi gerekmektedir. (Seetharam ve di¤erle-

ri, 2005, s.338.)

3.1. ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARDI AÇISINDAN (IAS 36)

IAS 36 “Varl›klarda De¤er Düflüklü¤ü” standard›na göre de¤er düflüklük

testi tek aflamal›d›r. Varl›¤›n defter de¤eri, geri kazan›labilir de¤eri ile karfl›laflt›-

r›l›r ve geri kazan›labilir de¤er, defter de¤erinden büyükse karfl›l›k ayr›lmaz, tersi

durumda varl›¤›n defter de¤eri geri kazan›labilir de¤ere indirilir. Yani aradaki fark

kadar karfl›l›k ayr›l›r.

Geri kazan›labilir de¤er, varl›¤›n sat›fl maliyetleri düflülmüfl gerçe¤e uygun

de¤eri ile kullan›m de¤erinden yüksek olan›d›r. 

fierefiyede de¤er düflüklü¤ü testi için önce, flerefiyenin nakit üreten birim
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(cash-genarating unit) veya grubuna da¤›t›lmas› gerekmektedir. Daha sonra na-

kit üreten birim veya grubun geri kazan›labilir de¤eri tespit edilir. Nakit üreten bir

birime iliflkin geri kazan›labilir tutar, sat›fl maliyetleri düflülmüfl gerçe¤e uygun

de¤eri ile kullan›m de¤erinden yüksek olan›d›r.

Nakit üreten birim ise, söz konusu varl›¤› içeren ve di¤er varl›klar›n veya

varl›k gruplar›n›n nakit girifllerinden büyük ölçüde ba¤›ms›z nakit giriflleri sa¤la-

yan en küçük varl›k grubudur.

Afla¤›daki durumlarda, varl›¤›n geri kazan›labilir tutar› belirlenemez: 

• Varl›¤›n kullan›m de¤erinin sat›fl maliyetleri düflülmüfl gerçe¤e uygun de-

¤erine yak›n olaca¤› tahmin edilememesi (örne¤in varl›¤›n kullan›m›ndan kaynak-

lanacak gelecekteki nakit ak›fllar›n›n önemsiz bir düzeyde olaca¤›n›n tahmin edi-

lememesi durumunda) ve

• Varl›k, di¤er varl›klara iliflkin nakit ak›fllar›ndan büyük ölçüde ba¤›ms›z

nakit ak›fllar› sa¤lamamas›.

Bu gibi durumlarda, kullan›m de¤eri ve dolay›s›yla geri kazan›labilir tutar,

sadece varl›¤›n nakit üreten birimi için belirlenebilir.

fierefiyenin da¤›t›ld›¤› nakit üreten bir birimin, de¤er düflüklü¤ü aç›s›ndan

y›ll›k olarak test edildi¤i ve ilgili birimin de¤er düflüklü¤üne u¤ram›fl olabilece¤i-

ne iliflkin her ne zaman bir belirti ortaya ç›karsa, flerefiye dahil defter de¤eri ilgi-

li birimin geri kazan›labilir tutar› ile karfl›laflt›r›lmak suretiyle de¤er düflüklü¤ü

aç›s›ndan test edilir. Birimin geri kazan›labilir tutar›n›n defter de¤erini aflmas› du-

rumunda, an›lan birim ve bu birime da¤›t›lan flerefiye de¤er düflüklü¤üne u¤rama-

m›fl kabul edilir.

IFRS 3’e göre, bir iflletme birleflmesinde muhasebelefltirilen flerefiye, ifllet-

me birleflmesi neticesinde ana ortakl›k taraf›ndan kontrol edilen flerefiye tutar›n-

dan ziyade ana ortakl›¤›n pay› çerçevesinde elde etti¤i flerefiyeyi gösterir. Bu ne-

denle, az›nl›k pay›na ait flerefiye ana ortakl›¤›n konsolide finansal tablolar›nda

muhasebelefltirilmez. Dolay›s›yla, flerefiyenin da¤›t›ld›¤› nakit üreten birimde bir

az›nl›k pay›n›n bulunmas› durumunda, söz konusu birimin defter de¤eri afla¤›da-

kilerden oluflur: 
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• An›lan birimin belirlenebilir net varl›klar›ndaki ana ortakl›¤›n pay› ile

az›nl›¤›n pay› ve

• Ana ortakl›¤›n flerefiyedeki pay›.

fierefiyede de¤er düflüklük testine iliflkin süreç afla¤›daki gibidir: (Nyenrode

School of Accountancy & Controlling, 2009, s.5.)

fiekil 1: IAS 36’ya Göre Varl›klarda De¤er Düflüklü¤ü

IAS 36’ya göre de¤er düflüklük testi, örnekler yard›m›yla afla¤›da incelenmifltir.

Örnek 1 : (Nyenrode School of Accountancy & Controlling, 2009, s.11-20.)

Örne¤imizde 31 Aral›k 2008 tarihi itibariyle hesaplamalar yap›lm›flt›r.

fierefiyede de¤er düflüklük testi için nakit üreten birimin kullan›m de¤eri ve

sat›fl maliyetleri düflülmüfl gerçe¤e uygun de¤erinin hesaplanmas› gerekmektedir.

Kullan›m de¤erinin belirlenmesinde genellikle iskonto edilmifl nakit ak›mlar›

yöntemi (discounted cash flow), sat›fl maliyetleri düflülmüfl gerçe¤e uygun de¤e-

rin belirlenmesinde ise piyasa katsay›lar› yöntemi (market multiple method)

kullan›lmaktad›r. 
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fiekil 2: ‹skonto Edilmifl (‹ndirgenmifl) Nakit Ak›m›n Kapsam›

Tablo 1: ABC Nakit Üreten Birimi ‹çin ‹ndirgenmifl Nakit Ak›m De¤er-

leri Analizi
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Yukar›da kullan›lan de¤er ve tahminler, di¤er bir ifadeyle de¤erleme varsa-

y›mlar›, finansal krizden, ekonomik geliflimlerden, politik istikrars›zl›klardan et-

kilenmektedir.

IFRS’lere göre yap›lan analizde bütçeleri/tahminleri esas alan projeksiyon-

lar, daha uzun bir dönemin kullan›lmas› gerekti¤ine iliflkin hakl› gerekçeler bulun-

mad›¤› sürece, en fazla 5 y›ll›k dönemi kapsar.

ABC Nakit üreten birimin kullan›m de¤erini belirlemek için kullan›lan a¤›r-

l›kl› ortalama sermaye maliyeti (WACC)* afla¤›daki flekilde gösterilen bileflen ve

de¤erler esas al›narak hesaplanm›flt›r.

fiekil 3: Kullan›m De¤erinin Hesaplanmas›nda Kullan›lan WACC

Sat›fl maliyetleri düflülmüfl gerçe¤e uygun de¤erin belirlenmesinde kullan›-

lan piyasa katsay›lar› yönteminde firma de¤eri, nakit üreten birimin de¤eri ile il-
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gili piyasa çarpanlar› belirlenerek (EV/EBIDTA, EV/EBIT gibi) hesaplanmakta-

d›r.

Tablo 2: Çoklu Çarpan Yöntemiyle Sat›fl Maliyetleri Düflülmüfl Gerçe-

¤e Uygun De¤erin Hesaplanmas›

Yukar›daki hesaplamalar ›fl›¤›nda ABC nakit üreten birim ile ilgili de¤er dü-

flüklük hesaplamas› flu flekildedir:

Tablo 3: ABC Nakit Üreten Birimin De¤er Düflüklük Testi Öncesi ve

Sonras› Bilançolar›

Dönem sonu bilançosunda yer alan (1.120), geri kazan›labilir de¤eri ifade

etmektedir. Kullan›m de¤eri (1.120), sat›fl maliyetleri düflülmüfl gerçe¤e uygun

de¤erden (745) yüksek oldu¤undan kullan›m de¤eri esas al›nm›flt›r. (1.380 >

1.120) oldu¤unda flerefiyede de¤er düflüklü¤ü vard›r. (1.380 – 1.120 =) 260 flere-

fiyede de¤er düflüklük zarar› ortaya ç›km›flt›r.
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Örnek 2: (Nevruz Dursun, 2007, s.126-128.)

X iflletmesi 1 Ocak 2007 tarihinde Y iflletmesinin %80 hissesini 1.600 TL

ödeyerek sat›n alm›flt›r. Söz konusu tarih itibariyle Y iflletmesinin belirlenebilir

net varl›klar›n›n gerçe¤e uygun de¤eri 1.500 TL’dir. Y iflletmesinin flarta ba¤l› yü-

kümlülü¤ü bulunmamaktad›r.  Dolay›s›yla,  X iflletmesi konsolide finansal tablo-

lar›n› haz›rlarken;

• Y iflletmesinin net varl›klar›n›n gerçe¤e uygun de¤erini 1.500 TL üzerinden,

• Az›nl›k pay›n›,  Y iflletmesinin net varl›klar›n›n gerçe¤e uygun de¤erinin

%20’si olan (1.500 x %20 =) 300 TL üzerinden,

• fierefiyeyi ise (1.600 – 1.500 =) 100 TL olarak maddi olmayan duran var-

l›klar içerisinde gösterecektir.

Y iflletmesinin varl›klar›n›n tamam›, di¤er varl›k veya varl›k gruplar›n›n sa¤-

lad›¤› nakit ak›mlar›ndan büyük ölçüde ba¤›ms›z nakit girifli sa¤layan en küçük

varl›k grubudur. Bundan dolay› da Y iflletmesi nakit üreten bir birimdir. 

31 Aral›k 2007 tarihinde Y iflletmesinin tan›mlanabilir varl›klar›n›n defter

de¤eri 1.350 TL’ye düflmüfl ve X iflletmesi yapt›rd›¤› de¤erlemede Y iflletmesinin

geri kazan›labilir de¤erinin 1.000 TL oldu¤unu belirlemifltir.

Nakit üreten birim olan Y iflletmesinin 1.000 TL’lik geri kazan›labilir de¤e-

rinin bir k›sm›, kay›tlara al›nmayan az›nl›k paylar›na iliflkin flerefiyeye aittir. Ta-

mamen sahip olunmayan flerefiyeli bir nakit üreten birimin de¤er düflüklü¤ü aç›-

s›ndan test edilmesi aç›s›ndan, IAS 36 gere¤i olarak, birimin defter de¤eri, geri ka-

zan›labilir tutar› ile karfl›laflt›r›lmadan önce nazari olarak düzeltilmelidir. Bu du-

rum, birime da¤›t›lm›fl flerefiyeye iliflkin defter de¤erinin, az›nl›k pay›na ait flere-

fiyeyi an›lan defter de¤erine dahil etmek suretiyle brütlefltirilmesi sonucunda sa¤-

lan›r. Bu flekilde düzeltilmifl defter de¤eri, daha sonra, nakit üreten birimin de¤er

düflüklü¤üne u¤ram›fl olup olmad›¤›n› belirlemek için ilgili Y biriminin geri kaza-

n›labilir tutar› ile karfl›laflt›r›l›r. Y biriminin de¤er düflüklü¤üne u¤ram›fl olmas›

durumunda, X iflletmesi, oluflan de¤er düflüklü¤ü zarar›n›, ilk olarak, birime da¤›-

t›lan flerefiyenin defter de¤erini azaltacak flekilde da¤›t›r.

Bu ilkeler do¤rultusunda Y birimi için yap›lacak de¤er düflüklük testi sonu-

cunda 850 TL’lik de¤er düflüklük zarar› hesaplanacakt›r.
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Tablo 4: De¤er Düflüklük Zarar›n›n Hesaplanmas› ‹çin fierefiyenin 

Düzeltilmesi 

(*) Y iflletmesinin %80’inin sat›n al›nd›¤› tarih itibariyle X iflletmesine ait

flerefiye tutar› 400 birimdir. Dolay›s›yla, Y iflletmesindeki %20’lik az›nl›¤a iliflkin

varsay›msal flerefiye tutar› ayn› tarih itibariyle 100 birim olacakt›r (400 x 20/80).

IAS 36’ya göre hesaplanan de¤er düflüklük zarar›n›n 500 TL’lik k›sm› flere-

fiyeden düflülecektir. Ancak flerefiye, sadece ana ortakl›¤›n pay›na göre muhase-

belefltirildi¤inden, 850 TL’lik de¤er düflüklü¤ü zarar›; ana ortakl›¤a ait olan (400

TL) ve az›nl›k pay›na ait olan (100 TL) fleklinde paylaflt›r›l›r ve sadece ana ortak-

l›¤a ait olan de¤er düflüklü¤ü (400 TL), flerefiye de¤er düflüklü¤ü zarar› olarak

muhasebelefltirilir.

850 TL’lik de¤er düflüklü¤ünden geriye kalan 350 TL’lik k›s›m, Y iflletme-

sinin tan›mlanabilir varl›klar›n›n defter de¤erinden düflülerek muhasebelefltirilir.

Sonraki dönemlerde ortaya ç›kan de¤er art›fllar› nedeniyle flerefiyedeki de-

¤er düflüklük karfl›l›klar› iptal edilmez.

3.2. AMER‹KAN MUHASEBE STANDARTLARI AÇISINDAN (SFAS 142)

SFAS 142’ye sat›n alma tarihini takip eden dönemlerde flerefiye de¤er dü-

flüklük testine tabi tutulmas› gerekmekte ve bunun için iki aflamal› bir süreç söz

konusudur: (Shoaf ve Zaldivar, 2005, s.32.)

• ‹lk aflamada, flerefiye içeren raporlama birimi tespit edilerek, raporlama bi-

riminin defter de¤eri ile gerçe¤e uygun de¤eri karfl›laflt›r›l›r. E¤er raporlama biri-

minin gerçe¤e uygun de¤eri, defter de¤erinden büyükse, flerefiyede de¤er düflük-

lü¤ü oldu¤u düflünülmez ve ikinci aflamaya geçilmez. E¤er raporlama biriminin
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gerçe¤e uygun de¤eri, defter de¤erinden küçükse, de¤er düflüklük testi yap›lmas›

gerekir ve ikinci aflamaya geçilir.

• ‹kinci aflamada, birinci aflamada tan›mlanan raporlama biriminin gerçe¤e

uygun de¤eri, raporlama biriminin tüm varl›k ve yükümlülüklerine da¤›t›l›r (ta-

n›mlanmam›fl maddi olmayan duran varl›klar dahil). Gerçe¤e uygun de¤erin def-

ter de¤erini aflan k›sm›n›n varl›k ve yükümlülüklere da¤›t›lmas› ile yeni bir flere-

fiye tespit edilir. E¤er flerefiyenin defter (kay›tl›) de¤eri, tespit edilen gerçe¤e uy-

gun de¤erini aflarsa, aflan k›sm› kadar de¤er düflüklük zarar› ortaya ç›kar ve gelir

tablosunda raporlan›r. 

E¤er flerefiye ve di¤er varl›klardaki de¤er düflüklü¤ü, ayn› zamanda ortaya

ç›karsa, flerefiye için de¤er düflüklü¤ü testi, di¤er varl›klar için de¤er düflüklük tes-

ti yap›ld›ktan sonra yap›lmal›d›r. (Shoaf ve Zaldivar, 2005, s.32.)

fierefiyede de¤er düflüklük testinin ilk aflamas› tan›mlanabilir varl›k ve yü-

kümlülüklerin gerçe¤e uygun de¤erlerinin belirlenmesi olup, bu ifllem firma de-

¤erlemesi olarak da isimlendirilmektedir. De¤erleme ifllemi için ise, çeflitli yön-

temler mevcuttur. Örne¤in, kar pay› indirgeme yöntemi, art›k de¤er yöntemi ve

indirgenmifl nakit ak›mlar› yöntemi. (Ayr›nt›l› bilgi için bkz. Lander ve Reinstein,

2003, s.227-232.)

fiekil 4: fierefiyede De¤er Düflüklük Testi (RP Financial, LC, s.5.)

SFAS 142’ye göre flerefiyede de¤er düflüklük testini örnekler yard›m›yla in-

celeyelim. 



Örnek 1 :(Feldman, 2004, s.5-6.) DDS flirketi, difl uygulamalar› sat›n almak-

tad›r. Sat›c› difl doktorlar›, profesyonel pratisyenlerdir. Fakat araçlar›n sat›n al›m-

lar› ve faturalar›, merkezi olarak yap›lmaktad›r. Her bir uygulama, ayr› bir rapor-

lama birimi olarak yönetilmektedir. DDS yönetimi, her bir uygulaman›n finansal

performanslar›n› ayr› ayr› ve tahmin edilen finansal hedeflerin baflar›l›p baflar›l-

mad›¤›n› dikkate alarak incelemektedir. 2001 y›l›n›n A¤ustos ay›nda DDS flirketi,

Dr. Thomas Green’in difl uygulamas›n› sat›n alm›flt›r. DDS, bu ifllem için doktora

400.000 $ nakit ödeme yapm›fl ve 600.000 $ kredili borçlanma yoluna gitmifltir.

DDS flirketinin CFO’su olan Mark G., 31 Mart 2002 tarihi itibariyle Gre-

en’den sat›n al›nan ve ayr› raporlama birimi (Green raporlama birimi) olarak yö-

netilen uygulamayla ilgili flerefiye için de¤er düflüklük testi yap›lmas›n› istemek-

tedir. Bu amaçla Mark G., de¤er düflüklük testinin ilk aflamas›n› gerçeklefltirilme-

si için bir de¤erleme flirketi ile anlafl›r. Bu analizin sonucunda, Green raporlama

biriminin 900.000 $ piyasa de¤erine sahip oldu¤u tespit edilmifltir. Raporlama bi-

riminin piyasa de¤erinden defter de¤eri olan 1.000.000 $ ç›kart›ld›¤›nda, de¤er

düflüklük göstergesi mevcut oldu¤u görülmekte ve bundan dolay› ikinci aflamaya

geçilmesi gerekmektedir.

De¤erleme flirketi, afla¤›daki flekilde gösterildi¤i gibi, her bir tan›mlanabilir

maddi ve maddi olmayan varl›klar ile her bir tan›mlanabilir k›sa ve uzun vadeli

yükümlülükleri belirlemifltir.
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Tablo 5: Green Raporlama Biriminin Bilançosu

Raporlama biriminin 900.000$’l›k gerçe¤e uygun de¤eri ile 800.000$’l›k ta-

n›mlanabilir varl›klar aras›ndaki fark, 100.000 $ flerefiyenin gerçe¤e uygun de¤e-

ridir. Alternatif olarak, hesaplanan 100.000 $ flerefiye, özkayna¤›n gerçe¤e uygun

de¤eri (raporlama biriminin toplam de¤erinden yükümlülüklerin gerçe¤e uygun

de¤eri ç›kart›larak bulunur) ile flerefiye hariç özkayna¤›n gerçe¤e uygun de¤eri

aras›ndaki farkla hesaplanabilir.

Raporlama biriminin gerçe¤e uygun de¤erindeki azalma, flerefiyesi olmayan

varl›klardaki de¤er düflüklü¤ünden kaynaklanmaktad›r. 

Bu örnek uygulamada 31 Mart 2002 tarihli bilanço, flirketin piyasa de¤erini

do¤ru bir biçimde göstermektedir. fiimdi de flerefiyede de¤er düflüklü¤ü oldu¤u ile

ilgili senaryo kural›m. Raporlama biriminin toplam de¤erinin 900.000 $ yerine

875.000 $ ve maddi ve maddi olmayan duran varl›klar›n ayn› de¤erde oldu¤unu

varsayal›m. 100.000 $ olan flerefiyenin defter de¤eri, de¤er düflüklü¤üne u¤ram›fl

olacak ve flerefiyenin defter de¤erinden 25.000 $ düflürülecektir. Bu durumda fle-

refiyenin gerçe¤e uygun de¤eri 75.000 $ olacakt›r.

Örnek 2: (Deloitte, 2005, s.177-178.)

a) Raporlama biriminin gerçe¤e uygun de¤erinin defter de¤erini aflmas› du-

rumunda flerefiye için de¤er düflüklük testi (2. aflamaya geçilmez)
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Raporlama biriminin gerçe¤e uygun de¤eri, defter de¤erini aflt›¤›ndan flere-

fiye için daha fazla de¤er düflüklük testi yapmaya gerek yoktur.

b) ‹kinci aflaman›n gerekli oldu¤u ve de¤er düflüklük karfl›l›¤›n›n olmas› du-

rumunda flerefiye için de¤er düflüklük testi
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‹lk Aflama (Step 1)

Raporlama birimi ($)

Nakit 100

Maddi duran varl›klar 800

fierefiye 400

Ara toplam 1.300

Yükümlülükler (200)

Defter De¤eri 1.100

Gerçe¤e Uygun De¤er 1.200

100

‹lk Aflama (Step 1) ‹kinci Aflama (Step 2)

Raporlama birimi ($) Raporlama birimi ($)

Nakit 100 Nakit 100

Maddi duran varl›klar 1.100 Maddi duran varl›klar 1.200

fierefiye 400 Ticari marka (*) 50

Ara toplam 1.600 Ara toplam 1.350

Yükümlülükler (200) Yükümlülükler (200)

Defter De¤eri 1.400 Fark 1.150

Gerçe¤e Uygun De¤er 1.200 Gerçe¤e Uygun De¤er 1.200

(200) fierefiyenin Gerçe¤e Uygun 

De¤eri 50

fierefiyenin Defter De¤eri 400

fierefiyede De¤er Düflüklük 

Zarar› 350



(*) Ticari marka, önceden tan›mlanmam›fl bir maddi olmayan duran varl›k

olarak gösterilir.

c) ‹kinci aflaman›n gerekli oldu¤u ve de¤er düflüklük karfl›l›¤›n›n olmad›¤›

durumunda flerefiye için de¤er düflüklük testi

4. SONUÇ

IASB ve FASB yak›nlaflma projesi ile iflletme birleflmeleri ve flerefiye konu-

sunda bir çok revizyon ve gelifltirme yapm›fl olmalar›na ra¤men halen aralar›nda

baz› farkl›l›klar bulunmaktad›r. Bu farkl›l›klar› flu flekilde s›ralayabiliriz: (Shoaf

ve Zaldivar, 2005, s.34.)
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‹lk Aflama (Step 1) ‹kinci Aflama (Step 2)

Raporlama birimi ($) Raporlama birimi ($)

Nakit 100 Nakit 100

Maddi duran varl›klar 1.100 Maddi duran varl›klar 950

fierefiye 400

Ara toplam 1.600 Ara toplam 1.050

Yükümlülükler (200) Yükümlülükler (200)

Defter De¤eri 1.400 Fark 850

Gerçe¤e Uygun De¤er 1.300 Gerçe¤e Uygun De¤er 1.300

(100) fierefiyenin Gerçe¤e Uygun 

De¤eri 450

fierefiyenin Defter De¤eri 400

fierefiyede De¤er Düflüklük 

Zarar› 0



Tablo 6: IAS 36 ile SFAS 142’nin Karfl›laflt›rmas›

Gerek IASB, gerekse de FASB’da flerefiye ve belirsiz faydal› ömürlü mad-

di olmayan duran varl›klar için itfa yasaklanm›fl olup, sadece de¤er düflüklük tes-

ti yap›lmas› gerekmektedir.
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* SFAS 157 “Gerçe¤e Uygun De¤er Ölçümleri” standard› ile ilgili ayr›nt›l› bilgi için Bkz. Özkan ve Terzi, 2009, s.23-50.



Tüm dünyada global muhasebe standartlar›n›n kullan›lmas›, sermaye piya-

salar› aç›s›ndan önem arz etmektedir. Çünkü ço¤u ülkedeki yat›r›mc›lar, kendi ül-

kesi d›fl›nda yat›r›mlar yapmaktad›r. Yat›r›mc›lar›n bulundu¤u ülkenin düzenleyi-

ci otoriteleri de konsolide finansal tablolar›n› IFRS’e göre haz›rlanmas›na izin

vermektedir. Nitekim 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren Avrupa Birli¤i üye ülkele-

ri, borsaya kay›tl› flirketlerin konsolide finansal tablolar›n› IFRS’ye göre haz›rlan-

mas›n› istemifltir. Amerikan Sermaye Piyasas› Kurulu da FASB ile IASB’nin ya-

k›nsama projesine destek vermektedir. 

Bu çal›flmada, son birkaç y›lda gerek özel, gerekse de kamu sektöründe def-

ter de¤erleri üzerinde sat›lan iflletmelerden dolay› önemi artan flerefiye ve de¤er

düflüklük testi, IASB ve FASB taraf›ndan yap›lan düzenlemeler kapsam›nda ince-

lenmifltir. 
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