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YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMILERDE FINANSAL
RAPORLAMA SURECLERI VE ENFLASYON MUHASEBESININ
FINANSAL TABLOLARA ETKIiSi

FINANCIAL REPORTING PROCESSES IN HIGH INFLATION
ECONOMIES AND THE EFFECT OF INFLATION ACCOUNTING ON
FINANCIAL STATEMENTS

Prof. Dr. Sabri Burak ARZOVA”
Ars. Gor. Berta¢ Sakir SAHIN ™
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Fiyatlar genel seviyesindeki artis olarak tanimlanan enflasyon, isletmelerin
finansal raporlama siirecleri i¢in de bozucu etkilere sahiptir. Bu sebeple,
enflasyonun finansal tablo kalemleri tizerindeki etkilerinin diizeltilmesi
icin enflasyon muhasebesi uygulamalar1 gergeklestirilmektedir. Enflasyon
muhasebesi uygulamalarmin saglikli bir sekilde gergeklestirilebilmesi
icin ulusal ve uluslararas: standartlar hazirlanmigtir. Bu ¢alisma enflasyon
muhasebesinin TMS 29 ve BOBI FRS standartlar1 baglaminda ele alinmasi ve
uygulamaya iliskin 6rnekler sunmay1 amaglamaktadir. Standartlarin enflasyon
muhasebesinin uygulanma sartlari, kullanilacak fiyat endeksinin belirlenmesi
ve enflasyondan farkli diizeylerde etkilenen finansal tablo kalemlerine iliskin
ek uygulamalar konusunda eksikleri bulunmaktadir. Ayrica isletmelerin yeni
standarda gecise uzmanlik ve maliyet agisindan hazir olmalar gerekmektedir.

Anahtar Sézciikler: Enflasyon Muhasebesi, TMS 29, BOBI FRS

ABSTRACT

Inflation, which is defined as the increase in the general level of prices, also
has distorting effects on the financial reporting processes of businesses. For
this reason, Inflation accounting practices are carried out to correct the effects
of inflation on financial statement tools. National and international standards
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have been prepared for the effective implementation of inflation accounting
practices. This study aims to examine inflation accounting in the context of
TMS 29 and BOBI FRS standards and to provide examples of practice. The
standards have deficiencies with regard to applying inflation accounting,
determining the price index to be used, and additional applications regarding
financial statement items that are affected by inflation at different levels. In
addition, businesses need to be ready for the transition to the new standard in
terms of expertise and cost.
Keywords: Inflation Accounting, TMS 29, BOBI FRS

1. GIRIS

Finansal tablolar isletme ile ilgili karar vericiler i¢cin dnemli kaynaklardan
biridir. Ancak finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinde bu tablolarin sundugu
bilgileri olumsuz yonde etkileyen bazi unsurlar bulunmaktadir. Bu unsurlardan
biri de enflasyondur. Enflasyon, fiyatlar genel seviyesindeki artigi tanimlayan bir
kavramdir. Yiiksek enflasyon dénemlerinde paranin satin alma giiciinde meydana
gelen 6nemli diizeydeki degisimler igletme yonetiminin sunmus oldugu finansal
bilgilerin gercege uygunlugunu da olumsuz etkilemektedir. Bu sebeple yiiksek
enflasyonun finansal tablolar tizerindeki bozucu etkilerinin diizeltilmesi amaciyla
enflasyon muhasebesi uygulamalar1 gerceklestirilmektedir (Keles, 2015, s.31).

Yiiksek enflasyon donemlerinde isletmelerin varliklar1 piyasa degerlerinin
altinda degerlenirken, ozellikle paranin satin alma giiclindeki azalma ve
enflasyon donemlerinde yiikselen faiz oranlart sonucunda isletmelerin
sermaye yapilar1 bozulurken borglar1 da artmaktadir. Ayrica yiiksek enflasyon
kosullarinda dénem sonlarinda meydana gelen gergegin iistiindeki kar (fiktif
kar) sebebiyle isletmeler odemeleri gerekenden fazla vergi 6demektedir
(Karasioglu ve Erdemir, 2005, s.146). Bahsedilen siirecler igletmelerin finansal
yapilarii bozarken bu isletmelerin finansal tablolarinin ger¢ege uygun bilgileri
sunmasini da engellemektedir. Dolayisiyla isletmelerin meveut durumlarim
dogru bir sekilde gorerek dogru adimlar atmasi ve isletme ilgililerinin isabetli
kararlar alabilmesi i¢in yiiksek enflasyon donemlerinde enflasyon muhasebesi
uygulanmaktadir. Enflasyon muhasebesi uygulamalar1 genel olarak {i¢ baslik
altinda toplanmistir. Birinci uygulama finansal tablo kalemlerinin bir endeks
yardimiyla diizeltilmesi siireclerini igermektedir (Genel Fiyat Diizeyi).
Enflasyon muhasebesi kapsaminda uygulanan ikinci temel yonteme gore
finansal tablolarda yer alan bazi kalemlerin cari degerleriyle diizeltilmektedir
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(Cari Degerler). Son yontem ise ilk iki yontemin birlikte kullanildigi karma
yontemdir (Ozulucan, 2002, s.130-131)

Enflasyon muhasebesi uygulamalarin etkinligi i¢inse finansal raporlama
konusunda diizenlemeler gerceklestiren uluslararast kuruluslarca enflasyon
muhasebesine iligkin standartlar olusturulmustur. Finansal raporlama
siireglerinde enflasyon muhasebesine iliskin ilk diizenleme Amerikan
Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan (FASB) 1979 yilinda 33 sayili
standart olan SFAS 33’de gergeklestirilmistir. Bu standartta finansal raporlama
stireclerinde genel satin alma giiciine iliskin a¢iklamalarin yapilmasi gerektigi
vurgulanmistir (Riordan ve Riordan, 2009, 5.176). 1986 yilindan itibaren SFAS
33 uygulamalari birakilmig ve 89 numarali standart (SFAS 89) ile isletmelerin
finansal tablo unsurlarinin enflasyona gore diizeltilmesi konusunda SFAS
33’e gore daha kapsamli diizenlemeler gerceklestirilmistir (Haskins, Ferris,
ve Selling, 2000, s.425). Bugiin diinyada 150 iilke tarafindan standartlar
uygulanan Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu da (UMSK) enflasyon
muhasebesi uygulamalarin1 diizenleyen standartlar yayimlamigti. UMSK
tarafindan enflasyon muhasebesi uygulamalari ilk kez 1981°de yayimlanan
IAS 15 standardinda diizenlenmistir. 1989 yilinda istege bagli olarak
kullanilmasi karar1 verilen standart 2003 yilinda geri ¢ekilmistir (Adhikari,
Flanigan ve Tondkar, 1999, s.177). UMSK 1990’larin basinda yiiriirliige giren
IAS 29 ile yiiksek enflasyon donemlerindeki finansal raporlama siireglerini
diizenlemistir. Bu standart Tiirk¢eye Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama olarak c¢evrilerek 2005 yilinda Tiirkiye’de uygulanmaya
baglamistir (Keles,2015; Doupnik ve Perera, 2009, 5.98). Enflasyon muhasebesi
ile ilgili bir diger diizenleme ise Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal
Raporlama Standardidir (BOBI FRS). BOBI FRS, bagimsiz denetime tabi
olup uluslararasi finansal raporlama standartlarini kullanmayan isletmeler i¢in
hazirlanmig standartlardir. 2017 yilinda Resmi Gazete’de yayimlanarak 2018
yili itibariyle yiiriirliige giren BOBI FRS, Béliim 25°de “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” basliginda ele alinmistir (KGK, 2021).

Bu ¢alismada enflasyon muhasebesi TMS 29 ve BOBI FRS Béliim 25
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standartlarindaki
uygulamalari agisindan ele alinmistir. Bu amagla yerel ve yabanci literatiirde
yliksek enflasyon muhasebesi ile ilgili calismalar ortaya konmustur. Ardindan
TMS 29 ve BOBI FRS Béliim 25 farkli yonleriyle incelenmistir. Son olarak
standartlardaki uygulamalar karsilagtiriimistir.
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Yiiksek enflasyon etkin bir finansal raporlamanin 6niindeki engellerden
biridir. Yiiksek enflasyon muhasebesi finansal raporlama siireclerinin daha
saglikli bir sekilde gerceklestirilmesi i¢in uygulanan yontemlerdir. Literatiirde
enflasyon muhasebesi farkli boyutlartyla ele alinmistir. Ancak enflasyon
muhasebesini BOBI FRS uygulamalariyla ele alip bu uygulamalar1 TMS 29
ile karsilastiran bir ¢aligma mevcut degildir. Bu calisma konuyu BOBI FRS
acisindan ele alarak literatiire katki sunmay1 amaglamaktadir.

2. LITERATUR OZETi
Enflasyon muhasebesi yerel ve yabanci literatiirde farkli acilardan
incelenmistir. Tablo 1 ve Tablo 2’de konuya iliskin literatlir 6zeti ortaya

konmustur.
Tablo 1. Yerel Literatiir Ozeti

Yazarlar Konu Yontem Sonu¢

Keles (2015) Fiyatlar genel seviye- | Vaka analizi Calismada bir finansal tablonun
sine enflasyon muha- kalemleri ve finansal oranlari fiyatlar
sebesi genel seviyesi yontemine gore

yeniden diizenlenmistir. Diizenleme
sonucunda belli basli oranlarda
farkliligin meydana geldigi bunun
sebebinin de yontemin tiim varlik ve
yikiimliliiklerde enflasyon degisimini
yansitamadig1 belirtilmistir.

Erkus (2005) Enflasyon muhase- Teorik, icerik Caligmada enflasyon muhasebesi
besi uygulamalarinda | analizi uygulamasinda amortisman islemine
amortisman tabi kiymetlerde farkli sektorlerde

yine farkli oranlarin uygulanmasi
gerektigi vurgulanmustir.

Ozkan (2005) | TMS 29’a gére ye- Vaka analizi Analiz sonucunda parasal kalemlerin
niden diizenlenmis parasal olmayan kalemlere gére daha
finansal tablolarin az etkilendigi yorumu yapilmustir.
analizi

Ozdemir ve Enflasyon muhase- Teorik Caligmada enflasyon muhasebesi ile

Aslan (2007) besinde kullanilan ilgili diizenlemelerin genellikle genel
yontemlerin karsilag- fiyat diizeyi yonteminin kullanildig:
tirllmast belirtilmistir. Bunun sebebinin

yontemin kullanim kolaylig1 ve tarihi
maliyet esast ile bag1 oldugu vurgu-
lanmistir.
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Acik (2010)

Tiirkiye’de enflasyon
mubhasebesi ile ilgili
yasal diizenlemeler

Teorik

Caligmanin gergeklestirildigi tarihte
Tirkiye’de enflasyonun disiis tren-
dine girmesi sebebiyle enflasyon
muhasebesi uygulamalarinin birakil-
masi elestirilmistir. Diisiik enflasyon
donemlerinde de finansal tablolarin
gercege uygun degeri yansitabilmesi
icin diisik enflasyona uygun enflas-
yon muhasebesi uygulamalarinin ger-
ceklestirilmesi gerektigi belirtilmistir.

malari ve enflasyon
dénemlerinde kulla-
nilan otofinansman
yontemleri.

Kantar, Abar Enflasyonun BIST Panel Veri Ana- Analiz sonucuna gore 2013-2018 do-
ve Ondes imalat Sektorii firma- | lizi neminde isletmelerin likidite oranlart
(2021) larinin finansal oran- ile 6zkaynaklari tizerinde etkili oldugu
larina etkisi sonucuna ulagilmigtir.
Aktas (2015) Enflasyon muhasebesi | Anket, vaka Calismada incelenen iki yildan
uygulamalarinin KO- | analizi 2003 yilinda KOBI’lerin enflasyon
Bl’ler ile SPK’ya tabi muhasebesi uygulamas: yapmadigi,
igletmelerin finansal 2004 yilinda ise enflasyon
tablolara etkisi muhasebesini uyguladiklar
goriilmiistiir. Isletmelerin biiyiik bir
bolimii gelir tablolarinda enflasyon
diizeltmesi islemi yapmamustir.
Ozulucan Tiirkiye’de enflasyon | Anket Anket sonucuna gore katilimeilarin
(2002) muhasebesi uygula- yarisindan fazlasi igletmelerin enf-

lasyon donemlerindeki otofinansman
yontemlerinin yetersiz oldugunu
diisinmektedir. Yazar ozellikle

vergi uygulamalarmnin enflasyon
donemlerinde otofinansman ve enflas-
yon muhasebesi uygulamalarini tesvik
edecegi yorumunda bulunmustur.

Yerel literatiir incelendiginde gerceklestirilen caligmalarin ii¢ ana
baslikta toplandigi yorumu yapilabilir. Yerel literatiirde en yogun c¢alisilan

alan enflasyon muhasebesine yonelik {i¢ yontemin uygulamasi ve enflasyon

muhasebesi uygulamasinin isletmelerin finansal oranlarma etkisidir. Yerel
literatiirde incelenen bir diger konu ise Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi ile
ilgili diizenlemelerdir. Meslek mensuplarinin enflasyon muhasebesine iligkin
goriiglerinin 6l¢iilmesi de yerel literatiirde ele alinmigtir. TMS 29 standardina
yerel literatiirdeki calismalarda atiflar yapilsa da bu standard: derinlemesine
inceleyen yeterli ¢aligma bulunmamaktadir. Tablo 2°de yabanci literatiire yer

verilmistir.
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Tablo 2. Yabana Literatiir Ozeti

Yazarlar Konu Yontem Sonug¢
Higson, Yiiksek enflasyon do- Kazang Analiz sonuglaria gore UMS 29 klasik
Shinozawa nemlerinde UMS 29’a kalitesi ve kazang kalitesi hesaplamalarina gére
ve Tippett, gore raporlama ger- nakit akigia | enflasyonun yarattigi deger kaybini %10
(2007) ¢eklestiren isletmelerin yonelik daha fazla tahmin etmistir.
kazang kalitesi matematik-
sel hesapla-
malar
Tlter, (2012) Yiiksek enflasyon ve Igerik Caligmada 6zellikle standardin
TMS 29 uygulamalarimm | analizi uygulanmasi i¢in gereken sinir oranlarin
finansal tablolara etkisi daha disiik sekilde uygulanabilmesi ya da
bu oranlarimn iilkeden iilkeye degiskenlik
gostermesi
Chamisa, Yatirim analistlerinin Anket Anket sonucunda yatirim analistlerinin
(2007) UMS 29 uygulamalarina yiiksek enflasyon muhasebesinin sundugu

yonelik algist

bilgileri kullanmadig1 ve bu bilgilerin
ozellikle finansal yatirim kararlar1 agisin-
dan yetersiz oldugu sonucuna ulasilmistir.

Riordan ve Ri-
ordan, (2009)

Muhasebe 6grencileri
icin UMS 29 6rnegi

Vaka analizi

Calisma sonucunda 6grencilerin
enflasyon, hiperenflasyon, UMS 29 uy-

olusturulmasi gulamalart ve enflasyon doneminde islet-
melerin finansal oranlarindaki degisimi
anlayabilecegi bir vaka sunulmustur.
Tamimi ve Yiiksek enflasyonun fi- Korelasyon, | Analiz sonucunda yiiksek enflasyon
Orban, (2020) | nansal raporlama ve karar | regresyon donemlerinde finansal tablolarin ger¢ek

siirecine etkisi

durumu yansitmadigi ve UMS 29 standar-
dinin bu olumsuzlugun 6niine gegmek igin
etkili bir ara¢ oldugu savunulmustur.

Yabanci

literatiirdeki

genellikle ¢aligmalar

enflasyon muhasebesi

18

yontemlerinin igletme performansini yansitma konusundaki basarisini
Olemeye calismistir. Calismalar 6zellikle kazang kalitesinin 6lgiimii {izerine
yogunlasmistir. Yabanci literatiirdeki caligmalar UMS 29’un finansal
tablolardan enflasyonun etkilerini diizeltme konusunda Onemli bir arag
oldugunu vurgulamistir.

3. TMS 29 YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMILERDE
FINANSAL RAPORLAMA STANDARDI

Yiiksekenflasyondonemlerinde finansalraporlamasiire¢lerini diizenleyerek
isletmelerin finansal sonuglarint daha etkin bir sekilde sunmasini amaglayan
TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi,
31.12.2005 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yine ayni tarihli hesap
doneminden itibaren uygulanmaya baglamaistir.
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Kapsam boéliimiinde bu standardin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimini kullanan isletmelerin konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak tizere
tiim finansal tablolarinda kullanilabilecegi vurgulanmistir. Standart enflasyon
muhasebesine gegis icin net bir oran tanimlamasa da asagidaki durumlarin
varlig1 enflasyon muhasebesine gecisin kosullar arasinda sayilmistir (KGK,
2005, s.1):

* Niifusun ¢cogunlugu elindeki paray1 yabanci paralarda ya da parasal

olmayan varliklarda tutmay1 tercih eder.

«  Ulkedeki is ve islemler biiyiik oranda yerel para birimi yerine yabanci

para birimine endekslenir.

» Faiz oranlar, fiyat ve iicretler bir fiyat endeksine gore belirlenir.

* Son ii¢ yildaki kiimiilatif enflasyon oram1 %100’e yaklasmali ya da

asmalidir.

Standarda gore kalemleri hangi 6l¢lim yontemine gore hazirlanmis olursa
olsun yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin déonem sonundaki
paranin satin alma giicline gore cari durumu yansitmasi gerekmektedir.
Standart diizeltilecek finansal tablolari ele alirken bu tablolarin tarihi maliyetle
mi yoksa cari maliyetle mi hazirlandigina gore iki baglikta degerlendirmelerde
bulunmustur (Keles, 2015, s.38).

TMS 29, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig bir finansal tablonun
kalemlerinin genel bir fiyat endeksi kullanilarak diizeltilmesi gerektigini
diizenlemistir. Standarda goére parasal kalemlerin herhangi bir diizeltmeye
tabi tutulmasina gerek bulunmamaktadir. Cari tutarlar1 (gercege uygun deger
ile degerlenenler) ile gosterilen parasal olmayan kalemler hari¢ olmak tizere
diger tiim parasal olmayan varlik ve kaynaklarin enflasyon diizeltmesiyle
giincellenmelidir. Standart finansal tablo kalemlerine iliskin enflasyon
diizeltmesi konusundaki Ozellikli bazi durumlar1 da diizenlemistir (KGK,
2005, s.3-4):

* Parasal olmayan kalemlerin enflasyon diizeltmesi uygulamasinda
mevcut bir fiyat endeksinin bulunmamasit durumunda gegerli para
birimi ile nispeten daha istikrarli bir para birimi karsilastirilarak
diizeltme islemi gerceklestirilebilir.

» Parasal olmayan kalemlerin biiyiik bir b6liimii elde etme ya da {iretim
giintindeki degerleriyle raporlanir. Bu varliklar elde edilme ya da
iiretim maliyetlerinden itibaren diizeltilir.
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» Parasal olmayan kalemler yeniden degerlemeye tabi tutulmussa
enflasyon diizeltmesi yeniden degerleme tarihinden itibaren uygulanir.

» Parasal olmayan bir kalemin enflasyon diizeltmesi sonucunda ulasilan
degeri geri kazanilabilir tutarin1 asarsa standartlara uygun olarak
azaltilir.

«  Ozkaynak yontemine gore gergeklestirilen yatirrmlar da standarda
uygun olarak diizeltilmelidir.

» Enflasyon sebebiyle bor¢lanma maliyetlerinde gerceklesen artis gider
olarak raporlanir.

+  Ozkaynak kalemleri, gecmis y1l kar/zararlar1 ile yeniden degerleme
artiglart hari¢ olmak iizere genel bir fiyat endeksine gore diizeltilir.

»  Standart kar zarar ve kapsamli gelir tablosunun tiim kalemlerinin genel
bir fiyat endeksine gore diizeltilmesi gerektigini diizenler.

» Enflasyon diizeltmesi sonucunda ortaya cikan vergi farklar1 TMS 12
Gelir Vergileri standardina uygun olarak raporlanir.

» Standarda gore enflasyon diizeltmesi gerceklestirilirken saglikli bir
kargilagtirma yapilabilmesi i¢in bir 6nceki donemin finansal tablolarina
da enflasyon diizeltmesi uygulanmalidir.

Isletmeler enflasyon diizeltmesi gerceklestirirken finansal tablolarinin
enflasyon diizeltmesi esaslarina gore giincellendigi ve cari degeri yansittigini,
diizeltilen finansal tablolarin cari ya da tarihi maliyet esaslarindan hangisine gore
hazirlandigini ve uygulanan fiyat endeksi ile cari dénem ve bir dnceki donemde
endekste meydana gelen hareketler agiklanmalidir (KGK, 2005, s. 5).

4. BOBI FRS BOLUM 25 YUKSEK ENFLASYONLU
EKONOMILERDE FINANSAL RAPORLAMA STANDARDI

BOBI FRS Béliim 25, yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimini
kullanan isletmelerin finansal tablo hazirlama siirecinde uyacagi esaslari
belirlemektedir. Standarda gore ekonominin yiiksek enflasyonlu ekonomi
olma kosullart agagidaki gibi siralanmistir (KGK, 2017, s. 200):

« Agirhkh para birimi Tiirk Liras1 olan isletmeler TUIK tarafindan
aciklanan Yurt i¢i Uretici Fiyatlar1 Genel Endeksindeki (Yi-UFE) son
ii¢ donemdeki artisin %100’iin tlizerinde olmasi ve iginde bulunulan
raporlama doneminde ise %10’dan fazla olmast durumunda finansal
tablolarin1 enflasyon muhasebesine tabi tutarlar.
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* Agirlikla Turk Lirasi kullanmayan isletmeler ig¢inde bulunduklari

ekonominin yiiksek enflasyonlu ekonomi olduguna asagidaki
gostergelere bakarak karar verebilir;

a) Hane halkinin servetlerini parasal olmayan varliklar ya da yabanci
paralarda degerlendirmesi.

b) Fiyatlarin, daha istikrarli bir yabanci para birimine gore belirlenmesi.

¢) Vadeli alis ve satiglarin enflasyonu yansitan fiyatlarla gerceklestirilmesi.

d) Faiz orani, fiyat ve iicretlerin bir fiyat endeksine bagl olarak degismesi.

e) Son ii¢ yilin toplam enflasyon oraninin %100’e yaklasmas:.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde faaliyet gosteren isletmeler, finansal
tablo kalemlerini cari degerlerine gore diizeltirler. Ayrica isletmeler bir 6nceki
donemdeki finansal tablolarimi da enflasyon muhasebesine gore diizeltirler.
Agirlikla Tiirk Lirasmi kullanan isletmeler Yi-UFE’yi kullanirken yabanci
para birimini kullanan isletmeler belirleyecekleri bir genel fiyat endeksini
kullanabilirler (KGK, 2017, s.201). BOBI FRS Béliim 25’e gore enflasyon
diizeltmesi uygulamalari1 Tablo 5’de yer almaktadir.
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Tablo 3. BOBI FRS Béliim 25’e gore Enflasyon Muhasebesi
Uygulamalar:

Finansal Durum Tablosu

Parasal Kalemler Parasal kalemler finansal tablolarda cari degerleriyle goste-
rilmektedir. Bu sebeple parasal kalemlerde enflasyon diizelt-
mesi islemine gerek yoktur.

Parasal Olmayan Kalemler Finansal durum tablosunda cari degerleriyle (net gergekle-
sebilir deger ya da gergege uygun deger) gosterilen finan-
sal tablo kalemlerinin enflasyon diizeltmesine gerek yoktur.
Cari degerleriyle gosterilmeyen finansal tablo kalemleri ise
asagidaki iki kosula uygun olarak diizenlenebilir:

a) Degeri satin alma veya doniistiirme tarihinde belirlenen ve
izerinden amortisman hesaplanan finansal tablo kalemleri
ile bu kalemler iizerinden hesaplanan amortisman bedelleri,
satin alma veya doniistiirme tarihinden itibaren diizeltilir.

b) Satin alma ya da doniistiirme disinda baska bir tarihte de-
gerlenen varliklar, degerlerinin belirlendigi tarihten itibaren
enflasyon diizeltmesine tabi tutulurlar.

Bor¢lanma Maliyetlerine Enflasyon Etkisi

Bor¢lanma maliyetlerinin enflasyonist etkiyi yansitan kismi giderlestirilir.

Ozkaynaklarin Diizeltilmesi

Gegmis yillar kar/zararlari ile yeniden degerleme yedegi artislari disindaki tiim 6zkaynak kalemleri enf-
lasyon diizeltmesine tabi tutulur. Enflasyon diizeltmesi sebebiyle 6denmis sermayede meydana gelen
diizeltme tutar1 Sermaye Diizeltme Farklar1 kaleminde gosterilir.

Kar Zarar Tablosunun Diizeltilmesi

Kar zarar tablosunun tiim kalemleri ilk kez raporlandiklari tarihten itibaren genel fiyat endeksine gore
diizeltilirler.

Net Parasal Pozisyon Kayip ve Kazanclari

Bir isletmenin yiiksek enflasyon doneminde parasal varliklart parasal yiikiimliiliklerinden fazlaysa o
isletmenin net parasal pozisyon kaybu, tersi bir durumdaysa net parasal pozisyon kazanci bulunmaktadir.
Ortaya ¢ikan kayip ya da kazang Kar Zarar Tablosu’nda ayr1 olarak gosterilir.

Nakit Akis Tablosunun Diizeltilmesi

Nakit Akis Tablosu’nun kalemleri cari degerlerine gore diizenlenirler.

Ertelenmis Vergi Tutarimin Hesaplanmasi

Ertelenmis vergi tutarlari hesaplanirken Finansal Durum Tablosu’nun agilis degerleri enflasyon muha-
sebesine goére diizenlenerek ertelenmis vergi yeniden hesaplanabilir. Hesaplanan vergi meydana gelen
degisikliklere gore diizeltilebilir.

Kaynak: KGK, 2017.

Isletmeler standartta yer alan sartlarin ortadan kalkmasi durumunda

enflasyon muhasebesine son verilir. Enflasyon muhasebesine gore hesaplanan

son finansal tablo kalemleri bir sonraki donemin finansal tablolarinin defter
degerini olusturur (BOBI FRS Béliim 25, Paragraf 25).

22
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Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ile BOBI FRS enflasyon
muhasebesi konusunda benzer uygulamalar1 diizenlemistir. BOBI FRS’nin
genel olarak Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’ndaki olgiim
yontemlerini ve uygulamalarini igerdigi diislintildiglinde bu durumun
ongoriilebilir oldugu yorumu yapilabilir.

5. ENFLASYON MUHASEBESI UYGULAMASI

Enflasyon muhasebesi uygulamalart asagidaki gibi 6zetlenebilir (PWC,
2018, s. 1):

- Genel fiyat endeksi se¢imi

- Parasal ve parasal olmayan kalemlerin ayrilmasi

- Parasal olmayan kalemlerin diizeltilmesi

- Kapsamli gelirin yeniden hesaplanmasi

- Vergilendirme

- Enflasyon sebebiyle ortaya ¢ikan kayip/kazancin hesaplanmasi

- Nakit akis tablosunun diizenlenmesi

- Raporlama/grup raporlamasi iglemleri

TMS 29, satin alma giictindeki degisiklikleri yansitmak i¢in genel bir fiyat
endeksinin kullanilmasini da gerektirir ve “ayni ekonominin para biriminde
rapor veren tiim kuruluslarin ayni endeksi kullanmasint” tercih eder (KGK,
2005). Standartta yer alan fiyat endeksinin asagidaki 6zelliklere sahip olmasi
gerekmektedir (PWC, 2006, s.5):

a) Ilgili mal ve hizmetlerdeki fiyat degisimlerini saglikli bir sekilde
yansitmalidir.

b) Endeksin cari y1l ve dnceki yil verileri hesaplanmis olmalidir.

¢) Aylik olarak hesaplanmalidir.

d) Benzer yontemlerle tutarli ve siirekli olarak hesaplanmalidir.

Ihtiyag duyulan alanlarda istatistik iiretmekle gérevli bir kurulus olan
Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) hesapladig1 fiyat endeksleri enflasyon
muhasebesi siirecinde kullanilabilir.

Enflasyon muhasebesi uygulamalarindaki 6nemli konulardan biri de
parasal ve parasal olmayan kalemlerin birbirinden ayrilmasidir. Parasal
kalemler finansal tablolarda cari satin alma giiclinii yansittigindan parasal
kalemlerin diizeltilmesine gerek yoktur. Parasal ve parasal olmayan finansal
tablo kalem 6rneklerine Tablo 3’de yer verilmistir:
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Tablo 4. Parasal ve Parasal Olmayan Kalem Ornekleri
Parasal Kalemler Parasal Olmayan Kalemler
Kasa Ozkaynaklar
Bankalar Maddi Duran Varliklar
Ticari Alacaklar Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ticari Borglar Ertelenmis Gelirler
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliilikler | istiraklerdeki Yatirimlar
Gelir ve Gider Tahakkuklar1 Stoklar
Odenecek Vergi ve Fonlar Hisse Senetleri

Kaynak: PWC, 2006

Parasal olmayan kalemlerin bir boliimii finansal raporlama standartlarina
gore cari degerleriyle raporlanmaktadir. Parasal kalemlere benzer sekilde
bu tiir parasal olmayan kalemlerin de enflasyon diizeltmesi uygulamasina
tabi tutulmasina gerek yoktur. Finansal tablolarda tarihi degerleriyle
yer alan parasal olmayan kalemler ise kullanilacak fiyat endeksine gore
hesaplanmaktadir. Parasal olmayan kalemlerin diizenlenme siirecine iligskin
ornek asagida sunulmustur:

- X Isletmesi Aralik 2020 tarihinde 100.000 TL degerinde bir makine satin
almustir. Aralik 2020 ve Aralik 2021 tarihlerinde TUIK tarafindan hesaplanan
Tiiketici Fiyat Endeksleri sirasiyla 19.26 ve 32.14 olarak gergeklesmistir.

Mevcut verilere gore makinenin enflasyon diizeltmesinin yapilabilmesi
icin oncelikle etki faktdriiniin hesaplanmasi gerekmektedir;

Etki Faktorii: 32.14/19.26=1.67

Makinenin Enflasyon Diizeltmesi: 100.000 X 1.67=167.000 TL

Enflasyon diizeltmesi siirecinde bilangoda tarihi degerleriyle gosterilen
parasal olmayan kalemler ile gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosunun
kalemleri etki faktorleri ile carpilarak enflasyon diizeltmesine tabi tutulur.
Gelir tablosu diizeltilirken enflasyon sebebiyle ortaya ¢ikan kayip/kazang
kullanilarak faaliyet sonucu da diizeltilmelidir.

Enflasyon muhasebesinin bir diger 6nemli adimi1 enflasyon sebebiyle ortaya
cikacak parasal kayip/kazancin hesaplanmasidir. Parasal kayip/kazancin
hesaplanmasi sonucunda ilgili donemde parasal varliklari elde tutmanin
isletme i¢in yarattigi kayip ya da kazang bulunmus olur. Bir isletmenin
enflasyon sebebiyle yasadigi parasal kayip/kazang o isletmenin dénem basi
ve donem sonu finansal tablolarindaki parasal pozisyonu dikkate alinarak
Ol¢iiliir. Parasal pozisyona asagidaki denklemle ulagilabilir:
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. Parasal
. Parasal Olmayan

OZKAYNAKLAR

VARLIKLAR
. Parasal

. Parasal Olmayan

Parasal + | Parasal — | Parasal Olmayan Parasal Olmayan +| Ozkaynaklar
Varliklar Yiikiimliliikler Varliklar Yiikiimlilikler
PARASAL POZiSYON PARASAL OLMAYAN POZiSYON

Sekil 1. Parasal Pozisyon Denklemi

Kaynak: PWC, 2006: 9

Parasal kayip/kazancin hesaplanma siireci asagidaki tabloda yer almaktadir.
Aralik 2020 ve Aralik 2021 tarihlerinde TUIK tarafindan hesaplanan Tiiketici
Fiyat Endeksleri sirasiyla 19.26 ve 32.14 olarak gerceklesmistir.

Tablo 5. Parasal Kayip/Kazan¢ Hesaplamasi

Aralik 2021 Tarihli Kalemler Etki Faktorii Enflasyon Muhasebesine Gore
Diizeltilmis Tutar

Donembasi Parasal Kalemler

320.000 32.14/19.26 534.400

Donemigi Parasal Kalemlerdeki Artis

250.000 32.14/19.26 417.500

TOPLAM: 570.000 32.14/19.26 951.900

Donemigi Parasal Varliklardaki Azalis (-)

120.000 32.14/19.26 200.400

Donemsonu Parasal Varliklar

430.000 (A) 751.500 (B)

Parasal Varliklar1 Elde Tutmanin Yarattig1 Enflasyon Kaybi (A-B): 321.500

Donembasgt Borg Toplami

200.000 32.14/19.26 334.000
Parasal Borglardaki Artis

50.000 32.14/19.26 83.500
TOPLAM: 250.000 32.14/19.26 417.500
Parasal Borglardaki Azalis (-)

80.000 32.14/19.26 133.600
Doénemsonu Parasal Borglar

170.000 (A) 283.900 (B)

Parasal Borglar1 Elde Tutmanin Sagladigi Kazang (A-B): 113.900

Parasal Kayip: 321.500 — 113.900= 207.600
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Ornekte bulunan enflasyonist kayip 207.600 TL olarak bulunmustur. Bu
tutar gelir tablosunda donem net karindan ¢ikarilarak ya da donem net zararina
eklenerek isletmenin faaliyet sonucu diizeltilir.

6. ENFLASYON MUHASEBESI SONUCUNDA iSLETMELERIN
FINANSAL YAPISINDA MEYDANA GELEBILECEK DEGISIMLER

Enflasyon muhasebesi uygulamalar1 sonucunda bazi finansal tablo
kalemlerinde meydana gelecek olan degisimler, isletmelerin finansal
yapilarini etkileyebilir. Enflasyon muhasebesinin finansal oranlar {izerindeki
potansiyel etkileri isletmelerin kendine has faaliyetleri de g6z 6niine alinarak
degerlendirmelidir.

Enflasyon muhasebesi uygulamalarinda parasal varliklar {izerinde herhangi
diizeltme yapilmamaktadir. Bu sebeple isletmelerin kisa vadeli borglarini 6deme
giliclinii ve ne Ol¢iide likit oldugunu ortaya koyan likidite oranlarinda enflasyon
diizeltmesinin 6nemli dlgiide bir etkisinin olmayacagi yorumu yapilabilir. Ancak
enflasyon donemlerinde meydana gelen dalgalanmalar isletmelerin finansal
yapilarini etkileyebilmektedir. Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler ile
zay1f ekonomilere sahip iilkelerde enflasyon donemlerinde likidite oranlarinda
artisa sebep olabilmektedir. Artan faiz oranlar1 ve finansal bozulma ile kisa vadeli
borglarda yaganan azalma ve 6zellikle stok kaleminde meydana gelen enflasyonist
etki ile donen varliklarda meydana gelebilecek artig, enflasyon diizeltmesi sonrast
isletmelerin likidite oranlarmin da artmasina sebep olabilir. Nitekim enflasyon
muhasebesinin Tiirkiye’deki igletmelerde yaratacagi etkiyi analiz eden literatiirde
de yasanan dalgalanmalarin bu isletmelerin likidite oranlarini arttirdig1 sonucuna
ulasan calismalar vardir (Riordan ve Riordan, 2009, s.184; Ozkan, 2005; Karapiar
vd., 2012).

Finansal yap1 oranlar1 igletmelerin varliklarini nasil finanse ettigini ve borg
yapisini gosteren oranlardan olusmaktadir. Finansal yap1 oranlari arasinda en
¢ok kullanilan oranlardan biri de finansal kaldira¢ oranidir. Finansal kaldirag
orani ile isletmelerin varliklarinin ne kadarlik boliimiiniin borg ile finanse
edildigi ortaya konur. Toplam borglarin aktiflere béliinmesiyle bulunan bu
oran, enflasyon diizeltmesi sonrasinda azalabilir. Ciinkdi tarihi maliyetlerinden
cari degerlerine diizeltilen varliklar sayesinde paydada yer alan aktif degerinin
azalmaktadir. Enflasyon muhasebesi diger finansal yap1 oranlarini etkileyen
pasifteki kalemler lizerinde de anlamli degisimler yaratabilir. Parasal olmayan
bir kalem olan 6zkaynaklar enflasyon diizeltmesinin ardindan pasifte daha
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yiiksek bir oranla yer alabilir. Ayrica enflasyonist donemin yarattigi ekonomik
bozulmalar isletmelerin kisa vadeli borg¢larinda artisa sebep olabilirken,
enflasyon diizeltmesi sonucunda degeri artan parasal olmayan kalemlerin
finansmaninda kullanilan uzun vadeli borglarda artis meydana gelebilir. Tiim
bu degisimler sonucunda 6zet olarak enflasyon diizeltmesi sonrasinda finansal
kaldirag orani, bor¢ 6zkaynak orani ve kisa vadeli bor¢larin toplam borglar
icindeki orani gibi 6nemli oranlarda azalma meydana gelebilecegi yorumu
yapilabilir (Ozkan, 2005; Kantar, Abar ve Ondes, 2021; Patjoshi, 2020).

Enflasyon diizeltmesi sonucunda isletmenin verimliligini ve performans
sonuclarint yansitan karlilik oranlarinda degisimler yasanabilir. Tirkiye
gibi iiretiminin 6énemli bir boliimii ara mal ithalatina bagl olan {ilkelerdeki
isletmelerin net satislari tarihi maliyetlere gore hesaplandiginda oldugundan
yiiksek ¢ikabilir. Enflasyon muhasebesi uygulamalari sonucunda isletmenin
net satiglar1 ve donem net kari, stok ve satis maliyetlerinin yiikselmesi
sonucunda diizeltme Oncesine gore daha diisiik ¢ikabilir. Bu durum enflasyon
doneminde ortaya cikan fiktif karin diizeltilmesini de saglayarak finansal
tablolarin gergege uygun bilgiyi sunmasina katki saglayabilir. Donem net
kar1 ve net satislarda enflasyon diizeltmesiyle meydana gelebilecek azalma
isletmelerin karlilik oranlarinin azalmasina sebep olabilir. Ayrica bilango
kalemlerindeki enflasyon diizeltmesi sonucunda aktif, pasif ve 6zkaynak
kalemlerindeki artis sonucunda bu kalemlerin hesaplamaya paydada dahil
edildigi karlilik oranlarinda da azalis meydana gelebilir. Tiim bu degisimler
sonucunda enflasyon muhasebesi uygulamalar1 sonucunda basta literatiirde
siklikla kullanilan aktif karligi, 6zkaynak karliligi, net kar marj1 gibi oranlar
olmak iizere karlilik oranlarinda azalis meydana gelebilecegi yorumu
yapilabilir.

Yukaridaki paragraflarda enflasyon muhasebesi uygulamalarinin
isletmelerin finansal tablolar1 ve literatiirde siklikla uygulanan finansal
oranlardaki etkisi temel finansal tablo bilgileri ile dnceden gergeklestirilen
caligmalarin sonuglarina dayanarak yorumlanmaya c¢alisilmigtir. Ancak
isletmelerin yer aldigi ekonominin temel 6zellikleri, sahip olduklari parasal
ve parasal olmayan varliklarin dagilimi ve faaliyetleri sebebiyle yapilan
yorumlarin her igletme i¢in gegerli olamayacagi unutulmamalidir.
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7. SONUC

Finansal tablolarin yansiz ve hatasiz sunumu, isletme yoOnetimi ile
isletmelerle ilgili diger ¢ikar gruplarinin kararlarinda 6nemlidir. Finansal
tablolarmm sunumunda etkinligin Oniindeki en Onemli risklerden biri de
enflasyondur. Fiyat istikrarinda bozulmaya sebep olan enflasyon, finansal
tablo kalemlerinin degerinin dogru bir sekilde yansitilmasinin 6niinde engel
olusturmaktadir. Ozellikle tarihi maliyet esasina gore olusturulmus finansal
tablolar yiiksek enflasyon doneminde tam, tarafsiz ve hatasiz sunumu
gerceklestirememektedir. Gergegi yansitmayan finansal tablolar isletmenin
faaliyet sonuglarini dogru bir sekilde aktarmadigindan isletme yonetimi etkin
bir varlik ve kaynak yonetimini gerceklestiremezken, ortaya ¢ikan olagantistii
karlar vergilendirme siirecini de olumsuz etkilemektedir. Tim bu olumsuz
etkilerin bertaraf edilmesi igin yliksek enflasyon donemlerine 6zel uygulamalar
gelistirilmistir. Bu uygulamalar enflasyon muhasebesi olarak siniflandirilmig
ve bu uygulamalarin etkin bir sekilde gerceklestirilebilmesi i¢in standartlar
yayimlanmistir.

Bu ¢aligmada enflasyon muhasebesi konusunda hazirlanan standartlardan
biri olan TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
standard1 incelenmistir. Bu amacla literatiir Ozeti incelendikten sonra
standardin diizenlemeleri incelenmis ve ardindan o6rnek bir uygulama
sunulmustur. Standarda iligkin literatiir Tiirkiye ve diinyada enflasyonun
seyrine gore giiniimiize yaklastikca azalis gostermistir. Standarda gore tarihi
maliyet yontemine gore hazirlanan finansal tablo kalemleri, cari degerleriyle
gosterilebilmesi igin bir fiyat endeksine gore diizeltilir. Standarda iliskin
onemli noktalar asagidaki gibi siralanabilir:

» Standart enflasyon muhasebesi uygulamalarma iligskin diizenlemeler
daha aynntili bir sekilde diizenlenmelidir. Fiyat endeksinin
hangi sartlara gore hesaplanacagi konusunda yeterli diizenleme
bulunmamaktadir.

» Finansal tablo kalemleri enflasyondan ayni oranda etkilenmeyebilir.
Bu sebeple standart, farkli finansal tablo kalemlerinin yine farkli
yontemlerle diizeltilmesine yardimci olacak yontemleri barindirmalidar.

« TMS 29 enflasyon muhasebesinin uygulanma sartlarin1 agikca
diizenlememektedir. Bu sartlarin acikg¢a ve iilkelerin gelismisglik
diizeyine gore diizenlenmesi, standardin uygulanmasi agisindan
onemlidir.
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* Standardinuygulanmasiiginigletmelerin yeterli uzmanliga sahip olmasi
ve diizeltmenin yaratacagi ek maliyete hazir olmasi gerekmektedir.

Enflasyon muhasebesi COVID 19 sonrasi siirecte diinyada yiikselen
enflasyon sebebiyle enflasyon muhasebesi daha genis uygulama alani bulabilir.
Dolayisiyla konunun farkli yonleriyle incelenmesi uygulamaya ve literatiire
katki sunacaktir. Bu amagla TMS 29, enflasyon muhasebesi ile ilgili diger
standartlarla karsilastirilabilir ve uygulamalarin finansal tablolara olan etkisi
ortaya konabilir. Ayrica yerel literatiirde standardin kazang kalitesini nasil
etkiledigi yeterince incelenmemistir. Bu konunun da ele alinmasi literatiir
acisindan 6nem tagimaktadir.
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