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Oz

Finansal tablolarin hazirlanmasinda tarihi maliyet degerleri esas olup;
tarihi maliyeti esas alan finansal tablolar, uzun siire teorisyenler, akademis-
yenler ve isletme uygulamacilar: tarafindan degisik yonlerden elegtirilmigtir.
Bu elestirilerin sonucu olarak, tarihi maliyet yerine, gercege uygun degerin

kullanilmas1 tegvik edilmistir.
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Gergege uygun deger, belirli varlik ve yiikiimliiliiklerin cari piyasa de-
geridir. Bu ol¢iitiin kullanimi ile finansal tablolarin degeri artacak ve gercege
daha uygun olacaktir. Bu nedenle; bu gelismelere uyum saglamak amaciyla,
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ve Amerikan Muhasebe
Standartlart Kurulu (FASB), degisik tarihlerde gercege uygun deger ile ilgili
olarak standartlarin1 yaymlamis veya giincellemistir.

Anahtar Sozciikler: Gercege Uygun Deger Muhasebesi, Gercege Uy-
gun Deger Olciimii, UMS/UFRS, FASB

Abstract

Historical cost-based financial statements has been the center of signifi-
cant controversy among theoreticians, academicians, and business practitio-
ners in corporate for a long time form different view. As a result of the dis-
cussion, fair value was encouraged to use instead of historical cost.

Fair value accounting is the practice of accounting that values certain as-
sets and liabilities at their current market value. Using these criteria, value of
the financial statements will be increased and more realistic. In order to adopt
that improvements, International Accounting Standards Board (IASB) and Fi-
nancial Accounting Standard Board (FASB) issued or updated their standards
in connection with fair value at various dates

Keywords: Fair Value Accounting, Fair Value Measurement, IAS/IFRS,
FASB

1. GIRIS
Muhasebenin temel islevi, igletme ilgililerine (ortak, yonetici, devlet, ya-
tirimer gibi) igletme ile ilgili finansal nitelikteki bilgileri raporlamaktir. Bu ig-

levin yerine getirilebilmesi i¢in ise, finansal nitelikteki olaylar toplanir, kayit-

lanir, dzetlenir ve raporlanir. Raporlanan finansal bilgilerden hareketle islet-
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me ilgilileri, isletme ile ilgili kararlar alirlar. Isletme ilgililerinin etkin karar
alabilmeleri icin, finansal bilgilerin finansal tablolarda dogru ve diiriist sunu-
munun (true and fair view) yapilmasi gerekmektedir. Diger bir ifade ile fi-
nansal bilgilerin igletmenin gergege uygun durumunu gostermesi yani giiveni-
lir, dogru, tutarli ve karsilastirilabilir bilgiler olmasi gerekmektedir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda tarihi maliyet degerleri (historical
cost) esastir. Tarihi maliyeti esas alan finansal tablolar teorisyenler, akade-
misyenler ve uygulamacilar tarafindan elestirilmis (Campbell, Owens ve Ro-
binson, 2008, S.32) olup; bu yoneltilen elestirilerin odak noktasini, tarihi ma-
liyetlerin cari degerlerden uzak oldugu ve bundan dolay: finansal tablolarin ig-
letmenin durumunu dogru gostermedigi olusturmaktadir. Tarihi maliyet mu-
hasebesinde (historical cost accounting), (tedarik¢ilerden) satin alma fiyatla-
11 kullanilarak raporlama yapilir. Tedarikc¢ilerden alinan girdiler, igletme pla-
nina gore isleme sokulur ve nihai olarak miisterilere alis bedelinin iistiinde sa-
tilir. Boylece isletmeye (alis ve satig fiyatlarinin farkliligindan dolay1) bir kat-
ma deger saglanir. Tarihi maliyet muhasebesi, isletme planindan hareketle
tahmin edilen hasilat tutarin1 raporlamaz. Sadece fiili islemler sonucunda pi-
yasadaki alig ve satig fiyatlar1 arasindaki farktan olusan (arbitrage) katma
degeri raporlar. Tarihi maliyet esasina gore diizenlenen gelir tablosu miigteri-
lere yapilan satiglar ile alis maliyetlerinden hareketle hazirlanirken, bilangcoda
ise, degerler, tarihi degerleri iizerinden gosterilir. (Penman, 2007, s.36-37)

Tarihi maliyet degerleri iizerinden yapilan raporlamaya yoneltilen eles-
tiriler sonucu gercege uygun deger (fair value) kavrami uygulama alani bul-
mustur. Bu amagla Uluslararasi1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB.) ile
Amerikan Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB.), degisik tarihlerde, gercege
uygun deger kavrami ve ol¢iimii ile ilgili calismalar yapmislardir. Hem ulus-
lararas1 muhasebe/finansal raporlama standartlarinda, hem de Amerikan mu-
hasebe standartlarinda varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerleri (fa-
ir value) iizerinden ol¢iimlenmesi esastir. IASB. ve FASB. tarafindan ¢ikar-

tilan standartlarin bazilarinda varlik ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iimlenmesinde
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gercege uygun degerin kullanimi zorunlu tutulmustur. (Penman, 2007, s.33)
Ancak TASB. tarafindan gergege uygun degerin Slciilmesinde ilkelerin esas
alinmasi, FASB. tarafindan yapilan diizenlemenin (SFAS. 157) kural® bazli
olmasi, bu iki kurumun diizenlemeleri arasindaki temel farki yansitmaktadir.
Tiirkiye’de ise durum biraz farklidir. Soyle ki, halka acik sirketler ile
halka acik olmayan sirketlerin uyguladiklari raporlama ilkeleri farklidir. Hal-
ka acik olan girketler, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na tabidir. Tiirkiye Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde, Seri: XI, 29 No’lu "Serma-
ye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" yaymlanmis ve
1 Ocak 2008°den itibaren halka acik sirketlere Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarma (UMS. ve
UFRS.) gore, finansal tablo hazirlama zorunlulugu getirilmis ve Seri: XI-25
No’lu teblig ile finansal raporlama ile ilgili iki alternatif uygulamaya son ve-
rilmigtir. (www.ey.com/global/content.nsf/Turkey-T/Reguletory-Changes)
Ayni sekilde Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu (BDDK.) tarafindan
da, 2002 y1l1 sonu itibariyle bankalarin finansal tablolarinin UFRS. ile uyumlu
olmasini saglamak amaciyla uluslararasi muhasebe ve finansal raporlama stan-
dartlarina paralel diizenlemeler iceren Muhasebe Uygulama Y6netmeligi ve bu
yonetmelige iligkin 01.10.2002 tarihinden itibaren yiiriirliiliige giren 19 adet
teblig yayinlamistir. (Gokgen, Ataman Akgiil ve Cakici, 2006, s.11-12)
BDDK. ve SPK. nin kontrolii disinda kalan sirketler ise, Maliye Bakan-
l1g1 tarafindan yaymlanan Tekdiizen Hesap Planina uygun olarak raporlama

yapmaktadir. Ancak yeni TTK. taslagi ile birlikte IAS ve IFRS.’lere uygun ra-

¢ Tiirk Dil Kurumunun Bilim ve Sanat Terimleri sozliigiinde; ilke, “Kendisinden bagka bir seyin ¢iktig1 temel, koken;
dayanak; temel neden, temel diisiince, temel kani”, kural ise “Bir yaptirimlar diizeniyle toplum iiyelerinin kendisine
uymasi saglanan, toplumca benimsenmis her tiirlii buyurucu ve yasaklayici diizenleme, Her alanda uzun arastirma ve
denemelerden sonra ortaya ¢ikmis genel yarg, kaide” seklinde tanimlanmustir. (http://www.tdk.gov.tr)

Finansal raporlamada ilke ile kural arasindaki fark ise; kural bazh raporlamada, her bir finansal nitelikteki olay i¢in
bir kuralin olmasi, yani her finansal nitelikteki olaylara karst bir kural s6z konusu iken, ilke bazh raporlamada, her bir
olaya doniik kural koymak yerine genel cerceveyi cizmek ve uygulamacilarin iilke ve piyasa kosullarina gore raporlama
yapmasini saglamak esastir.
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porlama yapilmasit 6ngoriilmekte ve bu uygulamalar1 yonlendirmek amaciyla
da Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK.) olusturulmustur. TMSK,
IASB. ile yaptig1 anlasma geregi IASB. nin yayinladig: standartlar1 Tiirkceye
cevirip tam set olarak yaymlanmig olup (Terzi, Kiymetli $en ve Biilbiil, 2007,
S. 104); hi¢bir degisiklik ve yeni diizenleme yapmamigtir. Goriiliiyor ki; ge-
rek SPK., gerek BDDK., gerekse de TMSK., IASB. tarafindan ¢ikartilan stan-

dartlara gore gercege uygun deger l¢iimiinii esas almaktadir.
TTK.’nin yeni hazirlanan taslaginda;

e Tiim sirketler muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarini IAS. ve
IFRS.’in cevirisi olan TMS. ve TFRS.’lere uygun olarak hazirlamak zorunda-
dir. KOBI’ler igin IASB tarafindan yayimlanacak olan muhasebe standartlari
TMSK tarafindan Tiirk¢e’ye gevrilecektir. (Md. 12 TTK’nin Yiiriirligii ve
Uygulama Sekli)

e Uluslararasi denetim standartlar1 (ISA) ile uyumlu olan Tiirkiye De-
netim Standartlari’na (TDS) uygun olarak sirketler bagimsiz denetime tabi-
i tutulacaktir. Kiiciik sirketler SMMM tarafindan denetlenebilecektir.

e TTK’nin yeni taslaginda TMS’ye ait hiikiimlere 64/65/66/67/68/69,
72/73/74/75/76/77/78/79/80/81, 88 (Tiirk Standartlar Kurulu), 402 (Denetim
Raporu), 514/515, 517, 527/528 maddelerde yer verilmistir.®

2. GERCEGE UYGUN DEGER KAVRAMI VE OLCUMU
Gergege uygun deger kavrami, IASB. ve FASB. tarafindan yaymlanan

standartlara gore ele alinarak aralarindaki farkliliklar ve 6l¢lim yontemleri bu

boliimde acgiklanmistir. IASB tarafindan yayinlanan standartlarda gercege uy-

Adalet Komisyonunca Kabul Edilen Metin, Esas No:(I/1139) Karar No:123 ve Tiirk Ticaret Kanununun Yiiriirliigii
ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanun Tasarist Taslag
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gun deger kavramina IAS 2/6, 16/6, 17/4, 18/7, 19/7, 20/3, 21/8, 32/11, 38/8,
40/5 ve TFRS 1-EK A, 2-EK B, 3-EK A 4-EK A, 5-EK A, IFRS 7-
25/26/27/28/29/30 da yer verilmistir. (Zingel, 2008, s.119)

2.1. Ger¢ege Uygun Deger Kavram

Gergege uygun deger yaklasimimin muhasebe standartlarinda yer alma-
st, 1980’li yillarda ABD’de yasanan Saving-Loans Krizi ile ortaya ¢ikmustir.
Bu tarihte bankalar icin muhasebede varliklarin piyasa fiyati ile degerleme
kuralinin s6z konusu olmamasi nedeniyle, bankalar giiclii finansal yapiya sa-
hip olduklarini gostermek i¢in tarihi maliyetle kaydedilmis finansal varlikla-
rin1 piyasa fiyati ile satip, raporlanacak 6z kaynaklarimi arttirarak bilangolari-
n1 manipiile edebiliyorlardi. Bu uygulamalarin, banka bilancolarinin kalitesi-
ni bozmasi standart hazirlayicilarini arayislara sevk etmis olup bu dogrultuda,
FASB. finansal varlik ve yiikiimliilikler ile ilgili olarak gercege uygun deger
kavramini gelistirmistir. FASB. piyasa fiyatin1 esas alarak hazirlanacak bilan-
colarin, bankalarin finansal yetersizliklerini ortaya koyabilecegini belirleye-
rek, tiim bankalarin finansal varliklarini piyasa fiyati ile degerleyip raporla-
masini Onermistir. Bununla ilgili olarak da ticari portféyde yer alan ve elde tu-
tulan varliklar i¢in piyasa fiyati muhasebesini gerekli kilmistir. Bu karar, fi-
nansal varlik ve yiikiimliiliikler i¢cin gercege uygun deger muhasebesi tartig-
malarina yol agan ilk uygulama olarak kabul edilmektedir. Finansal krizler ve
finansal tablolarin manipiile edilmesi yaninda, finansal tablo kullanicilarinin
sayisinin ve niteliklerinin artis gostermesi de bu ihtiyacin ortaya ¢cikmasinda
etken olmustur. (Tokay, Deran ve Aktag, 2005,s.12-13) Bu ihtiyaclar dogrul-
tusunda FASB. tarafindan 2006 yilinda “SFAS. 157 — Gercege Uygun Deger
Olciimleri” standardi yaymlanmustir.

Gergege uygun deger yaklasiminin, Uluslararasi Muhasebe Standartla-
ri'na 1982 yilinda ¢ikarilan “IAS. 20 - Devlet Tesvik ve Yardimlar:r” ile

isimli standartla girdigi bilinmektedir. Bundan sonra ¢ikarilan bir¢ok standart-

28



2 COZUM say: 92 -2009

ta gercege uygun deger yaklasimi ile ilgili agiklamalara yer verilse de, son ¢i-
kartilan standartlarda (IAS. 39, 40, 41, IFRS. 2, 3, 5, 6, 7) gercege uygun de-
ger yaklagimmin benimsendigi goriilmektedir. IASB.’nin yayinladigi son
standartlar ve yaptig1 calismalar incelendiginde, cogunda varlik ve yiikiimlii-
liikler ile ilgili olarak gelecekteki ekonomik fayda ve beklenen nakit ¢ikisi ifa-
delerinin yer aldig1 goriilmektedir. Aslinda gelecekteki iglemler, kayit ve de-
gerlemenin 6ziinii olustururlar. Bu calismalar sonucunda, muhasebenin bu-
giin i¢in geldigi noktada, tarihi maliyet ve gecmis olaylar yerine, gelecekteki
olaylar ve piyasa fiyat1 (gercege uygun deger) iizerinde bir odaklanma goz-
lenmektedir. Halen yiiriirliikte olan uluslararasi muhasebe ve finansal raporla-
ma standartlarinin biiyiik boliimiinde varlik veya yiikiimliiliiklerin degerleme-
sinde gercege uygun deger, kismen veya tamamen kullanilmaktadir. (Tokay,
Deran ve Aktas, 2005, s.13)

Gergege uygun deger muhasebesinin (fair value accounting) uygulan-
masinda gergege uygun degerin belirlenmesi i¢in {i¢ 6l¢iit kullanilmaktadir.
(Penman, 2007, s.34)

a) Gercege uygun deger olarak giris degerinin kullanilmasi: Bu yon-
temde, varliklar yerine koyma maliyeti ile yeniden degerlemeye tabi tutulur ve
varlik cari maliyetleri iizerinden kaydedilerek gelir tablosu gerceklesmemis ka-
zang ve kayiplar (unrealised gains and losses) dikkate alinarak diizenlenir.

b) Gercege uygun deger olarak cikis degerinin kullanilmasi: Varlik
ve ylikiimliiliikler, her donem cari satig fiyatlar1 (current exit value) {izerinden
degerlenir ve gerceklesmemis kazang ve kayiplar, kapsamli gelirin (comp-
hrensive income) bir parcasi olarak raporlanir.

¢) Gercege uygun deger olarak karma (mixed) yontemin kullanil-
mast: Bu yontem, farkli zamanlarda ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in, tarihi
maliyet ile birlikte alternatif olarak uygulanir. Muhasebelestirme Oncelikli
olarak tarihi maliyet iizerinden yapilir; fakat gercege uygun deger belirli du-
rumlarin varligi halinde uygulanir. Ornegin, varliklarin tarihi maliyet bedeli

izerinden muhasebelestirilmesine karsin deger diisiikliik testine tabi tutulma-
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s1, serefiyenin hesaplanmasi ve dagitimi gibi. Yani gercege uygun deger, tari-
hi maliyet muhasebesi verilerinden hareketle belirlenmektedir.

2.1.1. Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari
Acisindan

IASB. tarafindan yaymlanan bir¢ok standardin kavramlar kisminda ger-
cege uygun deger tamimlanmakta olup, “Karsilikli pazarlik ortaminda, bil-
gili ve istekli gruplar arasinda bir varlhigin el degistirmesi ya da bir bor-
cun édenmesi durumunda ortaya cikmasi gereken tutardir.” seklinde ifa-
de edilmistir. (Bkz. IAS. 2, Mad.6)

IASB. tarafindan yaymlanan kavramsal ¢erceve, finansal tablolarin ha-
zirlanmasinda tarihi maliyetin temel oldugu, finansal tablolarda kullanilacak
6l¢lim yontemlerinin tarihi maliyet ile birlikte kullanilacagini agiklamaktadir.
(Kavramsal Cerceve, Mad.101) Finansal tablolarin 6l¢iimiinde kullanilacak
Ol¢ilim esaslart ise: (Kavramsal Cerceve, Mad.100) su sekilde aciklanmigtir:

a) Tarihi Maliyet: Varliklar elde edildikleri tarihte alimlari i¢cin 6denen
nakit veya nakit benzerlerinin tutarlariyla veya onlara kargilik verilen varlik-
larin piyasa degerleriyle 6l¢iimlenir. Borclar, bor¢ karsiliginda elde edilenin
tutartyla veya igletmenin normal faaliyetlerinden kaynaklanan borclarda, 6r-
negin, kurumlar vergisinde oldugu gibi, borcun kapatilmas: i¢in gereken na-
kit veya nakit benzerlerinin tutariyla gosterilir.

b) Cari Maliyet: Varliklar ayni1 varhigin veya bu varlikla esdeger olan
bir varligin alinmasi i¢in halihazirda gereken nakit veya nakit benzerlerinin
tutar1 ile gosterilirler. Borclar, yiikiimliiliigiin kapatilmasi i¢in gereken nakit
ve nakit benzerlerinin iskonto edilmemis tutarlari ile gosterilir.

¢) Gergeklesebilir Deger (Odeme Degeri): Varliklar, isletmenin nor-
mal faaliyet kogullarinda, bir varligin elden ¢ikarilmas: halinde ele gececek
olan nakit ve nakit benzerlerinin tutaridir. Borglar, igletmenin normal faaliyet
kosullarinda, kapatilmalar i¢in ddenmesi gereken nakit ve nakit benzeri de-

gerlerin iskonto edilmemis tutarlariyla gosterilir.
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d) Bugiinkii Deger: Varliklar, isletmenin normal faaliyet kogullarinda,
ileride saglayacaklar1 net nakit girislerinin bugiinkii (iskonto edilmis) deger-
leri ile gosterilirler. Borglar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, kapatil-
malart i¢in ileride 6denmesi gereken net nakit ¢ikiglarinin bugiinkii (iskonto
edilmis) degerleri ile gosterilir.

Yukarida yapilan aciklamalardan, uluslararasi muhasebe ve finansal ra-
porlama standartlarinda gercege uygun deger olarak, girig (alig) fiyati ile ¢ikig
(satig) fiyatinin kullanilmamakta oldugu anlasilmakta olup; bunlarin yerine
karma yontemin kullanimi tercih edilmistir. Bunun anlami ise, gergege uygun
deger ne tedarikcilerin tespit ettikleri fiyat, ne de miisterinin almak i¢in verdi-
i tekliftir. Dolayisiyla gercege uygun deger; karsilikly, istekli ve bilgili iki ta-
raf arasinda pazarlik yoluyla belirlenen fiyattir. Bu durum, asagidaki sekil
1’de agiklanmigtir. (Alexander, 2009, s.29)

Sekil 1: Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda
Gercege Uygun Deger

Gergege Uygun Deger
Ol¢iim Esaslari

‘ !

Giris Degerleri Cikis Degerleri

\

Tarihi Yerine Gercege Net Kullanim
Maliyet Koyma Uygun Deger Gergeklesebilir Degeri
Degeri Deger

Yukarida verilen gekilden de goriildiigii gibi, uluslararasi muhasebe
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standartlarinda gergege uygun deger hesaplamasinda tarihi maliyet degeri
esas alinmaktadir. Ornegin IASB. nin 36 nolu “Varhklarda Deger Diisiiklii-
gii” standardinda, varligin defter degeri ile geri kazanilabilir degeri karsilag-
tirilir ve geri kazanilabilir deger, defter degerinin altinda olmas1 halinde kar-
silik ayrilir. Geri kazanilabilir deger ise, kullanim degeri ile net satis fiyatin-

dan biiyiik olanidir.
2.1.2. Amerikan Muhasebe Standartlar1 Acisindan

Gercege uygun deger, bazen cari deger olarak ifade edilmekte olup, de-
gerleme siirecini icermektedir. Ornegin, 5 y1l 6nce faydal omrii 15 yil, hurda
degeri (salvage value) sifir olan, olan bir freze makinesini 300.000 $- alis be-
delle satin almig olalim. Bu durumda bu makinenin net defter degeri;

[300.000 — ((300.000/15) x5) =] 200.000 $’dur.

Yapilan degerleme islemi sonucunda gercege uygun degeri 150.000 $
olarak tespit edilmis olsun. Bu fiyat1 belirlerken makinenin ne kadar edecegi,
alicinin bu makineye ne kadar 6deyecegi dikkate alinmigtir. Bu igleme alter-
natif olarak, saticinin satig fiyat: esas almabilir ve satic1 boyle bir makineyi
250.000 $’a satabilecegini soylemistir. Bunlarin yaninda daha yeni ve iiretken
bir freze makinesi alinabilir. Boyle bir makinenin maliyeti ise 350.000 $ ol-
dugunu varsayalim. Ancak bu durumda yeni makinenin amorti edilmis yeni-
leme maliyeti kullanilmalidir. Ciinkii mevcut makine 5 yil kullanilmigtir. G6-
riildiigli gibi gercege uygun degerin hesaplanmasinda birden fazla alternatif
mevcuttur. Bu durumda, farkl {i¢ isletme ayni varligi, farkli degerlemeye ta-
bi tutabilir ve tespit ettikleri gercege uygun degerler farkl olabilir. Bu subjek-
tifligin ortadan kaldirilmasi icin Amerika’da “ilkeler” yerine “kurallar” kul-
lanilmustir. (King, 2009A, s.41-42) Uygulamada birligin saglanmasi amaciy-
la FASB. tarafindan 15 Kasim 2007 tarihinden sonraki mali y1lda uygulanmak
iizere “SFAS. 157 Gercege Uygun Deger Olciimleri” standard: yayinlan-

mugtir. Bu standart, gergege uygun degerin tanimini, gercege uygun deger ol-
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climiinii ve gercege uygun deger aciklamalarini kapsamaktadir. (Campbell,
Owens ve Robinson, 2008, s.32)

SFAS. 157’nin 5. paragrafinda gergege uygun deger tanimlanmig olup
buna gore, “Olgiim tarihinde piyasa katilmcilar arasinda usuliine uygun
olarak yapilan, bir varligin satis veya bir borcun édenmesinde (transfe-
rinde) kullanilan fiyat, gercege uygun degerdir.”

Bu tanimi IASB. tarafindan yapilan tanimla karsilastirdigimizda dikkat
cekici unsurlar sunlardir: (King, 2009B, s.29)

e Satis (degisim degil),

e Piyasa katilimcilart (market participants) (bilinmeyen bir piyasa

katilimcisina satig),

e Usuliine uygun iglem,

e Tanim, varliklarin yaninda borglara da uygulanir.

SFAS. 157’nin 7. paragrafinda usuliine uygun islem agiklanmaktadir.
Buna gore; “Usuliine uygun islem, 6l¢iim tarihinden énceki dénemde var-
ik veya yiikiimliiliiklerle ilgili islemlerin olagan ve ahsilagelmis (mu-
tat)sekilde yiiriitiildiigii piyasa faaliyetleri olarak ifade edilmektedir.”

SFAS. 157°nin 10. paragrafinda piyasa katilimcilar1 ve bunlarin 6zellik-
leri aciklanmaktadir. Buna gore “Piyasa katilimcilari, ana piyasadaki
(principal market) alici ve saticilari ifade etmektedir.” Piyasa katilimcila-
rinin 6zellikleri ise sunlardir

e Katilimcilar bagimsiz olmali ve birbiriyle iligkili olmamalidirlar.

e Varlik ve yiikiimliiliikler hakkinda bilgili ve islemlerle ilgili bilgilere

ulagilabilir olmalidir.

e Varlik ve yiikiimliiliiklerle ilgili islem yapabilme yetenegine sahip

olmalidirlar.

e Varlik ve yiikiimliiliik i¢in iglem yapmay1 istekli olmalidirlar; ancak

bu istegin mecburiyetten kaynaklanmamis olmasi gerekmektedir

Ornegin (King, 2009B, s.29), Sotheby’s veya Christie’s de Picasso ya ait

bir tablonun acik arttirmasi (Resim Miizayedesi) oldugunu diigiinelim. Ac¢ik
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arttirmay1 yoneten kisi, 20 milyon dolar teklif ile miizayedeyi acar ve dort tur
teklif sonrasinda en yiiksek teklif, 29 milyon dolardir. Aniden birisi 30 mil-
yon dolar, damdan diiser gibi, teklif verir ve baska teklif veren kimse ¢ikmaz.
Acik artirmaci tokmagini vurur ve simdi Picasso’nun tablosuna komisyon ve
vergileri hice sayarak 30 milyon dolar 6demeyi kabul eden sansh bir alicisi
vardir.

e Picasso tablosunun gergege uygun degeri nedir?

e Esdeger bir tablonun gercege uygun degeri nedir?

Yukaridaki iki soruya verilecek cevaplar aynmi degildir. Ger¢ege uygun
deger taniminin kapsaminda, tablonun degeri 30 milyon dolar olarak dikkate
alinmig ve goniillii bir alic1 (kimse son alicinin basina bir silah dayamadi) ile
goniillii bir satict (agikca tabloyu sevk edilen mal konumuna koydu) arasinda
30 milyon dolarlik bir degisim olmustur. Benzer resimler i¢in biz her iki alic1
ve saticinin Picasso’nun sanati ve bugiinkii fiyatlar hakkinda bilgisi oldugunu
varsaylyoruz. Alict ve saticinin goniillii olarak bu isleme katildigindan dolayi
her ikisi i¢in bir esitlik s6z konusudur. Ancak FASB.’1n yaptig1 gercege uy-
gun deger tanimina gore, tablonun degeri, sadece 29 milyon dolar olup, 30
milyon dolar degildir. FASB.1n tanimina gore, yeni alic1 acisindan ayni anda
1 milyon dolar deger diisiikliigii zarar1 (impairment loss) ortaya ¢ikmaktadir.
Bunun nedeni, FASB.’1n ger¢ege uygun deger tanimi ile ilgili 157 nolu stan-
dardi incelendiginde anlagilmaktadir

Acik arttirma sonuglar1 FASB. tanimina gore incelendiginde, deger kav-
raminin sadece bagkasina ‘piyasa katilimcisina’ (market participant) acil
bir satisa dayali oldugu goriilecektir. Diinyanin her tarafinda agik arttirmaya
katilmig her potansiyel Picasso alicis1 oldugunu varsayalim, 29 milyon dolara
en az bir potansiyel alicinin (bir piyasa katilimcisi) var oldugunu biliyoruz.
Ayrica, 30 milyon dolara acik artirmada teklif miicadelesini kazanan sansli-
dan bagka piyasa katilimcisinin olmadigini da biliyoruz. Aksi halde teklif ver-
me siireci devam ediyor olurdu. Ani deger diisiikliik zarar1 157 nolu standart-

taki gercege uygun degerini tanimindan kaynaklaniyor, tablonun piyasadaki
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fiyat karsilagtirilmasindan degil. Ozetle gercege uygun deger yaklagimina go-
re 30 milyon $ iken, FASB.’1n tanimina baktigimizda bu resmin degerinin 30

milyon $ degil, 29 milyon $ oldugu goriilmektedir.
2.2. Gergege Uygun Degerin Olciimii

Gergege uygun degerin 6l¢limiinde IASB. ile FASB. farkli esaslar be-
nimsemis olup bu farkliligin temelinde ise, IASB. tarafindan ¢ikartilan stan-
dartlarin ilke bazh (principle based), FASB. tarafindan ¢ikartilan standartla-

rin ise kural bazh (rule based) olmasidir.

2.2.1. Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari

Acisindan

IAS. ve IFRS.’lerde gercege uygun deger kavrami birbirine yakin tanim-
lanmig olup, dl¢limiinde ise farkli esaslar benimsenmigtir. Bu farkli uygula-
malar, varlik ve ytikiimliiliiklerin finansal tablolarda farkli degerler {izerinden
raporlanmasina neden olmaktadir. Bu uygulamalarin 6ziine bakildiginda ise,
bu farkliligin bazi standartlarin alig bedeli, bazilarinin ise satis bedelini esas
alirken, bazilarinda ise hem satis fiyatlarini, hem de satis giderlerini dikkate
almasidir. Tiim standartlarin ortak noktasi ise, ger¢ege uygun degeri yansitan
en iyi o6l¢iitiin piyasa fiyati oldugudur. (Tokay, Deran ve Aktag, 2005, s.17-18)

Bu hususla ilgili olarak; bazi IAS. ve IFRS.’lerde belirtilen varlik ve yii-
kiimliiliiklerin sunum ve degerlemesinde benimsenen esaslar asagidaki tablo
1’de agiklanmistir. (PWC, 2004, s.4-125)
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Tablo 1: Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarmm

Sunum ve Degerleme Esaslari

Olgiitler

IAS. - TFRS.

Tarihi maliyet

Tarihi maliyet kullanilir. Fakat maddi olmayan duran varliklar ile maddi duran
varliklari ve yatirim amagh gayrimenkullerin yeniden degerlemesi
yapilabilmektedir. Bunun yaninda tiirev iiriinleri, belirli menkul kiymetlerin
yeniden degerlenmesi gereklidir.

Finansal tablolarin

iki y1la iliskin bilango, gelir tablosu (kapsamh gelir tablosu), nakit akim
tablosu, 6z kaynak degisim tablosu ile muhasebe politikalar1 ve dipnotlar
agtklanmalidir. Eyliil 2007 ve Subat 2008 yilinda yapilan revizyonla bazi yeni
agiklamalar getirilmis ve finansal tablo bilesenlerinin ismi degistirilmistir. Bu

bilesenleri revizyon Ocak 2009 yilindan itibaren yiiriirliilige girecektir. Bu revizyona
gore bilango yerine “finansal durum tablosu”, gelir tablosu yerine
“kapsamh gelir tablosu”, nakit akim tablosu yerine de “nakit akimlar
tablosu” kullanilacaktir.

Olagandist kalemler TAS. 1’de yapilan revizyonla finansal tablolarda olagandig1 kalemlerin

sunulmasi yasaklanmistir.

Hatalarin diizeltimi

Karsilastirmali olarak hesaplanir.

Muhasebe 6ngoriilerinde
degisim

Cari y1lm gelir tablosunda raporlanir.

Bagl ortaklik tanimi ve
sunumu

Oy fazlasina veya y6netim giiciine (kontrol giiciine) sahip oldugu
igletmelerdir. Tam konsolidasyon ydntemine gire muhasebelestirilir.

Istirak tanim1 ve sunumu

Onemli etkinlige dayanmaktadir; %20 ve iistiinde paya-oy hakkina sahip
olmak (%50 ye kadar). Oz kaynak yontemi kullanilir. Vergi sonrasi sonuglar
iizerinden pay gdsterilir.

Is ortakliklarinin tanimi ve
sunumu

Yonetimi veya sermayesi, konsolidasyona dahil ortaklar ile birlikte baska bir
hissedar ve/veya hissedar grubunca esit olarak paylasilan isletmelerdir. Yani
%350 paya sahip olunan igletmeler miisterek y6netime tabi ortaklik olmaktadir.
Kismi konsolidasyon veya 6z kaynak yontemi kullantlir.

Birlesme tiirii

Biitiin isletme birlesmeleri iktisap (satin alma) yoluyla yapilir.

Satin alma y6ntemi —
ercege uygun degerler

Iktisap edilen isletmenin varliklari, yiikiimliiliikleri ve sarta baglt
yiikiimliiliikleri gercege uygun deger iizerinden iktisap edilir.

Satin alma y6ntemi — sarta
bagl yiiktiimliiliklerin
muhasebelestirilmesi

Iktisap tarihinde gergege uygun degeri giivenilir bir bigimde dlgiilebilen sarta
bagli borglar birlesme maliyetine eklenir.

Satin alma y6ntemi — azinhk
paylari

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, borg ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin ana
ortakligmn dogrudan veya dolayli yonden sahip oldugu paylar disinda kalan
kismi, azinlik payi olarak hesaplanir.

Satin alma y6ntemi —
serefiye ve belirsiz faydali
omre sahip maddi olmayan
duran varliklar

Mubhasebelestirilirler ancak amortismana tabi tutulmazlar. Serefiye ve belirsiz
dmre sahip maddi olmayan varliklar en az yilda bir defa deger diisiikliigii
testine tabi tutulur. $erefiyenin hesaplanmast ile ilgili Ocak 2008’de yapilan
revizyonla alternatif getirilmistir. Getirilen alternatif, azinlik paylarmin
hesaplanmasinda bu paylarin gercege uygun degerinin belirlenebilmesi
halinde bu degerlerin kullanilabilecegi alternatifi getirilmistir.*

Satin alma y6ntemi — negatif
serefiye

iktisap eden, tanimlanabilir varlik, borg ve sarta bagh yiikiimliiliikleri yeniden
degerler, eger yeniden degerleme sonrast tutar, §denen tutari astyorsa, gelir
tablosunda kazang olarak muhasebelestirilir.

Satin alma yontemi — takip
eden dénemlerde gergege
uygun deger diizeltmesi

Gergege uygun deger, iktisap tarihinden itibaren 12 ay icerisinde, serefiye
diizeltilir. Takip eden dénemlerde yapilan diizeltmeler ise gelir tablosuna
kaydedilir.

Gelirin -Hasilatin tanimi

Birkag kritere bagl olarak gelir tanimlanmaktadir. Gelirin tanimlanabilmesi
icin, risk ve faydalarmn kars1 tarafa gecirilmesi ve gelirin giivenilir bir bigimde
Slgiimlenmesi gerekmektedir. Hasilat, alinan veya almacak olan bedelin
gercege uygun degeri ile dleiiliir

Ornegin A sirketi, B sirketinin %80’nini 800 liraya satm almis olsun. B sirketinin net varliklarmm gercege uygun
degeri 600 lira olsun. Bu durumda B’nin (%100-%80=) %20’lik ve (600 x %20=) 120 liralik kism1 azinlik payidir. Bu
durumda konsolide finansal tabloda [800 — (600x%80)=] 320 lira pozitif serefiye goziikecektir. Eger A sirketi azinlik
paylarinin gergege uygun degeri iizerinden hesaplanmasini secer ve %20°lik azinlik paymmn gercege uygun degeri 185
lira olursa, konsolide finansal tabloda [800 — (600-185)=] 385 lira pozitif serefiye goziikecektir.

Kaynak: http://www.iasplus.com/pastnews/2008jan.htm#ifrs3 (Erigim: 11 Mart 2009)
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Ingaat s6zlesmeleri ve
hizmetlerin sunumu

Tamamlanma oran1 yéntemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz gideri

Tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

Isgi ticret haklari

Hizmetin gergeklestirilmesi ile muhasebelestirilir. Bu tutar, islemin nakit veya
6z kaynak enstriimanlari ile yapilip yapilmadigma bagh olarak, bir bor¢ olarak
ya da 6z kaynak iginde bir artis olarak gosterilir. Hisseye dayali 6deme
yapilmigsa, hisseleri gercege uygun deger ile §lciimlenerek kaydedilir.

Emeklilik sonras faydalar

Isten ayrilma, diger calimalar ile uzun vadeli galisan faydalari ve tazminati
ortaya ¢gikaran bir faydanin mevcut olmas gerekmektedir. Kidem tazminati
karsilig1, dogacak gelecekteki muhtemel yiikiimliilikklerinin tahmini toplam
karsiligiin bilango tarihindeki indirgenmis degeri iizerinden kaydedilir.

Maddi olmayan duran varlik
iktisab1

Eger aktiflestirme kriterlerini tastyorsa, maddi olmayan duran varliklar faydal
omiirleri stiresince itfa edilirler. Eger faydali 6mrii belirlenemiyorsa, itfaya
tabi tutulmaz. Bu durumda yillik olarak gozden gegirilir ve deger diisiikliigii
testine tabi tutulur. Yeniden degerlemeler, bazi kosullarda yapilir.

Isletme biinyesinde
olusturulan maddi olmayan
duran varliklar

Arastirma maliyetleri bir gider olarak kaydedilir. Belirli sartlar1 tasimak
kosuluyla gelistirme maliyetleri aktiflestirilir ve itfa edilir. Eger arastirma ve
gelistirme ayrit edilemiyorsa, gider olarak kaydedilir.

Maddi duran varliklar

Tarihi maliyet ve yeniden degerlenmis tutarlar kullanilir. Degerleme
segeneginin segilmesi (netlestirme veya briit deger iizerinden hesaplama)
durumunda, varligin dahil oldugu simf biitiin olarak degerlemeye tabi tutulur.

Satig amagh elde tutulan cari
olmayan varlklar

Cari olmayan varlik (duran varlik), satilmak niyetiyle elde tutulmasi
durumunda ayri siniflandirilir. Bu durumda defter degeri ile gergege uygun
degerinden satis maliyeti diisiildiikten sonra bulunan degerden hangisi daha
kiiciikse, o deger iizerinden kayitlara alinir.

Finansal kiralamalar —
smiflama

Bir kiralama isleminde, biitiin risk ve faydalari kiractya devrediliyorsa,
finansal kiralama s6z konusudur. Burada bicimden cok, 6z énemlidir.

Finansal kiralamalar —
kiralayanin muhasebesi

Finansal kiralama altinda pasifte bor¢ kaydedilir. (aktiflestirilir)

Finansal kiralama — kirac1
muhasebesi

Finansal kiralama, bir varlik olarak aktife kaydedilirken, gelecekteki kira
bedelleri igin borg olarak pasife kaydedilir. Faydali $mrii boyunca
amortismana tabi tutulur.

Varliklarda deger
diistikliikleri

Eger deger diisiikliigii gostergesi varsa, varh@in net satig fiyati (piyasa
fiyatindan satig giderlerinin ¢ikarilmasi ile bulunur) ile kullanim degerinden
biiyiik olant tespit edilerek, geri kazanilabilir deger hesaplanir. Daha sonra bu
deger ile defter degeri karsilastirilir ve defter degerinden kiigiik olmas: halinde
deger diisiikliigii ayrilir. Zararlarin tersine ¢evrilmesi yasaklanmistir. Yani
varligin maliyet degerinden fazla, deger diisiikliigii gideri yazilamaz.

Borg¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesi

Ozellikli varliklar igin izin verilmistir. 2009 da uygulamaya girecek olan yeni
diizenleme ile dzellikli varliga ait bor¢lanma (finansman) giderlerinin
aktiflestirilmesi zorunlu hale getirilmistir.

Yatirim amagh
gayrimenkuller

Amorti edilmis deger (alis maliyetinden birikmis amortismanlarinm diistilmiis
degeri) veya gergege uygun deger ile 6l¢timlenir. Gergege uygun degerdeki
degisimler, gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Stoklar

Net gerceklesebilir deger ile maliyet bedelinden daha diisiik olani ile
kaydedilir. Maliyet bedelinin tespiti i¢in FIFO. veya agirhkli ortalama
yontemi kullamlir. LIFO. yontemi yasaklanmistir. Deger diistikliikleri, takip
eden donemlerdeki deger artislarina gére tersine donebilmektedir. Tersine
donen karsiliklar konusu kalmayan karsiliklar olarak kaydedilir.

Biyolojik (Canli) varliklar

Gergege uygun degerinden tahmin edilen satig maliyetlerinin ¢ikarilmast ile
Slgiimlenir.

Finansal varliklar — 6lgiim ®

Yatirimlarm smiflandirilmasima baghdir. Eger vadeye kadar elde tutulacak
veya kredi veya ticari alacak ise, amorti edilmis deger iizerinden, aksi halde
gercege uygun deger iizerinden muhasebelestirilir. Gergege uygun deger
iizerinde gergeklesmemis kazang ve kayiplar, gelir tablosunda
muhasebelestirilir ve satig amagh elde tutulan finansal varliklarin gergege
uygun deger degisimleri 6z kaynak i¢inde muhasebelestirilir.

Karsiliklar — genel

Karsiliklar, ge¢mis olaylardan dogan, kaynak ¢ikisi miimkiin olan ve degeri
giivenilir bir bicimde 6l¢iilebilen yiikiimliiliiklerle ilgilidir.
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Sarta bagl Tammlanamayan ancak miimkiin gider ve miimkiin gelirlerdir.
yiikiimliiliikler
Ertelenen vergi — genel | Bazi istisnalar disinda tam karsilik yéntemi kullanilir. Bilangodaki gegici farklar
yaklagim iizerinden hesaplanir. Bilango tarihindeki yasal vergi orani esas alinir.

Serefiye ve baslangic maliyeti ile kaydedilen varlik ve borglar i¢in gegici farklar
s6z konusu degildir. Yasal mevzuata gore kanunen kabul edilmeyen giderler ve
gelirler de ertelenen verginin konusu olmaz.

Ertelenen vergi — belli
bagh muafiyetler

Devlet tesvikleri Ertelenen gelir olarak tanimlanir ve itfa edilir.

Tiirev diriinleri ve diger Tiirev iirtinleri ve hedge enstriimanlar1 (finansal koruma araglari) gergege
finansal aralar — uygun deger tizerinden dlgiimlenir. Bazi istisnalar disinda, gergege uygun
finansal araglarinin degerdeki degisimler gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Slgiimii ve hedging
faaliyetleri

Yabanci igletmelere yapilan yatirimlara iliskin hedge’lerden (finansal
korumalardan) elde edilen kazang ve kayiplar 6z kaynak i¢inde
mubhasebelestirilir. Bu yatirimlarin elden ¢ikmasi durumunda ise, gelir tablosu
ile iliskilendirilir.

Tiirev iiriinleri ve diger
finansal araglar —
yabanci isletme
yatirimlarina iliskin
hedge ol¢timlemesi

Fonksiyonel para birimi | Tsletmenin faaliyet gosterdigi gevrede kullanilan para birimidir
- tanim

Eger gostergeler karisik ve fonksiyonel para birimi agik degilse, ekonomik
¢evreyi en ¢ok temsil ettigi diisiiniilen para birimi, fonksiyonel para birimi
olarak kullanilr.

Fonksiyonel para birimi
— belirleme

Finansal tablolarin baska bir fonksiyonel para biriminin kullanildig bir yere
sunulmasi durumunda, bilango tarihindeki kur kullamlarak ¢evrim yapilir. Gelir
tablosu kalemleri ise, islemin yapildig: tarihteki kurlar esas almarak ¢evrilir
veya 6nemli dalgalanma yoksa, ortalama kurlar kullanilir.

Hiperenflasyon, iilkenin ekonomik kosullarinin 6zellikleri vasitasiyla tespit
Hiperenflasyon edilir. Bunu, niifusun yerel para birimine kars1 tutumu, fiyat endeksine bagh
ekonomisi — tanim fiyatlar ve {i¢ y1llik kiimiilatif enflasyon oraninin %1001 asmast durumunda ise
hiperenflasyon ortamindan bahsedilir.

Isletmenin fonksiyonel para birimi, hiperenflasyon ortamimin para birimi ise,
Hiperenflasyon islemlerin 6lgiimlenmesi igin hiperenflasyon ortamindaki para birimi kullanihir
ekonomisi — §l¢iimleme | ve enflasyon diizeltmesi yapilir. Boyle bir ortamda raporlama igin donem sonu
kurlar1 kullanilir.

Hisse bagia kazang, net dénem karmdan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, dénem i¢indeki agirlikli ortalama adi hisse
senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

Tliskili taraflarla Onemli etkiye sahip olunan isletmeler ile is ortakliklari, ortaklar ve genel
islemler — tamm kontrol altindaki taraflarla olan dogrudan ve dolayli iliski tespit edilir.

Sunum para birimi

Hisse bagina kar — adi
hisse bagina kar

(*) Finansal varliklara iligkin siniflandirma ve muhasebelestirme esasla-
11 agagidaki gibidir.

* Gercege Uygun Degerdeki Degisimler, Gelir Tablosu Ile Iliski-
lendirilen Finansal Varliklar: Alim satim amagli finansal varliklar bu grup-
ta stniflandirilir. Ornegin hisse senedi, hedge araci olarak kullanilmayan tiirev
tiriinleri. Gercege uygun deger olarak, borsa rayici kullanilir.

e Vadelerine Kadar Elde Tutulan Finansal Varhklar: Belirli bir va-
desi olan ve vadelerine kadar elde tutulma olanagi ve niyeti bulunan aktifleri

icermektedir. Hisse senetleri, belirli bir vadeleri olmadigi i¢in bu grupta sinif-
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landirilamaz. Bu gruba dahil olabilecek en 6nemli 6rnek olarak yatirim ama-
cryla vadelerine kadar elde tutulacak olan hazine bonolar1 ve devlet tahvilleri
gosterilebilir. Bu tiir alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis ma-
liyet bedeli tizerinden muhasebelestirilir.

* Krediler ve Alacaklar: Kuruluslarin kendi islemlerinden dogan tica-
ri amagli olmayan borg ya da alacaklar ilk olarak maliyet degeri iizerinden de-
gerlenir Bu tutar, gercege uygun deger iizerinden hesaplanir. Islem maliyeti
de bu tutarin icine dahildir. Daha sonra ise ticari amagli olmayan bu bor¢ ve
alacaklar itfa maliyetinden varsa cesitli nedenlerle olusabilecek diisiisten do-
lay1 ayrilacak kargihigin indirilmesi suretiyle degerlenir. (Itfa edilmig maliyet
bedeli)

e Satilmaya Hazir Finansal Varliklar: Diger ii¢ grupta siniflandirila-
mayan tiim aktifleri kapsar. Gercege uygun deger degisimleri 6z kaynak icin-
de muhasebelestirilir ve satilmalar1 veya deger diisiikliigiine maruz kalmalari

durumunda gelir tablosu ile iliskilendirilirler.
2.2.2. Amerikan Muhasebe Standartlar1 A¢isindan

29 Haziran 1973’te Londra’da ABD’ninde i¢inde bulundugu 9 iilkenin
(Avustralya, Almanya, Fransa, 1ngiltere ve Irlanda, J aponya, Kanada, Meksi-
ka, Hollanda) mali kontrolor, analist, profesor ve bilango hazirlayicisinin tem-
silcilerinin yer aldig1 IASC (International Accounting Standarts Commitee-
Vorgaenger des IASB=Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi) olugtu-
rulmus ve TASC’nin ilk ii¢ projesi i¢in diizenleyici kurul olarak taninmuistir.
Bu tarihten itibaren komite, 6nemli faaliyetlerde bulunmus olup, bu ¢aligma-
lardan bazilarina 6rnek olarak; TAS 1 ve 2 (1975), IFAC (1982) (International
Federation of Accountants-Internationaler Wirtschaftspriiferverband=Ulusla-
rarast Muhasebeciler Federasyonu), [OSCO (1995) (International Organizati-
on of Securities Commissions-Internationale Vereinigung der Wertpapierauf-

sichtsbehdrden=Uluslararas1 Sermaye Piyasalar1 Komisyonu) ve SEC (1996)
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(Securities and Exchange Commission-US-Amerikanische Wertpapier-und
Borsenaufsicht=Amerikan Sermaye Piyasasi Kurulu) gosterilebilir. (Barc-
kow, 2008, s.12)

1100’1 yabanct olmak iizere ortalama 15.000 tesebbiis Amerikan Men-
kul Kiymetler Borsasinda hisseleri islem gormekte olup; 2007 Kasim 6ncesi
bu yabanci tegebbiisler, finansal tablolarint US GAAP’e gore degil (Generally
Accepted Accounting Principles=Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe
Ilkeleri), 6zellikle IAS ve IFRS’e gore ya da ulusal muhasebe standartlaria
gore diizenlemektedir. (Barckow, 2008, s.25)

Amerika’da 2006 yilinda FASB. tarafindan ¢ikartilan “SFAS. 157 Ger-
cege Uygun Deger Olciimleri” standardi, gercege uygun degerin hesaplan-
masinda yeni bir hiyerarsi-diizenleme getirmistir. Bu hiyerarsi ile varlik ve
yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin 6l¢limiinde kapsamli bir ¢erceve
sunulmustur. Bu kapsamli ¢erceve, isletmelerin gercege uygun degeri 6lgme-
sinde kullanacaklar1 yontem ve modelleri icermektedir. Bu standartta, 6nce-
likli olarak ii¢ degerleme yontemi lizerinde durulmustur. (Fornaro ve Barbe-
ra, 2007, 5.32)

2.2.2.1. Gergege Uygun Deger Hiyerarsisi

SFAS. 157, gercege uygun degerin tespiti icin girdilerin (inputs) esas
alindi81 ii¢ seviyeden olugan bir hiyerarsi diizenlemis olup, her bir seviyedeki
girdilerin karakteristik 6zellikleri farklidir. Ozellikle gercege uygun deger gir-
dileri,

e giincel bilgilere dayal olmali,

¢ bagimsiz kaynaklardan elde edilmeli ve

e fiyatlama kararlarinda

piyasa katilimcilari tarafindan kullanilmalidir. Hiyerarside kullanilan

girdilerin kalitesi, girdilerin;
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e gozlemlenebilir veya gozlemlenemez olup olmamasi,

* tamimlanan veya benzer varlik ve yiikiimliiliiklerin (identical or
similar items) degerlerine dayanip dayanmamasi,

 aktif veya aktif olmayan bir piyasadan elde edilip edilmemesi,

e aktif piyasada kote fiyatlar veya diger piyasalardan elde edilen
fiyatlar,

e goizlemlenemeyen girdilerin diger piyasadaki verilerle birlestirilmesine
gore degismektedir. (Campbell, Owens ve Robinson, 2008, s.32-33)

Gergege uygun deger hiyerarsisi, tanimlanan varlik ve yiikiimliiliikler
icin aktif bir piyasada olusan fiyatlara (6rnegin borsada kote fiyatlar) oncelik
verir. (Seviye 1) Cogu durumda bu fiyatlar, varlik veya yiikiimliiliiklerin de-
gisiminde kullanilan cari fiyatin en iyi tahminini saglar. Bundan dolay1 boyle
bir piyasanin olmasi halinde bu fiyatlar kullanilmalidir. Aktif bir piyasada
olusan fiyatlarin olmamasi halinde ise, gercege uygun deger hiyerarsisi, diger
girdilerin de icine alindig1 ¢cok sayidaki bilesenleri kapsayan degerleme yon-
temlerinin kullanilmasia izin vermektedir. Ornegin fiyatlama yontemleri.
Degerleme yontemlerinin kullanilabilmesi i¢in dikkate alinmas1 gereken diger
girdiler ise, belirli durumlarda makul bir bicimde ulasilabilir ve gozlemlene-
bilir girdiler (observable inputs) olmalidir. Ayrica bu veriler, emsal varlik
ve yiikiimliiliikler i¢in aktif bir piyasada olusan fiyatlar1 da icermelidir. (Sevi-
ye 2) Gozlemlenemeyen girdilerin (unobservable inputs) kullanimi ise
ikinci seviyeden sonra olmakta olup, bu tiir veriler, varlik ve yiikiimliiliiklerin
fiyatlanmasinda isletmenin piyasa katilimcilarinda elde ettigi ekonomik veri-
lerin analizini icermektedir. (Seviye 3) Ger¢cege uygun deger hiyerarsisi, goz-
lemlenemeyen girdiler yerine, gézlemlenebilir girdilerin kullanilmasina 6nce-
lik vermekle birlikte, gercege uygun degerin tahmininde girdilerin agirlig
dikkate alinarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri belirlene-
bilmektedir. (Hertz ve Macdonald, 2008, s.2) Uygulamacilarin bu siralamaya
uymasi gerekmektedir. Asagidaki tabloda gercege uygun deger hiyerarsisi
ozetlenmistir. (Fuglister ve Bloom, 2008, s.37)

41



2 COZUM Say:: 92 -2009

Tablo 2: Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi

Girdiler gozlemlenebilir

Girdiler gézlemlenemez

Girdiler, aktif piyasada
islem goren ve tanimlanan
varhklar ve yiikiimliiliikler
icin tespit edilen fiyatlardir.

Girdiler, bagimsiz piyasa
verilerine bagh olarak elde
edilir.

(Hiyerarside en yiiksek) <+ > (Hiyerarside en diisiik)
Seviye 1: Seviye 2: Seviye 3:

Girdiler, gozlemlenemeyen veriler
ve isletme varsayimlarimna bagh
olarak elde edilir.

1. Bilango tarihinde,
tanimlanan varlik ve

1. Isletme benzer kalemlere
(varlik ve yiikiimliilikklere) gore

1. Tanimlanan veya benzer kalemler
icin aktif bir piyasa mevcut degildir;

yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada kote olan fiyatlari fakat piyasa fiyat1 veya satis (¢1kis)
piyasada olusan fiyatlar (kote | diizeltir. fiyatt gereklidir.
fiyatlar) kullanilir.

2. Gergege uygun degerin
hesaplanmasinda, kote
fiyatlarin olusma
zamanlarinda diizeltme
yapilmaz.

2. Isletme, aktif bir piyasast
olmayan tamimlanan veya benzer
kalemlerin kote fiyatlarini
diizeltebilir.

2. Isletme sahip oldugu risk modeli
ve piyasa katilimcilarmin
varsayimlarini kullanabilir.

3. Eger kalemler kullanilamaz
ise, isletme alternatif fiyatlama
modeli kullanir.

3. Eger tanimlanan veya benzer
kalemler mevcut degilse, igletme
bagimsiz girdileri igeren bir
model kullanmalidir. Ornegin faiz
oranlari, sapmalar, verim egrisi
gibi.

3. Isletme kendi girdi datalarim
gelistirir. Ornegin nakit akim
tahminleri gibi. Bunun sart1 ise, uzun
doénemde bagimsiz bilgilere makul
maliyetlerde ulagma imkaninimn
olmamasidir.

4. Eger kote fiyatlar gergege

uygun degeri yansitmiyorsa,

igletmenin diizeltme yapmast
gerekmektedir.

4. Isletme, piyasann iliskili
verilerinden olusturulacak
girdileri kullanabilir.

4. Eger isletme seviye 1 ve 2’den bir
girdi kullanirsa kalemlerin gergege
uygun degeri seviye 3’e gore
hesaplanir. Ancak modelin
gozlemlenebilir onemli verileri
icermemesi gerekmektedir.

Seviye 1 i¢in, fiyat tespitinde NYSE. veya NASDAQ. kullanilabilir. Se-
viye 2 icin, aktif piyasada iglem gormeyen igletme bor¢lanma senetleri ve
NYSE.de islem goren benzer tahvillerin fiyatlar1 referans olarak kullanilabi-
lir. Seviye 3 i¢in ise, tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarin bugiinkii de-
gerleri kullanilabilir. (Fornaro ve Barbera, 2007, s.33)

Gergege uygun deger hiyerarsisinin igleyisini asagidaki sekildeki gibi
ozetleyebiliriz: (Campbell, Owens ve Robinson, 2008, s.34)
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Sekil 2: Gercege Uygun Deger Hiyerarsisinin Isleyisi

Gozlemlenebilir
piyasa girdisi var m1 ?

Kote edilmis fiyatlari
yansitiyor mu?

-

Tanimlanan varlik
veya ylktumliiliik i¢in
mi?

Aktif veya
aktif olmayan
piyasada
benzer varlik
ve
yukiimlilik-
ler i¢in mi?

G

Aktif piyasada islem
goriyor mu?

SEVIYE 1

A

i¢ veya dis
verilerin
degerlendiril-
mesi yoluyla
girdiler elde
edildi mi?

A

Diger piyasa

. verileri ile
SEVIYE 2 4—< Evet >— teyit edildi
1?

SEVIYE 3

mi
<—<Hay1r9

2.2.2.2. Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Gercege Uygun Degeri

SFAS 157°nin 13 ve 14. maddelerinde varliklarin gercege uygun dege-

rinin tespiti actklanmakta olup; 13. maddeye gére, Olgiim tarihinde finansal,

yasal ve fiziki olanaklar1 dikkate alinarak, varhginin piyasa katilimcilari
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tarafindan en verimli ve en iyi kullanimi tahmin edilir. En verimli ve en
iyi kullanim ise, varhigin piyasa katilimcilar tarafindan en yiiksek getiri-
yi saglayacak sekilde kullanimim ifade etmektedir. En yiiksek ve en iyi
kullanim siiresi, varli§in gercege uygun degerinin (kullanim veya degisim de-
gerinin) tespitinde kullanilacak degerleme yontemleri icin kullanilir.

SFAS. 157 nin 15. maddesi ise, yiikiimliiliiklerin gercege uygun dege-
rinin ol¢iimiinii aciklamaktadir. Bu maddeye gore, yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degeri, Ol¢iim tarihinde piyasa katilimcilar1 arasindaki transfer bedeli-
dir.

2.2.2.3. Degerleme Yontemleri

SFAS. 157’nin 18, 19, 20 ve 21. maddelerinde degerleme yontemleri
aciklanmaktadir. 18. maddesine gore degerleme yontemleri, piyasa, gelir
ve/veya maliyet yaklasimlari ile tutarli olmasi halinde gercege uygun degerin
6l¢timiinde kullanilabilir. Bu yaklagimlar sunlardir:

a) Piyasa yaklasimi: Bu yaklasim, tanimlanan ve benzer varliklari icin
islem gordiikleri piyasadan elde edilen fiyatlar ile diger ilgili verileri kullanir.
Piyasa yaklasiminda piyasaya iligkin ¢cok sayidaki verilerden yararlanilmakta
olup; matematiksel bir yontem olan matrix fiyatlama yontemi kullanilmakta-
dir.

b) Gelir yaklasimi: Bu yaklagimin esasi, gelecekteki nakit akimlarinin
indirgenmesi olup; dl¢iimleme i¢in gelecekteki tutarlar ile ilgili olarak cari pi-
yasa beklentileri kullanilir. Bu tiir degerleme yontemleri, bugiinkii deger yon-
temi, opsiyon fiyatlama yontemini kapsamaktadir. Ornegin Black-Scholes-
Merton yontemi, bionominal yontem gibi.

¢) Maliyet yaklasimi: Bu yaklagim ise, varligin cari yenileme maliye-
tine dayanmaktadir.

Degerleme yontemleri, uygulanabilir ve gercege uygun degerin hesap-

lanmasi i¢in yeterli sayida veriyi icermelidir. Baz1 durumlarda tek bir yonte-
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min kullanilmasi, aktif piyasada iglem goren tanimlanan veya benzer varlik ve
yiikiimliiliiklerin fiyatlarinin belirlenmesinde daha uygun olabilir. Baz1 du-
rumlarda ise ¢coklu degerleme yontemlerinin kullanilmasi daha uygun olabilir.
(SFAS. 157, Mad.19)

Degerleme yontemlerinin kullanilmasinda esas alinacak girdiler iki
grupta toplanmaktadir. (SFAS. 157, Mad.21)

 Gozlemlenebilir girdiler: Isletme tarafindan bagimsiz kaynaklardan
elde edilen piyasa verilerini ifade etmektedir.

» Gozlemlenemeyen girdiler: Isletmenin varsayimlar1 ve belirli du-

rumlarda ulagilabilir en iyi verileri ifade etmektedir.

3. GERCEGE UYGUN DEGER MUHASEBESINE YONELTILEN
ELESTIRILER

Amerika’da ortaya ¢ikan yiizyilin en biiyiik kiiresel krizi ile finansal pi-
yasalarda likidite sikintilart ortaya ¢ikmus ve iflaslar yagsanmistir. Bu kriz ne-
deniyle, diinya genelinde, menkul kiymet ve piyasa fiyatlar1 hizli bir bi¢imde
diismiistiir. Bunun sonucunda da yatirimcilar biiyiik zararlarla karsilagmisgtir.
(Fujioka ve digerleri, 2008, s.6)

Gergege uygun deger, agirlikli olarak, piyasa degerine dayanmakta olup,
gilinlimiizde yasanan kiiresel finansal kriz nedeniyle elestiriler almaktadir.
(Fujioka ve digerleri, 2008, s.1)

Gergege uygun degeri, tarihi maliyetten ayiran en 6nemli fark, gercege
uygun degerin hesaplanmasinda gelecekteki degerlerin de dikkate alinmasi-
dir. Bundan dolay1 gercege uygun deger muhasebesinde “Kazanilmams Ge-
lir/(Gider)” kavrami s6z konusudur. Gergege uygun degerin hesaplanmasin
esnasinda ortaya ¢ikan “Kazanilmamis Kazan¢/(Kayiplar)” gelir tablosun-
da muhasebelestirilmektedir. Piyasa fiyatlarinda meydana gelen sert diisiisler
nedeniyle bu tiir kayiplar nedeniyle Amerika ve Avrupa’daki bankalarin fi-

nansal pozisyonlar1 ve performanslart diisiik goriilmekte ve bazilari da iflas
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etmistir. Boylece gergege uygun deger muhasebesi, bankalarin sermaye yeter-
liliklerine biiyiik bir darbe vurmaktadir. (Fujioka ve digerleri, 2008, s.6)

Gergege uygun deger muhasebesine yonelik elestirileri su sekilde sirala-
yabiliriz: (Krumwiede, 2008, s.38)

* Yonetim tarafindan yapilan cesitli ongoriiler ve varsayimlarin yanlis

olabilecegi,

e Firsat¢r ve diiriist olmayan yonetim tarafindan kazang saglamak ama-
ciyla yargi ve varsayimlari manipiile edilmesinin s6z konusu olmasindan do-
lay1 elestiriler yoneltilmektedir. Ornegin tahmini nakit akimlari, yonetimin ta-
lebine bagli olarak yapilabilir, gelecek yillardaki kazanglarda artig yapilabilir,
gelecek donemlerde deger diistikliigii azaltilabilir.

Piyasada olusan fiyatlarin gercege uygun degeri yansitmadigir hususu
elestirilmekte ve dzellikle bu durum, Merrill Lynch’in bazi hisselerini 30 mil-
yon $’a satmasi (hisse basi 22 cent) ile ortaya ¢iktig ifade edilmektedir. Bazi
gozlemciler, bu fiyatin SFAS. 157 nin tanimu ile uyumlu bir piyasa fiyat1 ol-
duguna inanmig olmalarina ragmen; problem, FASB.’1n “usuliine uygun is-
lem” kavramimi kullanmasi olup, bircok isletme tarafindan yanlis anlagiima-
sidir. Gergege uygun deger muhasebesindeki “istekli saticr” kavrami, cok ba-
sit yorumlanmigtir. Merrill Lynch olayinda ise, Merrill Lynch isteksiz bir sa-
tictydi. Ciinkii isletme, sermaye durumunu gelistirmek amaciyla hisselerini,
hangi fiyattan olursa olsun, satmaya zorlandi. Merrill Lynch iglemi, alicinin
satictya 6deme yapmasindan dolay: usuliine uygundu. Fakat FASB. 1n satis
(cikig) fiyat1 tanim1 zorlandiginda, 22 cent sanki satig fiyati gibi gosterilmis-
tir. (King, 2009B, s.31)

Sonug olarak, FASB. tarafindan yapilan tanimin kural bazli olmasi ve eles-
tirilmesinden dolay1, bu problemi ¢6zmek amaciyla Amerika’nin Sermaye Piya-
sas1 Kurulu olan SEC., IASB. tarafindan onerilen ilke bazli ger¢ege uygun deger
modeli lizerinde ¢aligmalar yapmaktadir. (Krumwiede, 2008, s.38)

Uluslararast muhasebe standartlarinin ilke bazli olmasi nedeniyle, de-

gerleme Olgeklerinin se¢imi ve kullanimi belirli toleranslarla uygulayicilarin
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insiyatifine birakilmistir. Bunun en biiyiik nedeni, iilkelerin yasal ve muhase-
be meslegi ile ilgili 6zel kuruluglar tarafindan yapilan diizenlemelerin farkli
farkli olmas1 ve sonucunda da finansal tablolar aslinda tam ortak bir dille ifa-
de edilememekte, kismen de olsa iilkedeki uygulamalarin etkisinde kalmakta-
dir. (Terzi, Kiymetli Sen ve Biilbiil, 2007, s.129)

Her bir varlik ve yiikiimliiliigiin gercege uygun degerini tespit etmenin
hic de kolay olmamasinin yani sira bazi durumlarda da olanaksiz oldugu goz-
lenmektedir. Ornegin, Vatikan miizesinde yer alan Michelangelo’ya ait resim-
lerin gercege uygun degerini belirlemek olanaksizdir. Ciinkii bu resimlerin bir
benzeri olmadig1 gibi benzeri bir piyasasit da mevcut degildir. Vatikan Devle-
ti, bu resimleri envanterinde gercege uygun deger lizerinden gosteremez. An-
cak envanterde oldugunu gostermek icin iz degeri ile gosterebilir. Bunun gibi

varliklarin gergege uygun degerini belirlemek miimkiin degildir.
4. SONUC

Gergege uygun deger yaklagimi, tarihi maliyet ile hazirlanan finansal
tablolarin kullanicilarinin ihtiyaglarint karsilayamamasindan dolay1 ortaya
cikmugtir. Ancak son giinlerde yagsanan kiiresel krizle bu gereksinmenin han-
gi Olgiilerde kargilandig: tartisma konusu olmaktan kurtulamamugtir. Nitekim
gilinlimiizde Amerika’dan diinyaya hizla yayilan krizin nedeni olarak gosteri-
len hedge fonlarin degerlemesinde kullanilan gergege uygun deger yaklagimi-
nin, varliklar1 agir1 degerledigi ve taraflardan birinin vazgegmesi sonucunda
buna bagli tiim tiirev {iiriinlerin battig1 ifade edilmektedir.

Gergege uygun deger yaklagimi, iki kurum tarafindan ¢ok ciddi bir bi-
cimde ele alinmig ve uygulamaya sokulmustur. Bunlardan ilki IASB. olup,
gercege uygun degerin tespitinde ilke bazli esaslar1 benimsemistir. IAS. ve
IFRS.’lerde gergcege uygun deger olarak genelde, piyasa fiyati (6rnegin borsa
rayici), yenileme maliyeti (veya ikame maliyeti), kullanim degeri, net satig fi-

yat1 ve net gerceklesebilir degerler kullanilmaktadir.
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FASB. tarafindan da bu gereksinimlere uyum saglamak amaciyla 157
nolu standart yayinlanmigtir. Bu standart IASB. tarafindan yayinlanan stan-
dartlarda ongoriilen yontemlere gore kuralci bir anlayigla hazirlanmgtir. Ger-
¢ege uygun degerin belirlenmesinde 3 seviye belirtilmis ve buna gore gerce-
ge uygun degerin tespit edilmesi istenmistir. Ancak FASB. tarafindan yapilan
bu caligma da, son yillarda yasanan krizle elestirilmeye baglanmistir.

IASB tarafindan yaymlanan IAS/IFRS’lerde gercege uygun degerin tes-
pit edilmesi amaciyla boyle bir hiyerarsi s6z konusu degildir. Bu hiyerarsi ye-
rine ilgili standartlarda gercege uygun degerin dlclimiinde dikkate alinacak
bilgilerin neler olacag: ve oncelikle hangi bilgilerin esas alinacag: agiklan-
maktadir. Ornegin 16 nolu “Maddi Duran Varliklar” standardinda arazi, arsa
ve binalarin gercege uygun degerlerinin ekspertizler tarafindan belirlenmesi
onerilmektedir. (IAS 16, Mad. 32)

IASB. ile FASB. tarafindan yapilan gercege uygun deger tanimi arasin-
daki farklar1 ti¢ acidan belirtebiliriz:

a) FASB.’1n tanimma gore ¢ikig (satig) fiyatinin kullanilmas: gerektigi
ifade edilmekte iken, UMS/UFRS’lerde ise giris ve ¢ikis degerleri arasindaki
bir deger kullanilmaktadir (Bkz. Sekil 1).

b) FASB.’daki tanimda piyasa katihmcilari ifade edilirken, UMS/UFRS’de-
ki tanimlarda karsilikli pazarlik ortaminda bilgili ve istekli alic1 ve saticidan
bahsedilmektedir.

¢) FASB. in taniminda borcun transferi esas alinirken, UMS/UFRS’de
ise borcun ddenmesi esas alinmaktadir.

FASB. 157 nolu “Gergege Uygun Deger Olgiimleri” standardini yayin-
lamasina miiteakip, IASB, FASB ile yapilan Norwalk anlagmasi ile baglayan
yakinsama projesi geregi, bu standardi giindemine almis ve bu konuda bir tar-
tisma metni (discussion paper) yaymlamistir. IASB., ilgili kisi ve kurumlarin
bilgi ve elestirilerini aldiktan sonra FASB. gibi bir hiyerarsi yaymlamasi
miimkiindiir. Boyle bir hiyerarsi, UMS ve UFRS’lerdeki karisiklig1 azaltacak
ve karsilagtirilabilirligi yiikseltecektir.

48



2 COZUM say: 92 -2009

KAYNAKCA

Adalet Komisyonu Tiirk Ticaret Kanununun Yiiriirliigii ve Uygula-
ma Sekli Hakkinda Kanun Tasaris1 Esas No: /1138, Karar No:123. Anka-
ra: Adalet Komisyonu

Alexander, David, “Fair Value In IAS US GAAP”, http://www.busi-
ness.uiuc.edu/accountancy/research/vkzcenter/conferences/gottingen/pa-
pers/Alexander.pdf (Erigsim: 11 Mart 2009) s.1-29.

Barckow, Andreas (2008), IFRS im Uberblick Deloitte Touche
Gmbh. September 2008

Campbell, Ronald L, Lisa A. Owens ve Diana R. Robinson (2008), “Fa-
ir Value Accounting From Theory to Practice”, Strategic Finance, 90 (July
2008): 31-37.

FASB, Statement of Financial Accounting Standards No.157 “Fair
Value Measurements”, http://www.fasb.org (Erisim: 11 Mart 2009)

Fornaro, James M. ve Anthony T. Barbera (2007), “The New Fair Value
Hierarchy”, Review of Business. 27 (2007):4, 31-37.

Fuglister, Jayne ve Robert Bloom (2008), “Analysis of SFAS 157, Fair
Value Measurements Starting Point for Making Difficult Valuations” The
CPA Journal. 78 (January 2008): 1, 36-39.

Fujioka, Taka ve digerleri (2008), “The State of Fair Value Accoun-
ting, Global Financial Crisis and Implications to Thailand” November
2008, http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1303351 (Erisim:
20 Nisan 2009): 1-16.

Gokeen, Giirbiiz, Bagak Ataman Akgiil ve Cemal Cakic1 (2006), Tiirki-
ye Muhasebe Standartlar1 Uygulamalari. Istanbul: Beta Yayinlari

Hertz, Robert H. ve Linda A. Macdonald, “Some Facts About Fair Va-
lue”, FASB, Understanding the Issues (May 2008) http://www.fasb.org/ar-

ticles&reports/uti_fair value may 2008.pdf (Erisim: 11 Mart 2009): 1-2.

http://www.ey.com/global/content.nsf/Turkey-T/Reguletory-Changes
(Erigim: 18 Nisan 2009)

49



2 COZUM Say:: 92 -2009

http://www.iasplus.com/pastnews/2008jan.htm#ifrs3 (Erisim: 11 Mart 2009)
King, Alfred M. (2009A), “Fair Value Is Dangerous For Cost Manage-

ment”, Cost Management, 23 (January-February 2009):1, 41-47.

King, Alfred M. (2009B),, “Determining Fair Value”, Strategic Finan-
ce, 90 (January 2009): 7, 27-32.

Krumwiede, Tim (2008), “Why Historical Cost Accounting Makes Sen-
se”, Strategic Finance, 90 (August 2008): 2, 33-39.

Ma, Cindy ve Andrew MacNamara (2009), “When Fair Value Is Not Fa-
ir”, The CPA Journal, 79 (January 2009):1, 10-11.

Penman, Stephen H. (2007), “Financial Reporting Quality: Is Fair Valu-
e a Plus or a Minus?”, Accounting and Business Research, Special Issue,
Internetional Accounting Policy Forum (September 2007): 33-44.

PWC, Similarities and Differences — A Comparision of IFRS, US
GAAP and Dutch GAAP, September 2004, http://www.pwcglobal.com/ gx/
eng/about/sves/corporatereporting/DutchSandDO04.pdf (Erisim: 17 Ekim 2006): 1-125

SPK, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi Seri: XI, No:29”, 9 Nisan 2008, http://www.spk.gov.tr

Terzi, Serkan, Ilker Kiymetli Sen ve Filiz Biilbiil (2007), “UFRS’nin
Tiirkiye’de Ik Uygulamasi i¢in Acilis Bilancosu Hazirlanmasi”, Mali Co-
ziim Dergisi 81 (Mayis-Haziran 2007): 103-129.

TMSK (2008), Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (IAS/IFRS)
ile Uyumlu Tiirkiye Muhasebe Standartlari. Ankara : Tiirkiye Muhasebe Stan-
dartlar Kurulu Yayinlari

Tokay, Hiiseyin, Ali Deran ve Rafet Aktas (2005), “Uluslararast Muha-
sebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda Gercege Uygun Deger Yaklagi-
mi1 ve Muhasebe Uygulamalarina Etkileri”, XXIV. Tiirkiye Muhasebe Egi-
timi Sempozyumu (Mugla Universitesi, 2005): 3-31.

Zingel, Harry (2008), International Financial Reporting Standards
IFRS und IAS 2008: Grundbegriffe der internationalen: Rechnungsle-

gung, http://www.zingel.de

50



